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ARET | KORTHET

Koncernens forbattrade resultat ar frukten av ett standigt forbattringsarbete.
Denna metodik tilldmpas idag i hela koncernen och &r under standig utveckling.

Under ett ar med mer stabila konjunkturforutsattningar har Stena Metallkoncernen
fortsatt starka sin marknadsposition inom samtliga verksamheter.

Med mer avancerade atervinningsprocesser utvinner vi allt renare ravaror som
moter de dkade kraven fran kunder och lagstiftning.

- De forsta stegen i Stena Nordic Recycling Center — Nordens mest avancerade
atervinningsanlaggning ar nu i full produktion.

Under aret har lansering gjorts av flera digitala [6sningar och vi har en spannande
pipeline av digitala projekt.

Koncernens beprovade affarsmodell som baseras pa fokuserat affarsmannaskap
nara kunderna har fortsatt varit av avgérande betydelse.

NYCKELTAL
MSEK 201672017 2015/2016  2014/2015 2013/2014 2012/2013  2011/2012
Nettoomséttning 22.354 16.404 (N8 20.626 25.404 o193
EBITDA 1.374 987 1174 774 699 1.154
Rorelseresultat 750 472 658 180 =410 426
Eget kapital 5.135 4.750 4.585 4.225 4173 4.432
Soliditet, % KYA) 39,2 36,5 36,2 334 34,4
Medelantal anstéllda 3.365 3552 3.224 3.335 3.595 3.831

Siffrorna for 2016/2017,2015/2016, 2014/2015 och 2013/2014 &r beréknade i enlighet med International Financial Reporting
Standards. Tidigare ar har ej omréknats, utan redovisas enligt tidigare redovisningsprinciper.

Foto omslag: Stena Nordic Recycling Center &r plattformen i Stena Metallkoncernens infrastruktur
fér industriell materialatervinning. De nya processerna maximerar atervinningen och sakrar att sa
mycket material som méjligt kan anvandas igen som ravara i industrier varlden ver.
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Med service i toppklass och ett brett sortiment gér Stena Stal
mer majligt fér sina kunder. Bolaget har, liksom merparten av
Stena Metallkoncernens verksamheter, leverarat ett forbattrat
resultat under verksamhetsaret.



Koncernchefens

kommentar

Verksamhetsaret har praglats av stabila marknadsforutsattningar. Med bibehallen
finansiell disciplin och effekterna av ett kontinuerligt forbattringsarbete har Stena
Metallkoncernen fortsatt starka sin marknadsposition inom samtliga verksamheter.

Resultatet fore skatt blev 596 MSEK.

| jamforelse med de senaste arens utmanande marknadsfér-
hallanden karaktariserades verksamhetsaret 2016/2017 av mer
stabila férutsattningar. Hogre ravarupriser och lagre prisvolatilitet
skapade, trots en svagare dollarutveckling, battre méjligheter for
huvuddelen av Stena Metallkoncernens affarsomraden. Det finns
en stabil grund i vart samlade affarsmannaskap och med
bibehallen finansiell disciplin och ett kontinuerligt férbattrings-
arbete inom alla delar av koncernen sedan flera ar, har vi fortsatt
stérka var marknadsposition inom samtliga verksamheter. Battre
marknader har inneburit battre majligheter fér en férberedd
organisation. Jag &r ngjd med insatsen under aret.

Stena Recycling visar en god resultattillvaxt pa samtliga
hemmamarknader samtidigt som positionen som Nordens
ledande atervinningsféretag befasts. Parallellt som det nyfarvar-
vade IL Recycling integrerats i Stena Recycling (Sverige och Polen)
fortsatter viinvestera i produktionsldsningar for att ytterligare
Gka foradlingsgraden i var atervinning. Kombinationen av en stark,
lokal ndrvaro och ett allt starkare erbjudande av kundspecifika
|6sningar skapar langsiktiga varden, inte bara for oss sjalva utan
ocksa fér kunder och samarbetspartners.

Det &r fortsatt stora utmaningar pa den producentansvars-
styrda marknaden for elektronikatervinningen i Europa, dels pa
grund av den stora obalansen i prissattning mellan producenter
och &tervinnare och dels till f8ljd av att huvuddelen (ca 65 %) av
det europeiska elektronikavfallet fortfarande hanteras utanfér
lagstiftningen. Stena Technoworld har under aret ytterligare
befast sin stéllning som en ledande atervinnare pa sina marknader.
| Stena Nordic Recycling Center har Stena Technoworld investerat
i en avancerad processanlaggning for elektronik som vasentligen
Gkar atervinningen.

Stena Aluminium fortsétter investera i produktivitets- och
kvalitetshojande processutveckling som del i sitt kvalitetsinriktade
forbattringsarbete. Resultatet &r i linje med féregaende
verksamhetsar.

Det ar mycket tillfredsstallande att félja den positiva utveck-
lingen for Stena Stal. Ett forbattrat resultat i kombination med

stérkta marknadsandelar &r resultatet av ett starkare affars-
mannaskap dar man goér mer majligt.

Stena Components har ytterligare befést sin marknadsposition
och har under aret utvecklat sitt erbjudande.

Stena Qil har pa en periodvis utmanande bunkermarknad
aterigen visat att kombinationen av gott affarsmannaskap och
kvalitetssakrade leveranser skapar goda varden for oss sjélva och
vara kunder.

Stena Metall Finans har under aret haft en mer férsiktig syn pa
marknadsutvecklingen med lagre risktagande vilket inneburit ett
nagot lagre resultat an tidigare. | internbanksrollen har ytterligare
steg tagits for att utveckla nya cash management-lésningar for
koncernen. Arbetet med riskavvagning har fortsatt varit en viktig
del och bidrar positivt till den finansiella disciplinen.

En viktig delikoncernens standiga forbattringsarbete &r det
"lean’-inspirerade program som anvénds inom produktion under
namnet Stena Way of Production (SWOP), i filialverksamheten
(SWOB) men ocksa inom férsiljning (SWOS). Denna metodik
tillampas idag i hela koncernen och &r under sténdig utveckling.
Kopplingen till sakerhet &r stark. Var satsning pa ett sékrare Stena
fortloper med full kraft med utgangspunkten att alla olyckor gar
att férhindra. Vi vet ocksa att sakra arbetsmiljger ger en effektiv
produktion med hog kvalitet.

Under aret invigde vi Nordens modernaste atervinnings-
anlaggning, Stena Nordic Recycling Center, (SNRC), i Halmstad.
Med de tre forsta processtegen i full produktion kommer vi har
att fortsatta investera i nya atervinningslosningar. SNRC utgér
navetiden infrastruktur for industriell materialatervinning som
vi etablerat i koncernen och som ocksa bestar av de évriga
processanldggningarna pa vara hemmamarknader. Ett utmarkt
exempel &r Grend Recycling Center i Danmark som invigdes
under aret.

Sedan starten har materialatervinningen pa SNRC Gkat med
30 procent vilket bland annat medfor att vi ar en av de forsta
atervinnarna i varlden att klara EU:s krav pa fordonsindustrin om
att atervinna varje bil till 95 procent.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

VI HAR FORTSATT
STARKA VAR
MARKNADSPOSITION
INOM SAMTLIGA
VERKSAMHETER’

ANDERS JANSSON

| samverkan med universitet och hgskolor séker vi hitta [6sningar
pa framtidens atervinningsutmaningar. Tva aktuella forsknings-
omraden &r plast och litiumjonbatterier. Vi &r idag en ledande
atervinnare av plast, men komplexiteten i plast som material &r
stor och vimedverkar i ett flertal forskningsprojekt for att hitta
nya losningar. Vad avser litiumjonbatterier sa finns ett stort behov
av att atervinna dem pa ett sdkert och effektivt satt, inte minst for
fordonsindustrin. Vi arbetar for att ta fram en helhetslésning dar
batterierna hanteras pa ett sékert satt och dér innehallet
ateranvands och atervinns med hallbara metoder.

Stena Metal International, koncernens férsaljningsorganisation,
baserar sin affar pa langsiktiga, globala kundrelationer med
stal- och metallindustrin. Med mer avancerade atervinningspro-
cesser utvinner viallt renare ravaror som moter de 6kande kraven
fran kunder och lagstiftning. Olika former av samarbeten ger oss
majlighet att optimera materialets vag genom hela vardekedjan;
fran insamling, genom foradlingsprocessen och hela vagen till
slutkund.

Gemensamt for samtliga verksamheter ar satsningen pa nya
digitala [Gsningar. Som exempel introducerade Stena Stal under
aret en e-handelsldsning genom webb-order dar kunderna far
tillgang till marknadens bredaste sortiment online. Stena Recycling
lanserade en kundportal pa flera marknader, baserad pa en ny
teknisk plattform forberedd for ytterligare funktionalitet.
Portalen fungerar som ett stdd i utvecklingen och uppféljningen
av kundens affar.

Det ar en mycket gladjande utveckling och vi har en spannande
pipeline av digitala projekt, manga med malet att stérka tillgang-
ligheten av vara produkter och tjanster samt skapa underlag for
forbattringar hos kund. Digitalisering effektiviserar ocksa vart
interna produktionsflode.

| takt med att atervinningsverksamheterna etablerat allt starkare
marknadspositioner stélls hogre krav pa vardeskapande, saval pa
oss sjélva som i samverkan med affarspartners. Med Stena
Resource Management bedriver vi fokuserade projekt i samverkan
med vara kunder dar viidentifierar nya majligheter langs hela
vardekedjan.

Att skapa varden for kunder, samhélle och partners ar karnan i
var verksamhet och i utvecklingen mot ett mer hallbart samhalle
finns en annu storre plats for koncernens samlade kompetens,
produkter och tjanster. Lds gdrna mer om vart arbete i Stena
Metallkoncernens forsta hallbarhetsredovisning som presenteras
inovember 2017.

Avgdrande fér koncernens positiva utveckling &r vara kompe-
tenta medarbetare. Det engagemang och det affarsmannaskap
som visats det gangna aret &r imponerande. Ratt manniskor och
ratt kompetens ar en forutsattning fér framgang och vi satsar
annu hardare pa kompetensutveckling med sarskilt fokus pa
kvalitet och sékerhet, produkt- och materialkunskap samt
ledarskap.

Den generella marknadsbilden ar for narvarande relativt stabil
dven om vi den senaste tiden ater sett forhallandevis stora
prisrorelser. Stora prisrérelser och periodvis 6kad marknadsoro
utgér aterkommande utmaningar som vi maste férhalla oss till.
Med bibehallen finansiell disciplin kommer vi att fokusera pa det vi
sjélva kan paverka — det finns inte ndgon del i koncernen som inte
kan bli battre.

Om nuvarande, relativt positiva, marknadsforutsattningar
bestar férvantar jag mig ett forbattrat resultat under innevarande

verksamhetsar.

Géteborg, oktober 2017

Anders Jansson



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371med séte i Géteborg avger harmed redovisning
for verksamhetsaret 1september 2016 till 31augusti 2017.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom atta affarsom-
raden pa mer @n 200 platser i tio lander. Atervinningsverksamheten
ar ledande med valutvecklade logistiklgsningar, industriell foradling
och ett véaxande utbud av tjanster relaterade till avfallshantering och
atervinning.

I koncernen ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter och precisionsskurna industri-
komponenter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja. Vid slutet av verksamhetsaret 2016/2017
hade koncernen verksamheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Polen, Schweiz, Malta, Tyskland, Italien och USA.

Verksamhetsaret karaktariserades av mer stabila forutsattning-
ar, jamfort med de senaste arens utmanande marknadsforhallan-
den. Hogre ravarupriser och langre perioder med lagre prisvolatilitet
skapade, trots en svagare dollarutveckling, battre majligheter for
huvuddelen av Stena Metallkoncernens affarsomraden.

Koncernens "lean™inspirerade program tillampas idag i hela
koncernen och ar under standig utveckling.

MARKNAD

i\tervinning
Stena Recycling bedriver atervinningsverksamhet i Sverige, Norge,
Danmark, Finland och Polen.

Stena Recycling visar en god resultattillvaxt pa samtliga
hemmamarknader samtidigt som positionen som Nordens ledande
atervinningsforetag befasts. Under aret har det nyférvarvade IL
Recycling integrerats i Stena Recycling (Sverige och Polen).
Samtidigt fortsatter satsningen pa kontinuerliga investeringar i nya
produktionslésningar for att ytterligare forbattra foradlingsgradeni
atervinningen.

Verksamhetsomradets omséttning uppgick till 12.402,4 MSEK
(9.285,3) och rérelseresultatet var 647,3 MSEK (325,3).

Trading

Stena Metallkoncernen bedriver handel med skrot, tackjarn,

jarnsvamp och férdiga stalprodukter. Stena Metal Inc. &r en lank

mellan ravaruleveranttrer och kopare i hela varlden.
Verksamhetsomradets omséttning och rérelseresultat uppgick

till 828,2 MSEK (238,0) respektive -1,8 MSEK (-4,9).

Elektronikatervinning
Stena &r en av Europas ledande elektronikatervinnare med
anlaggningar i sex lander. Det &r fortsatt stora utmaningar for den
producentansvarsbundna marknaden for elektronikatervinning i
Europa, dels pa grund av den stora obalansen i prissattning mellan
producenter och atervinnare och dels till féljd av att huvuddelen av
den europeiska elektronikavfallet fortfarande hanteras utanfor de
legala systemen. Stena Technoworld har under aret ytterligare
befast stallningen som en ledande atervinnare pa sina marknader
samt investerat i en ny processanldggning for battre materialutbyte.
Affarsomradets omséattning och rérelseresultat uppgick till
1.003,5 MSEK (876,9) respektive 64,0 MSEK (-46,0).

Aluminium
Stena Aluminium &r Nordens ledande producent av aluminium
genom atervinning. Stena Aluminium fortsatter investerai
produktivitets- och kvalitetshéjande processutveckling som del i
sitt kvalitetsinriktade férbattringsarbete.

Rérelseresultatet uppgick till 42,2 MSEK (49,5). Omséttningen
uppgick till 1.264,1MSEK (1191,7).

Stal

Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder ett

brett sortiment av stalprodukter samt slittad och klippt plat. Med ett

strukturerat forbattringsarbete och ett starkare affarsmannaskap

har marknadsandelarna starkts och resultatet forbattrats.
Affarsomradets omséattning och rérelseresultat uppgick till

2.188,9 MSEK (1.618,6) respektive 93,4 MSEK (36,6).

Komponenter
Stena Components tillverkar precisionsskurna och CNC-bearbetade
stalprodukter for industrin. Stena Components har under aret
ytterligare befast sin marknadsposition och utvecklat sitt
erbjudande.

Omséttning och rérelseresultat uppgick till 216,0 MSEK (212,2)
respektive —13,3 MSEK (-28,5).



FORVALTNINGSBERATTELSE

Olja

Stena QOil &r Skandinaviens ledande leverantdr av bunkerolja och

marina helhetsldsningar till fartyg i Skagerak, Kattegatt och

Nordsjéomradet.

Stena Qil har pa en periodvis utmanande bunkermarknad visat att

kombinationen av gott affarsmannaskap och kvalitetssékrade

leveranser skapar goda vérden for verksamheten och kunderna.
Omséttning och rorelseresultat uppgick till 4.449,6 MSEK

(2.971,9) respektive 48,7 MSEK (40,1).

Finansverksamheten
Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intern
bankverksamhet inom koncernen, i Géteborg och Zug, Schweiz.
Under verksamhetsaret har Stena Metall Finans haft en mer
forsiktig syn pa marknadsutvecklingen med lagre risktagande vilket
inneburit ett nagot lagre resultat an tidigare.

Rérelseresultatet uppgick till 37,4 MSEK (129,7).

Forandringar i koncernens sammansattning

Havgalleskaren AB forvarvades. Detta bolag képte under raken-
skapsaret fartyget Mecklenburg-Vorpommern. Stena Metalls polska
dotterforetag Stena Recycling Sp. z 0.0 férvarvade First Recycling
Sp. z 0.0. och dess dotterfdretag First Recycling Poznan Sp. z 0.0.

Huvuddelen av koncernens verksamhet - 156 anlaggningar
- omfattas av anmalnings- eller tillstandsplikt enligt miljobalken.
De storsta miljpaverkansfaktorerna fran verksamheterna ar
buller samt utslapp till mark, luft och vatten vid hantering och
bearbetning av inlevererat material. Samtliga bolag har sarskilt
utsedda personer med ansvar for sékerhets- och miljoarbetet.
Miljo-, brandskydds- och sakerhetsutbildningar av personal sker
kontinuerligt i enlighet med bolagsspecifika utbildningsplaner och
program.

Medarbetare

Under verksamhetsaret uppgick genomsnittligt antal anstallda till
3.365 (3.152) personer. Samtliga bolag i koncernen jobbar inom fyra
strategiska omraden for att sakerstélla en modern och positiv
organisationsutveckling.

Under aret har ett antal initiativ lanserats med sikte pa 6kad
mangfald och jamstalldhet pa vara arbetsplatser, bland annat
genom nya rekryterings- och talent managementstrategier. Ett
samarbete med MIT-universitetet i USA har inletts med fokus pa
rekryteringsfragor.

Integrationen av IL Recycling i Sverige och First Recycling i Polen
har varit en utmaning for hela koncernens HR-resurser med fokus
pa kultur och beteende. Detta kommer fortsatt att vara ett
fokusomrade det kommande aret.

Forskning och utveckling

I koncernen bedrivs ett flertal miljoteknikprojekt, dels i egen regi,
dels i samarbete med hdgskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och naringsliv. Sammanlagt har under aret lagts ner
cirka 33 (25) MSEK pa forskning och utveckling.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants
som i féregaende ars arsredovisning. Pa sidorna 16-21redogors for
koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk, motpartsrisk och likviditetsrisk.
Koncernens riskexponering och hantering av dessa risker beskrivs
inot 26.

Vasentliga risker och osiakerhetsfaktorer

Stena Metallkoncernen &r exponerat for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis ligger utanfor bolagets kontroll, men som kan haen
inverkan pa koncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa
och inkdp av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom jarnbruk,
pappersbruk, byggindustri, transportsektor, tillverkning, privat-
marknad etc. Bolaget f6ljer upp trender i marknaden regelbundet for
att anpassa sig till rddande férutsattningar.

Omsittning och resultat
Koncernens omséttning uppgick till 22.354,2 MSEK (16.404,1) en
okning med 36,3 procent jamfort med féregaende verksamhetsar.
Moderbolagets omséttning var 154,7 MSEK (131,6), varav koncern-
internt 149,5 (127,6).

Arets resultat och totalresultat for koncernen uppgick till
422,9 MSEK (266,0) respektive 413,5 MSEK (221,8). Moderbolagets
resultat, vilket Gverensstammer med totalresultatet uppgick till
6,7 MSEK (82,3).

Framtida utveckling

Trots en nuvarande mer stabil marknad forvantas koncernen
periodvis leva med marknadsoro och kraftiga prisrérelser. Med
fortsatt fokus painterna forbattringar och bibehallen finansiell
disciplin star Stena Metallkoncernen val rustad for att pa basta satt
hantera denna situation.

Moderbolaget

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att hyra ut
fastigheter till koncernféretagen samt tillhandahalla vissa
koncerngemensamma funktioner sdsom internrevision och
koncernekonomi.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans férfogande staende
vinstmedel i moderbolaget uppgaende till 2.875.097.719 kronor
disponeras enligt féljande:

- till aktiedgarna utdelas 476,92 kronor per aktie, totalt
62.000.000 kronor, varav 5.000.000 kronor till Sten A. Olssons
stiftelse for Forskning och Kultur.

+ som kvarstaende vinstmedel balanseras 2.813.097.719 kronor.



Kryssningsfartyg har blivit en allt stérre
kundgrupp fér Stena Oil de senaste aren.
Bilden togs i samband med bunkringen av
kryssningsfartyget Navigator of the Seas
i Kopenhamn i juni 2017.
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Stena Technoworld har under aret ytterligare
befést sin stéllning som en ledande atervinnare

pa sina marknader. Koppar &r en av de metaller
som utvinns ur uttjant elektronik med hjalp av
avancerade, miljériktiga atervinningsprocesser.




KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1september-31augusti, MSEK Not 201672017 201572016
Nettoomsattning 2 22.354.,2 16.404,1
Kostnad fér salda varor 4,27 -20.500,9 -15.111,3
BRUTTORESULTAT 1.853,3 1.292,8
Férsaljningskostnader 4,27 -378,3 -341,9
Administrationskostnader 3.4,27 -942,0 -776,5
Ovriga rérelseintékter 5 219.8 298.4
Ovriga rérelsekostnader 5 =32 -0,8
RORELSERESULTAT 2 749,6 472,0
Resultat fran andelar i intresseféretag 6 3.7 0.7
Rantenetto 6 -179,2 -186,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6 21,9 18,2
RESULTAT FORE SKATT 596,0 304,8
Skatter 7 -173.1 -38.8
ARETS RESULTAT 4229 266,0
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

Vardeforandring finansiella tillgangar som kan séljas 338 -387
Vardeférandring sékringsreserv -0,2 3.1
Omrakningsdifferens dotterféretag utanfsr Sverige -12.8 -1
Omvérdering sakring av nettoinvestering 0,5 -6,3

Poster som ej kommer att omklassificeras till drets resultat:

Omréakning av avsattning fér pensioner och liknande férpliktelser -0,7 -1,2

SUMMA TOTALT RESULTAT 413,5 221,8

Arets resultat ar hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 423,2 266,0
Innehav utan bestdmmande inflytande =03 —
ARETS RESULTAT 4229 266,0

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 413,8 2218

Innehav utan bestdmmande inflytande -0,3 —

SUMMA TOTALRESULTAT 413,5 221,8



12

KONCERNEN

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
31augusti, MSEK Not 2017 2016
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 8 526,6 528,2
Varumarken och kundrelationer 8 402.4 0,2
IT-investeringar 8 51,5 31,7
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 980,5 560,1
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader 9 996,9 925,8
Mark och 8vrig fast egendom 9 7921 702,4
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9,23 3.263,9 2.261,0
Inventarier 9.23 275 23,6
Pagéende nyanléggningar 9 1429 436,5
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 5.223,3 4.349,3
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar i intresseféretag 10 12,7 9.8
Andra langfristiga vérdepappersinnehav " 375,6 3420
Uppskjutna skattefordringar 18 486.,8 531,3
Andra langfristiga fordringar 12 23,8 298
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 898,9 912,9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7.102,7 5.822,4
Omsattningstillgangar
Varulager 13 1.627.3 1.150,1
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 14 1915,3 1.632,8
Aktuella skattefordringar 43,0 41,1
Ovriga fordringar 14 406,5 340,8
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 564,6 4315
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 2.929.4 2.446,2
Kortfristiga placeringar 1.162,0 1.136,4
Likvida medel 15 878.6 1.550,6
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 6.597,3 6.283,3
SUMMA TILLGANGAR 13.700,0 12.105,7



EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2017 2016
Eget kapital

Aktiekapital 13,0 13,0
Reserver 16 87,2 95.9
Balanserat resultat 4.611,6 4.375,0
Arets resultat 4229 266,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 16 0,2 0,5
SUMMA EGET KAPITAL 5.134,9 4.750,4
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 17 13,5 13,8
Uppskjutna skatteskulder 18 3905 286,5
Ovriga avsattningar 19 616,0 496,6
Obligationslan 20 2.800,0 3.606,9
Skulder till kreditinstitut 21 6549 315,0
Ovriga skulder 21 21,1 34,5
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4.496,0 4.753,3
Kortfristiga skulder

Obligationslan 20 806,3 —
Skulder till kreditinstitut 22 121,6 40,6
Leverantérsskulder 1.489,6 1.256,4
Aktuella skatteskulder 15,9 31,2
Ovriga skulder 22 3442 2675
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 1.291,5 1.006,3
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 4.069,1 2.602,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13.700,0 12.105,7
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KONCERNEN

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat Innehav utan
resultat inklusive bestammande Summa eget

Aktiekapital Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 13,0 138.9 4.425,8 4.577,7 7.0 4.584,7
2015-09-01
Arets resultat 2660 2660 266,0
Arets forandring verkligt -38,7 -38,7 -38.7
vardereserv
Arets férandring sakringsreserv 3.1 3.1 3,1
Arets forandring omrékningsreserv -1, -1, =11
Arets férandring -6,3 -6,3 -6,3
sakring av nettoinvestering
Omréakning av avsattningar -1,2 -1,2 -1,2
for pensioner
Ovrigt totalresultat for aret -43,0 -1,2 -44.2 -44,2
Aktieutdelning -46,5 -46,5 -46,5
Avyttring av dotterfdretag -3,1 -3, -6,5 -9,6
UTGAENDE EGET KAPITAL 13,0 95,9 4.641,0 4.7499 0,5 4.750,4
2016-08-31
Arets resultat 423,2 423,2 -0,3 4229
Arets forandring verkligt
vardereserv 3,8 3.8 3.8
Arets forandring sakringsreserv -0,2 -0,2 -0,2
Arets forandring omrékningsreserv -12.8 -12.8 -12.8
Arets férandring
sékring av nettoinvestering 0,5 0,5 0,5
Omréakning av avsattningar
fér pensioner -0,7 -0,7 -0,7
Ovrigt totalresultat for aret -8,7 -0,7 9.4 -9.4
Aktieutdelning -29,0 -29,0 -29.0
UTGAENDE EGET KAPITAL 13,0 87,2 5.034,5 5.134,7 0,2 51349

2017-08-31



KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS

1september-31augusti, MSEK Not 2016/2017 201572016
Den lopande verksamheten
Resultat fére skatt 596,0 304.,8
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 7277 4494
1.323,7 754,2
Betald skatt -24.0 -22,8
KASSAEL'O'PE FRAN DEN L“('jPANDE VERKSAMHETEN 1.299,7 7314
FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL
Kassaflgde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -470,0 156,8
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -4577 50,4
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 4670 160,5
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 839,0 1.099.1
Investeringsverksamheten
Férvary av dotterfretag och inkrdm -454.5 -38,0
Avyttring av dotterféretag 7.7 98,3
Férvarv avimmateriella anldggningstillgangar -25,4 -32,2
Férvarv av materiella anléaggningstillgangar -1.310,8 -674.8
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 35,8 40,9
Férvarv av finansiella tillgangar -59.2 -430,0
Avyttring av finansiella tillgangar 8,7 9.5
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.797,7 -1.026,3
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR -958,7 72,8
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n 358,4 2.211,6
Amortering av laneskulder -43,6 -2.785,0
Aktieutdelning -29.0 -46,5
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 285,8 -619.9
ARETS KASSAFLODE -6729 -547,1
Likvida medel vid &rets bérjan 1.550,6 2.095,6
Kursdifferens i likvida medel 09 2,1
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 25 878,6 1.550,6
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Resultat fran andelar i intresseféretag -3,7 -0,7
Av- och nedskrivning av tillgangar 624,1 515,2
Orealiserade kursdifferenser =3 2.8
Rearesultat férsaljning av materiella och finansiella anléggningstillgangar 19 -15,2
Rearesultat vid férsaljning av dotterféretag 7,5 -53
Vardeféréandring tillgangar tillgangliga for férséljning 3.7 -38,7
Férandring avsattningar 1131 -1,2
Ovriga ej kassaflsdespaverkade poster -0,3 -7.5
SUMMA 7277 449,4
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KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterféretag (samman-
taget Stena Metallkoncernen) &r ett &tervinningsféretag som
samlar in, foradlar och atervinner alla typer av avfall. | koncernen
ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen ravara,
leveranser av stalprodukter, finansverksamhet samt internationell
handel med stal, metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate
i Goteborg. Adressen till huvudkontoret dr Stena Metall AB,

Box 4088, 400 40 Géteborg.

Den 25 oktober 2017 har denna arsredovisning och koncern-
redovisning godkants av styrelsen for offentliggérande.
Arsredovisningen &r upprattad i miljoner kronor (MSEK) om inget
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

Grunden for upprattande av redovisningen
Koncernredovisningen for Stena Metallkoncernen har upprattats

i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR1Kompletterande redovisningsregler
for koncernen samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar
bestariallt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader raknat fran balansdagen.

Tillgangar och skulder &r redovisade till anskaffningsvérden,
férutom vissa finansiella tillganger och skulder som vérderas till
verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella tillgangar
klassificerade som finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde
via resultatrakningen eller finansiella tillgangar som kan séljas.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt samma
redovisningsprinciper som for koncernen med undantag fér vad som
beskrivs i avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillamningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har

tilldmpats av koncernen.

Vid upprattandet av denna arsredovisning har ett flertal standarder
och tolkningar publicerats vilka &nnu inte tratt ikraft och vilka ar
tillampliga fér koncernen. Nedan féljer en bedémning av effekter

vi bedomer att dessa standards kommer att ge upphov till i de
uppréattade finansiella rapporterna:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den fullstan-
diga versionen av IFRS S gavs utijuli 2014 och ersétter de delar

av |AS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella
instrument, nedskrivning av finansiella instrument samt sakringsre-
dovisning. Det kommer att finnas tre varderingskategorier for
finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
dver dvrigt totalresultat och verkligt varde dver resultatrakningen.
Det ar vasentligt att poangtera att eget kapital instrument i enlighet
med IFRS 9 inte under nagra omsténdigheter kan varderas till sina
anskaffningsvérden, detta galler oavsett instrumentet ar noterat
eller inte. IFRS 9 stéller vidare krav pa en ny modell fér berékning av
kreditforlustreserv som utgar fran férvantade snarare &an intraffade
kreditforluster. For finansiella skulder andras inte klassificeringen
och varderingen férutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt
véarde Gver resultatrakningen baserat pa verkligt vardealternativet.
Vardeférandringar hanforliga till férandringar i egen kreditrisk ska
daredovisas i 6vrigt totalresultat. Den sistnéamnda klassificeringen
kommer inte att ge upphov till nagra effekter fér Stena Metall. IFRS
9 minskar kraven for att kunna tillampa s&kringsredovisning genom
att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk relation mellan
sakringsinstrument och sékrat féremal och att sakringskvoten ska
vara samma som anvands i riskhanteringen. Koncernen har fér
avsikt att tillampa den nya standarden senast det réakenskapsar som
borjar 1september 2018.

Stena Metall tillampar i mycket begransad omfattning
sakringsredovisning sa i detta fall kommer IFRS 9 inte att ge upphov
till nagra effekter. Innehav av finansiella instrument bestar ytterst
av kundfordringar och placeringar i olika former av eget kapitalin-
strument, antingen i form av aktier eller i form av olika former av
fonder. De ranteb&rande instrument som innehas kommer dven
fortsattningsvis att varderas till sina upplupna anskaffningsvarden.
Vad galler innehavet av rantebarande finansiella instrument sa
tillampar Stena Metall genomgaende en affarsmodell som innebar
att de aktuellainstrumenten innehas i syfte att erhalla l6pande
betalningar i form av ranta och amortering. Detta medfor att de
varderas till sina upplupna anskaffningsvarden. Samtliga innehav
uppfyller de kriterier som kravs for att kunna redovisas till sina
upplupna anskaffningsvarden. Stena Metall har tidigare klassificerat
sinainnehav i eget kapitalinstrument som Finansiella instrument
Tillgangliga for forsaljning och saledes redovisat vardeférandringar
i 6vrigt totalresultat och vid realisation aterfort de ackumulerade
vardeférandringarna till resultatet. Féretaget utreder for narvarande
huruvida eget kapitalinstrument skall véarderas till verkligt varde dver
resultatrakningen eller 6ver 6vrigt totalresultat. Det sker i grunden



ingen handel vad avser dessa instrument sa det féreligger en valsit-
uation i detta fall. Nagot beslut har &nnu inte tagits i fragan. De ford-
ringar som redovisas i balansrakningen utgdrs nastan uteslutande
av kundfordringar. | dagslaget tillampar foretaget i enlighet med IAS
39 en "incurred” loss modell, vilket innebér att en kreditriskreserv
redovisas da en kund uppvisar betalningssvarigheter. Storleken av
kreditriskreserven ar mycket begrénsad i relationen till storleken

av de redovisade kundfordringarna. Det historiska utfallet, det vill
sdga storleken av de faktiskt avskrivna fordringarna visar pa en lag
niva av faktiska forluster i relation till den reserv som har bokats
upp. Implementeringen av en modell som tar i beaktande den
forvéantade forlusten kommer, baserat pa detta, inte att ge upphov
till ndgon stdrre forandring avseende vardet av kreditriskreserv
dven om dennaistérre utstrackning skall baseras pa det historiska
utfallet. Det &r i dagslaget osékert om kreditriskreserven som en
del avimplementeringen av IFRS O kommer att 6ka eller minska
och ett arbete pagar fér narvarande for att identifiera storleken pa
forandringen.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” gavs utimaj
2014. IFRS 15 ersétter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som avser intéktsredovisning (dvs IAS 11 “Construction
Contracts” och IAS 18 “Revenue”, IFRIC 13 “Customer Loyalty
Program”, IFRIC 15 “Agreements for the Constructions of Real
Estate”, IFRIC 18 “Transfers of Assets from Customers”, SIC 31
“Barter Transactions Involving Advertising Services”). IFRS 15 tréder
i kraft den 1januari 2018 och Stena Metall kommer att tillampa
den fran och med rakenskapsar som bérjar 1september 2018.
Arbetet med att bedéma effekten av IFRS 15 pagar for narvarande.
Implementeringen av IFRS 15 kommer att ge upphov till férandringar
vad avser [amnade tillaggsupplysningar men kommer att innebéara
begransade effekter i dvrigtioch med att den grundlaggande af-
fareniverksamheterna ytterst handlar om att leverera olika former
av varor. Den slutgiltiga effekten forvantas vara begransad jamfort
med nuvarande regelverk i forhallande till storleken paintékterna
och gruppens resultat. Kontrakten inkluderar i all vasentlighet ett
enda prestationsatagande och intékten kommer att redovisas nar
risken Gvergar till kunden, nagot som sker vid 6verlamnandet eller
mottagagandet av varan i enlighet med avtalade leveransvillkor.
Vissa kontrakt med kunder innehaller returratt, mangdrabatter
eller andra sorters rérliga prismekanismer. Dessa innebar oftast
att den redovisade intékten &r lagre eller kommer att vara lagre
initialt eftersom rabatt kommer att [amnas pa kommande inkdp.
| vissa delar av féretaget som arbetar med ravaror &r kontrakten
innehallande volymklausuler relativt standardiserade. Mangden
levererade tjanster till kunder ar begrénsad i relation till vardet
av de varor som levereras. Arbetet med att ta fram nya rutiner
och beskrivningar for att samla in den information som kravs for
upprétta tillaggsupplysningar kommer att fortga under aret.

IFRS 16 kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras
pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en
tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer

i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden &r tillamplig for
rakenskapsar som pabdrjas den 1januari 2019 eller senare. Stena
Metall kommer att tillampa IFRS 16 fran och med rakenskapsaret
som pabdrjas 1september 2019 och kommer att tilldmpa en
modifierad 6vergangsmetod.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
trattikraft, forvantas ha nagon véasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samtliga foretag i vilka moderbolaget vid rakenskapsarets slut,
direkt eller indirekt, innehar mer an 50 procent av rostetalet, eller
paannat satt har ett bestdmmande inflytande. Bolag som har
forvarvats under aret har medtagits i koncern-redovisningen

fran och med den dag det bestammande inflytandet 6verférs

till koncernen. Bolag som avyttrats under aret exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdammande
inflytandet upphdr. Koncerninterna fordringar och skulder samt
transaktioner mellan féretag i koncernen liksom internvinster
elimineras vid konsolideringen. Koncerninterna transaktioner,
balansposter samt orealiserade vinster och férluster pa transak-
tioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna
for dotterféretag har i férekommande fall andrats for att garantera
en konsekvent tillampning av koncernens redovisningsprinciper.

Rérelseforvdrv och goodwill

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av
overlatna tillgangar, skulder och eventualférpliktelser varderade

till verkligt varde vid forvarvstillfallet. | kopeskillingen ingar ocksa
verkligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad tillaggskopeskilling.
Efterfoljande andringar av verkligt varde av en villkorad kopeskilling
redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i resultatrakningen eller i
dvrigt totalresultat.

Om képeskillingen Gverstiger marknadsvardet pa identifierade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Om kopeskillingen &r lagre &n verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Foérdndringar i dgarandel i ett dotterféretag utan férdndring

av bestdmmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som
inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltransak-
tioner. Denna typ av forvarv ar rapporterad som en andel av de
forvarvade nettotillgdngarna, dvs skillnaden mellan verkligt varde
paerlagd kopeskilling, och den faktiska férvarvade andelen av det

redovisade vardet pa dotterféretagets nettotillgangar i eget kapital.

Darvid uppstar ingen goodwill vid den har typen av transaktioner.

Intresseforetag

Intressefdretag &r de foretag dar koncernen har ett betydande
men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel galler for aktie-
innehav som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav
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iintresseftretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid
tilldmpning av kapitalandelsmetoden varderas investeringen initialt
till anskaffningsvérde och det redovisade vardet 6kas eller minskas
dérefter med koncernens andel av intresseforetaget vinst eller
forlust efter forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet inkluderar
ocksa goodwill som identifieras vid forarvet. Nar koncernens andel
i ettintresseféretags forluster uppgar till eller Gverstiger dess
innehav i intresseforetaget, redovisar koncernen inte ytterligare
forluster, ominte koncernen har patagit sig legala eller informella
forpliktelser eller gjort betalningar for intresseforetagets rakning.

I koncernens balansrékning redovisas andelarna under ” Aktier
och andelariintresseféretag”, se not 10. | koncernens resultatrékning
redovisas koncernens andel av intresseftretagens resultat pa raden
"Resultat fran andelar i intresseféretag” inom finansnettot, se not 6.

Omrakning av utlandsk valuta

Omrdkning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvands i foretagets ekonomiska omgivning. Vid konsolidering

har alla balansposter omréknats till svenska kronor med balansdags-
kurser. Resultatposter har omraknats med genomsnittskurser. Alla
omrakningsdifferenser som uppstar férs direkt till koncernens eget
kapital och ingér i 6vrigt totalresultat.

Transaktioner i utlindsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster
och -férluster som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultat-
rakningen. Undantag &r da transaktionerna utgdr sakringar som
uppfyller villkoren for sékringsredovisning av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i Gvrigt totalresultat. Icke-monetara till-
gangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omréknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och frluster som hanfor sig till lan och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och férluster redovisas i
rorelseresultatet.

Segmentsrapportering
Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med
den interna rapporteringen som l[dmnas till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren. Den hogsta verkstéallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska beslut.
Koncernens segment, dess affarsomraden, féljer den interna styr-
ningen och rapporteringen. Denna ligger till grund fér identifiering
av huvudsakliga risker och den varierande avkastning som finns i
verksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna fér kon-
cernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rérelseresultat och de
tillgangar som anvénds i deras verksamheter.

Forséljning mellan segment sker pa marknadsméssiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens affarsomraden och
darmed segment &r:

. Atervinning

+ Aluminium

- Elektronikatervinning
- Olja

- Stal

- Komponenter

- Trading

« Finans

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwiill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag och avser det belopp
var med kopeskillingen dverstiger Stena Metalls andel i det forvarvade
dotterféretagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om héandelser eller
andringar i férhallanden indikerar en mgjlig vardeminskning. Eventuell
nedskrivning redovisas omedelbart som kostnad. Vid prévning av
eventuellt nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa kassagener-
erande enheter. Fordelningen gors pa de kassa-genererande enheter
som f6rvantas bli gynnade av synergier fran forvarvet. Varje enhet
som goodwill har férdelats till motsvarar den [agsta niva i koncernen
pa vilket goodwillen i frdga Gvervakas i den interna styrningen.
Goodwill 6vervakas per kassagenerande enhet.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran
forvarvs- och implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart
over nyttjandeperioden som bedéms vara 5 ar. Nyttjandeperioden
omprdvas arligen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar det &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller koncernen och att
anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde

med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivnngar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till det redovisade vérdet eller
redovisas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r [ampligt.
Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnad i
den period da de uppkommer.

Filialnatet betraktas som ett led i produktionen och dess kostnader
ingérisin helhet i kostnad for salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anlaggningstillgangar i filialnatet som kostnader f6r
sélda varor. Ovriga inventarier hanfér sig till gruppen forséljnings- eller
administrationskostnader.



Anskaffningsvérdet fér pagaende nyanléggningar beréknas enligt
samma grunder som géller for férvarvade tillgangar. Omklassificering
sker nér tillgangen kan tas i bruk.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett
anskaffningsvarde som &r betydande i férhallande till tillgangens
samman-lagda anskaffningsvarde skrivs av separat. Inga
avskrivningar gérs pa mark. Avskrivning enligt plan pa 6vriga tillgangar
gors linjart dver den beraknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och tekniska anldggningar samt inventarier skrivs av pa
5-20 ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanlaggningar pa 5-30 ar.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde Gverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggnings-
tillgang utgors av skillnaden mellan férsaljningsintakten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive
ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Nedskrivning av icke-finansiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde Gverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de l&sta nivaer dar det finns i allt vAasentligt oberoende kassafloden
(kassagenererande enheter). Fér tillgangar (andra &n goodwill) som
tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning
Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgangar som innehas for
forsaljning nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer att
atervinnas genom en forséljningstransaktion och en férsaljning
anses mycket sannolik. De redovisas till det ldgsta av redovisat
varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.

Finansiellainstrument

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
foljande kategorier: Finansiella tillgangar och skulder véarderade
till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och
kundfordringar, finansiella tillgangar som kan séljas samt Gvriga
finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt

vidrde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar som tillhér denna kategori véarderas och
redovisas [6pande till verkligt varde via resultatrakningen.

Kategorin indelas i tva huvudkategorier: 1) innehauv tillgangliga fr
handelséndamal och 2) sddana som koncernen valt att klassificera
i denna kategori (verkligt vérde option). Finansiella tillgangar fér
handelséandamal utgdrs av finansiella tillgangar som forvarvats
med huvudsyfte att séljas pa kort sikt samt av derivatinstrument.
Finansiella tillgangar kategoriserade till verkligt varde optional-
ternativet appliceras baserat pa hur investeringarna hanteras och
att deras resultat utvarderas genom en verkligt vardevardering i
enlighet med koncernens investeringsstrategi. Internt foljer kon-
cernen upp och rapporterar dessa tillgangar utifran deras verkliga
varden och anser att denna vardering ger arsredovisningens lasare
den mest relevanta informationen. Bada kategorierna redovisas i
balansrékningen under kortfristiga placeringar och férandringar

i verkligt varde redovisas i resultatréakningen under raden 6vriga
rérelseintakter.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar sominte
ar derivat, som har faststéllda eller faststallbara betalningar och
som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattnings-
tillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléaggnings-
tillgangar. Koncernens “lanefordringar och kundfordringar” ingar

i vriga fordringar och kundfordringar i balansrakningen.

Finansiella tillggngar som kan sdljas

Finansiella tillgangar som kan séljas &r tillgangar som inte &r derivat
och dér tillgangarna identifierats som att de kan séljas eller inte har
klassificerats i nagon av évriga kategorier. De ingar i anlaggnings-
tillgangar och om avsikten inte &r att avyttra tillgangen inom 12
manader efter rapportperiodens slut. Koncernens “finansiella
tillgangar som kan séljas” utgérs av posten langfristiga véarde-
pappersinnehav i balansrakningen.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut samt
obligationslan, 6vriga langfristiga skulder, leverantérsskulder
och den del av 6vriga kortfristiga skulderv som avser finansiella
instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

Redovisning och vdrdering

K&p och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum dé koncernen férbinder sig att kdpa eller sélja
tillgangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt véarde
plus transaktionskostnader for samtliga finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. For finansiella
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen redo-
visas transaktionskostnaderna i resultatrakningen. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansréakningen nér réatten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller 6verforts och
koncernen har dverfért i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med aganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa
annat satt utslackts.
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Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt
att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen och finansiella tillgangar som kan séljas redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt vérde. Lanefordringar
och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvéarde. En stor del
av koncernens kundfordringar &r kreditforséakrade.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas i
resultatrakningen pa raden évriga rérelseintakter eller rorelse-
kostnader. Férandringar i verkligt varde fér andra langfristiga
vardepappersinnehav klassificerade som finansiella tillgangar
som kan saljas redovisas i dvrigt totalresultat.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger fér en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar. Nar det galler finansiella
tillgangar som kan séljas, beaktas en betydande eller utdragen
nedgang i verkligt varde for ett instrument till en niva som ligger
under dess anskaffningsvarde, som ett bevis pa att nedskrivnings-
behov foreligger. Om s&dant bevis féreligger for finansiella tillgangar
som kan saljas, tas den ackumulerade forlusten — beraknad som
skillnaden mellan anskaffningsvardet och aktuellt verkligt varde,
med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar som redovisats

i resultatrékningen — bort fran Gvrigt totalresultat och redovisas

i resultatrakningen. Nedskrivningar av eget kapitalinstrument,

vilka tidigare redovisats i resultatrakningen, aterfors inte Gver
resultatrakningen.

Derivatinstrument och sdkringsatgdrder

Derivatinstrument &r finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen pa affarsdagen och vérderas till verkligt vérde, bade initialt
och vid efterféljande omvarderingar. Koncernen anvander sig av
flera olika derivatinstrument fér att minimera valutarisker avseende
finansiella fladen samt tillgangar och skulder. Darutéver anvands
olika ranteinstrument for att erhalla en 6nskad ranteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvéardering av ranteinstrument
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Resultatet for 6vriga
derivatinstrument ingar i kostnad fér sélda varor.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som
finansiell anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sékrade
postens aterstaende [6ptid &r [angre &n 12 manader och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld nér den sékrade postens
aterstaende [6ptid understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvardering av upplaning i utldndsk valuta, som avser sakring
av utlandska tillgangar, fors direkt till koncernens eget kapital
och matchas mot omréakningsdifferenser pa sadana utléandska
nettotillgangar.

For beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 26 till
koncernens bokslut.

Varulager

Varulagret har upptagits till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettofdérsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettoforséljnings-
varde avses varornas beraknade férséljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att
inkurans i varulagret har beaktats. Vardering sker i enlighet

med FIFU-principen eller genom vagda genomsnittspriser.

Kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella instrument som bestar av belopp som
ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den [6pande
verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar eller tidigare,
klassificeras de som omsattningstillgdngar. Om inte, redovisas de
som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

Likvida medel

Likvida medel &r finansiellt instrument och innefattar, i sdval
balansrékningen som i rapporten dver kassafléden, kassa och
banktillgodohavanden med férfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder &r finansiella instrument och avser férpliktelser
att betala for varor och tjanster som har forvérvats i den l[6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulderna klassificeras
som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte,
redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Upplaning

Skulder till kreditinstitut och obligationslan redovisas inledningsvis
till nominellt belopp. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat
over laneperioden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder
om inte koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av
skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar det finns ett formellt
eller informellt &tagande som en féljd av en intréffad handelse

och det ar troligt att ett utflode av resurser krévs for att reglera
atagandet och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Avséttning gors med det belopp som &r den basta uppskattningen
av det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de



lander dar moderbolaget och dess dotterforetag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméassiga
vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade vérden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gélla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skatteméassiga Gverskott kommer att
finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Ersattningar till anstallda

Erséttningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och andra
erséttningar, erlaggs i allt vasentligt genom fortlépande betalnin-
gar till fristaende myndigheter eller organ som darmed Gvertar
forpliktelserna mot de anstéllda, det vill séga genom sé kallade
avgiftsbestdmda planer. Koncernens resultat belastas fér kostnader
i takt med att formanerna intjanas. Vissa pensionsutfastelser ar
sakrade via féretagsdgda kapitalforsakringar.

Resterande del fullgérs genom sé kallade férmansbestamda
planer dar forpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.
Férmansbestamda planer finns i Norge och Polen. Fér formans-
bestdmda planer beraknas féretagets kostnader samt vérdet av
utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp av aktuariella
berdkningar vilka syftar till att faststalla nuvardet av utfardade
forpliktelser. Se aven not 17.

Koncernen innehar dven férmansbestamda pensionsataganden
genom en forsékring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas som
en avgiftsbestdmd pensionsplan.

Laneutgifter
Laneutgifter som &r hanférbara till uppférandet av sé kallade
kvalificerade tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade
tillgangens anskaffningsvérde. En kvalificerad tillgang ar en tillgang
som med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardig-
stélla. Laneutgifter aktiveras som uppkommit pa lan som &r
specifika for den kvalificerade tillgangen.

Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar.

Intaktsredovisning

Intakter omfattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens
|6pande verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt,
returer och rabatter samt efter eliminering av koncerninterna
forsaljningar.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan métas pa
ett tillforlitligt satt, vilket innebar att det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter.
Intaktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt
forran alla forpliktelser avseende forsaljningen har uppfyllts eller
forfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall
och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella
omsténdigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omsattning fran atervinnings-, aluminium-, stal-,
komponenter-, olje- och handelsverksamheten ar hanforlig till
forsaljning av varor och tjanster samt uthyrning av utrustning,
exempelvis containers. Forsaljning av varor redovisas vid
leverans till kunden, i enlighet med leveransvillkoren. Intékter fran
tjansteuppdrag redovisas i takt med att prestationen utfors. | de fall
koncernen utfért en tjanst och betalning erhalls innan materialet
hanterats enligt avtal med kunden, skuldfgrs intékten i avvaktan pa
att tjansten ska slutforas.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som &vrig rorelseintakt/rorelsekostnad.

Rénteintakter intaktsredovisas fordelat 6ver [6ptiden med
tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nér rétten till likvid erhalles och
redovisas i finansnettot.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing, vilket
innebar att leasingavgiften redovisas linjart 6ver leasingperioden.
Ett leasingavtal dar de ekonomiska riskerna och férmanerna som ar
forknippade med agandet i allt vasentligt &r verférda till lease-
tagaren definieras som en finansiell lease. Tillgangar som forhyrs
enligt finansiella leasingavtal redovisas som anléaggningstillgang i
koncernens balansrakning och skrivs av under den kortare perioden
av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden. Férpliktelsen
att betala framtida leasingavgifter redovisas som 6vrig lang- och
kortfristig upplaning. Leasingbetalningarna redovisas som rénta och
amortering av skulderna.

Eventualforpliktelser

Daen forpliktelse inte mater kriterierna for att redovisasi
balansréakningen, kan den betraktas som en eventualforpliktelse.
En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mgjligt atagande
som héarrdr fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas
endast av en eller flera osakra framtida héndelser eller nér det
finns ett atagande dér ett utfléde av resurser inte &r troligt eller en
tillrackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Moderbolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs
avseende koncernredovisningen ovan. De avvikelser som férekom-
mer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av
begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till
f5ljd av Arsredovisningslagen samt i vissa fall skattelagstiftningen.
De mest vasentliga avvikelserna mellan koncernen och moderbola-
gets redovisningsprinciper framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

I moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med
Arsredovisningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt eget
kapital.
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KONCERNEN

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR | BOKSLUTET

Uppskattningar och bedomningar utvarderas [6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande for-
hallanden. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir fljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden

for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Atervinningsvérden fér kassagenererande enheter faststélls genom
berékning av nyttjandevarde. Fér dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar goras. Se not 8.

Vardering av underskottsavdrag

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Dessutom undersdker koncernen ifall det &r
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt

att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott och mot
skattepliktiga temporéra skillnader. Stena Metall har redovisat
uppskjuten skattefordran for de underskottsavdrag som finns
i Sverige da det bedoms sannolikt att dessa underskottsavdrag
kan nyttjas mot framtida 6verskott.

Underskottsavdrag for vilka en uppskjuten skattefordran gj
har bokftrts uppgr per den 31augusti 2017 till 292,6 (269,6).

Avsattningar

Generellt sett redovisas en avsattning da det finns ett atagande
som féljd av en intraffad handelse, dar det ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att krévas for att reglera atagandet samt da en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for
att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen. Da det finns
en osdkerhet i uppskattningarna avseende kommande handelser
utanfor koncernens kontroll kan det verkliga utfallet avvika
vasentligt.

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisasi
balansréakningen kan den betraktas som en eventualférpliktelse
och upplysas om. Dessa forpliktelser harrér fran intraffade
héndelser och deras forekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intraffar eller uteblir. Eventualfarplik-
telsernainkluderar aven befintliga forpliktelser dar ett utflode av
resurser inte &r troligt eller en tillrackligt tillforlitlig uppskattning
av beloppet inte kan goras.



2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per affarsomrade 2016/2017 2015/2016
Atervinning 12.402,4 9.285,3
Aluminium 1.264,1 11917
Elektronikatervinning 1.003,5 8769
Olja 4.449.6 29719
Stal 2.1889 1.618,6
Komponenter 216,0 212,2
Trading 828,2 238.0
Ovrigt 1,5 9.5
SUMMA 22.354,2 16.404,1
Per geografisk marknad

Europa 18.871,9 14.761.9
Ovriga varlden 3.482,3 1.642,2
SUMMA 22.354,2 16.404,1
Per vasentligt intaktsslag

Varuférsalining 20.023,3 14.592,1
Tjansteuppdrag 2.330,9 1.812,0
SUMMA 22.354,2 16.404,1

Punktskatt ingar i omséattningen med 0,6 (0,3).
RORELSERESULTAT

Per affarsomrade 201672017 201572016
Atervinning 6473 3253
Aluminium 42,2 495
Elektronikatervinning -64,0 -46,0
Olja 48,7 40,11
Stal 93,4 36,6
Komponenter =183 -28,5
Trading -1.8 -4.9
Finans 374 129.7
Ovrigt -40,3 -29.8
TOTALT 749,6 472,0
Per geografisk marknad

Europa 7514 4749
Ovriga varlden -1.8 -2.9
TOTALT 749,6 472,0

Valutakursvinster, netto redovisade i rérelseresultatet uppgar netto till 10,7 (6,9).

23



KONCERNEN NOTER

3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 2016/2017 2015/2016
Revisionsuppdraget 9.7 8,3
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0.8 0,3
Skatteradgivning 0.4 0.9
Andra uppdrag 0,3 1.2
SUMMA 11,2 10,7
Ovriga

Revisionsuppdraget 0,1 0.3
Skatteradgivnning 1 0.5
Andra uppdrag 09 —
SUMMA 2,1 0,8

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfdérandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per funktion 201672017 2015/2016
Kostnad for salda varor -579.8 -503.7
Forsaljningskostnader -32,6 -5,0
Administrationskostnader =11,7 -6,5
SUMMA -624,1 -515,2

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar fordelade per tillgang

Goodwill -4,2 —
Varuméarken och kundrelationer -279 -1,3
IT-investeringar -69 -0,5
Byggnader -72,0 =739
Markanléggningar -15,0 -10,0
Maskiner och andra tekniska anléggningar -488,9 -420,8
Inventarier -9.2 -8,7
SUMMA -624,1 -515,2
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5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

OVRIGA RORELSEINTAKTER 2016/2017 2015/2016
Affarsomrade Finans 649 160,9
Leasingintékter fartyg, netto 128,3 100,2
Resultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar, netto = 15,5
Erhallna bidrag 1.6 2.4
Hyresintakter 18,4 16,3
Ovrigt 6,6 3,1
SUMMA 219.8 2984

Affarsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel med finansiella instrument.

Erhallna bidrag avser R & D-projekt och avser i r huvudsakligen EU-bidrag inom omradet ELV (end-of-life vehicles). Féregaende ar erhélls bidrag fér t.ex.
atervinning av nésta generations litiumbatterier samt projekt med syfte att atervinna Neodymmagneter. Koncernens tyska dotterbolag erholl bidrag fér
utveckling av ny teknik for kylskapsatervinning.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER 2016/2017 2015/2016
Resultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar, netto -2,0 —
Ovrigt -1.2 -0.8
SUMMA -3,2 -0,8

6 | FINANSNETTO

RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 2016/2017 2015/2016
Returpapperscentralen i Uppsala HB 3,1 0.2
Ovriga 0,6 0.5
SUMMA 3.7 0,7
RANTENETTO

Rénteintakter 18,2 15.6
Réntekostnader -183,1 -188,3
Upplaningskostnader -14,3 -13.4
SUMMA 179,2 -186,1

OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Vardeférandring ranteswappar 16,1 18,2
Realisationsvinster/-férluster 78 4,0
Kursdifferenser -6,7 2,4
Ovrigt 4,7 -1,6

SUMMA 21,9 18,2
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7 | SKATTER

2016/2017 2015/2016
Aktuell skatt -24,0 -29.6
Uppskjuten skatt -149,1 -9.2
SUMMA -173,1 -38,8
Aktuell skatt
Aktuell skatt for perioden -23,1 -29.3
Justering av skatt for tidigare ar -09 -0.3
SUMMA -24,0 -29,6
Uppskjuten skatt
Avseende temporara skillnader -142,4 -20,4
Avseende underskottsavdrag 0,6 17
Justering av skatt for tidigare ar -7.3 9.5
SUMMA -1491 -9,2

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader avser huvudsakligen avskrivningar 6ver plan pa materiella anlaggningstillgangar. Se not 18.

Avstamning redovisad skattekostnad 201672017 201572016
Resultat fére skatt 596,0 304,8
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 22,0% -131,1 -671
Effekt avandra skattesatser for utlandska dotterféretag 11,3 30,3
Effekt av &ndrade skattesatser — 0.5
Ejj avdragsgilla kostnader -149 -16,7
Ej skattepliktiga intakter 46,8 11,2
Outnyttjade underskottsavdrag 18,2 20,2
Ej upptagna skattefordringar pa arets férlust -33,0 -35,7
Uppskjuten skatt -69,1 20,6
Skatt hanférlig till tidigare ar -1,0 9.3
Ovrigt -0,3 -4
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -1731 -38,8



8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varuméarken och

ANSKAFFNINGSVARDEN Goodwill kundrelationer IT- investeringar Totalt
Ingaende balans 2015-09-01 1.261,8 — 10.8 1.272,6
Arets anskaffningar — — 32,2 32,2
Omrékningsdifferenser 3.9 — -0,6 3.3
UTGAENDE BALANS 2016-08-31 1.265,7 — 42,4 1.308,1
Kopta bolag 3.5 430,3 0.8 4346
Arets anskaffningar — — 26,6 26,6
Arets nedskrivningar -4,2 — — -4.2
Omrakningsdifferenser -2,3 — =23
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 1.262,7 430,3 69,8 1.762,8

ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Ingaende balans 2015-09-01 -735,2 — -8,7 -743,9
Arets avskrivningar — — -1,8 -1.8
Omrakningsdifferenser -2,3 — — 23
UTGAENDE BALANS 2016-08-31 -737,5 — -10,5 -748,0
Képta bolag — — -0,7 -0,7
Arets avskrivningar — =279 -6,9 -34.8
Omrakningsdifferenser 1,4 — -0,2 1,2
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 -736,1 -279 -18,3 -782,3
REDOVISAT VARDE 2016-08-31 528,2 — 31,9 560,1
REDOVISAT VARDE 2017-08-31 526.,6 402,4 51,5 980,5

Prévning av nedskrivningsbehov pa goodwill Berdknade atervinningsvarden for kassaflédesgenererande

Goodwill &r inte féremal fér nagon arlig avskrivning utan arligen enheter baseras pa ledningens femariga prognoser dver det fria

gors en bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov. Fér andra kassaflodet, vilket i sin tur & ett resultat dver prognostiserad

immateriella tillgdngar och anlaggningstillgangar goérs avskrivningar ~ forséljningsutveckling, rérelseresultat efter avskrivningar,

baserade pa den bedémda ekonomiska livslangden. Men dven foréndring av rérelsekapital och reinvesteringar.

for dessa tillgangar gors bedémningar om det féreligger behov Varje kassaflodesgenererande enhet utfér specifika femariga

av nedskrivning utdver de planméssiga avskrivningarna. Det prognoser utifran ledningens bésta bedémning och kunskap om olika

bedémda nedskrivningsbehovet baseras pa ledningens férvantan marknadsbetingelser. Berakning av det sé kallade slutvardet baseras

om framtida intjéning och kassafléde. pa en evig tillvaxt - bedémd individuellt for varje kassaflodesgenere-

Arligen testas om nedskrivningsbehov finns fr goodwill rande enhet - uppgéende till 1,5 % - 3,0 % och beréknas i enlighet

tillhérande kassaflsdesgenererade enheter och dvriga immateriella med Gordons tillvéxtformel.

tillgangar. Dessa analyser och beddémningar for identifiering av Vid bergkning av atervinningsvardet fér de kassagenererade

méjliga nedskrivningsbehov genomférs &rligen samt da indikationer enheterna och tillgangarna under 2016/2017 har en diskonterings-

pa nedskrivning foreligger. faktor (WACC - weighed average cost of capital) p4 5,3%-8,0 %

Gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. efter skatt anvénts, (5,1%~7,4 %) och 8,9 % - 10,4 % fore skatt
En nedskrivning av goodwill kemmer aldrig att &terfgras. (6.7%-9,2%).

Dessa berékningar visade inget behov av nedskrivning for de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Markochévrig  andra tekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
ANSKAFFNINGSVARDEN
Ingaende balans 2015-09-01 2.049,2 736,9 7.332,9 1819 2675 10.568,4
Kopta bolag 12,4 6,6 — 11 — 20,1
Sélda bolag -14,7 — -487,5 — — -502.2
Arets anskaffningar 5,1 15,0 250,7 10,2 393,8 674,8
Omklassificering -96,6 129,8 191,5 0,1 -224.8 =
Férséljningar och utrangeringar -28,0 -6,2 -2975 -10,1 -0,1 -3419
Omréakningsdifferenser -5,6 1.9 -11.3 -0,1 0.1 -15,0
UTGAENDE BALANS 2016-08-31 1.921,8 884,0 6.978,8 183,1 436,5 10.404,2
Kopta bolag 9.6 10,7 276,6 — 0,4 2973
Arets anskaffningar 42,6 19,0 8478 69 394,5 1.310,8
Omklassificering 98,8 75,2 4947 199 -688,6 =
Férsaljningar och utrangeringar -51,2 -2,6 -216,0 -18,4 -0,6 -288,8
Omrakningsdifferenser 2.1 0,5 -85,5 -0,8 0.7 -83,0
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 2.023,7 986,8 8.296,4 190,7 1429 11.640,5
ACKUMULERADE AV-OCH NEDSKRIVNINGAR
Ingaende balans 2015-09-01 -1.012.2 -105.2 -4.669.6 -159.9 -5.946.9
Kopta bolag — — — -0.5 -0.5
Salda bolag — — 71,7 — 71,7
Omklassificering 53,5 -64,7 11,2 — —
Férséljningar och utrangeringar 24,2 0.1 285,2 9.4 318,9
Arets avskrivningar -70,0 -99 -415,5 -8,7 -504.1
Arets nedskrivningar -39 -0,1 -53 — -9.3
Omrékningsdifferenser 12,4 -1.8 4.5 0,2 15,3
UTGAENDE BALANS 2016-08-31 -996,0 -181,6 -4.717,8 -159,5 -6.054,9
Kopta bolag -4,7 — -103.2 — -107.9
Omklassificering -4 0,6 14,1 -13.3 =
Forsaljningar och utrangeringar 49,0 1.6 182,3 18,2 2511
Arets avskrivningar ~64,6 -15,0 ~479,7 -9,2 -568,5
Arets nedskrivningar -7.4 -0,3 -9.2 — -16,9
Omrékningsdifferenser -1,7 — 81,0 0.6 799
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 -1.026,8 -194,7 -5.032,5 -163,2 -6.417,2
REDOVISAT VARDE 2016-08-31 925,8 702,4 2.261,0 23,6 436,5 4.349,3
REDOVISAT VARDE 2017-08-31 996,9 792,1 3.2639 27,5 1429 5.223,3
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10 | AKTIER OCH ANDELAR I INTRESSEFORETAG

Kapitalandel/
Indirekt 4gda Réstetal, % 17-08-31 16-08-31
Returpapperscentralen i Uppsala HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 5,6 50
Karltvattinorr AB, 556748-5908, Kspmanholmen 40,0 2,0 —
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 4,1 3.9
Merlandsmoen Bilopphugging AS, Norge 333 1,0 0.9
SUMMA 12,7 9.8
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende redovisat vérde 9.8 12,0
Képta bolag 2,0 —
Andel av arets resultat 3,7 0.7
Utdelning/uttag ur handelsbolag 2,7 -3,0
Omrakningsdifferens -0,1 0.1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 12,7 9.8
11 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
17-08-31 16-08-31
EQT 3435 330.7
Grosvenor 28,0 —
Aloe — 8.0
Ovriga 4,1 33
SUMMA 375,6 342,0
For specifikation av arets férandring se not 26, sidan 40.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
17-08-31 16-08-31
Rantebarande fordringar 21,6 26,8
Derivatinstrument — 0.8
Ovrigt 2,2 2,2
SUMMA 23,8 29,8
Ingaende redovisat véarde 29,8 31.8
Tillkommande fordringar 0,1 7.
Reglerade fordringar -6,1 =91
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 23,8 29,8
Fordringar avseende kapitalférsakringar har kvittats mot motsvarande langfristig skuld.
13 | VARULAGER
17-08-31 16-08-31
Ravarulager 1.126,2 852,0
Fardigvarulager 501,1 298.1
SUMMA 16273 1.150,1

Under &ret kostnadsfsrda utgifter avseende inkurans uppgar till 4,7 (8,1) och vid &rsskiftet uppgick inkuransreserven till 10,5 (15,2).
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14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 17-08-31 16-08-31
Kundfordringar har klassificerats
utifran férfallotidpunkt
Ejférfallna 1.817.7 1.515,1
Forfallna upp till 30 dagar 71,0 87,1
Forfallna mer &n 30 dagar 26,6 30,6
TOTALT 1.915,3 1.632,8
OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Mervérdeskatt 2125 1491
Skattekonto 32,7 38,3
Derivatinstrument 24,4 4.7
Forskott till leverantérer 2,5 24,7
Rantebarande fordringar 7,1 4.8
Ovrigt 127,3 119.2
SUMMA 406,5 3408
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Férutbetalda omkostnader 94,3 127
Utlevererade men ej fakturerade varor 395,0 220,2
Ovriga upplupna intékter 75.3 98.6
SUMMA 564,6 4315
15 | LIKVIDA MEDEL

17-08-31 16-08-31
Kassa och bank 876,8 1.548,6
Bank deposits 1.8 2,0
SUMMA 878.,6 1.550,6

16 | EGET KAPITAL
Verkligt

SPECIFIKATION AV RESERVER vérdereserv Sakringsreserv Omrékningsreserv.  Omvérderingsreserv Summa
Ingaende balans reserver 2015-09-01 57,8 -4,3 6,4 79,0 138,9
Arets férandring verklig varderesery -38,7 — — — -38,7
Arets forandring sakringsreserv — 3,1 — — 31
Arets férandring omrakningsreserv — — =11 — -1
Arets forandring sakring av nettoinvestering — — — -6,3 -6,3
Utgaende balans reserver 2016-08-31 19,1 -1,2 53 72,7 95,9
Arets frandring verklig varderesery 3.8 3.8
Arets forandring sakringsreserv -0,2 -0,2
Arets férandring omrakningsreserv -12,8 -12,8
Arets férandring sékring av nettoinvestering 0.5 0.5
Utgaende balans reserver 2017-08-31 229 -1,4 -7,5 73,2 87,2
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FORTS.NOT 16 EGET KAPITAL

Verkligt vardereserv

Reserven omfattar vinster och forluster som uppstar vid vardering av finansiella tillgadngar som kan séljas.

Sakringsreserv

Reserven innehaller verkligt varde avseende vissa derivatinstrument vid évergangen till IFRS. Detta varde uppléses Gver derivatens

aterstaende l6ptid.

Omrakningsreserv

Kursdifferenser som ar hanforliga till omrakning av koncernens utlandska dotterféretags funktionella valutor till SEK ackumuleras

i omrakningsreserven.

Reserv for sakring av nettoinvestering

Reserven omfattar omvéardering av [&n som upptagits i syfte att sékra nettoinvesteringar i dotterféretag.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Avser minoritetsagarens andel i Repur AB (25%) -0,6 (-) och Bilretur ABC AB (49%) 0,8 (0,5).

17 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

17-08-31 16-08-31
Ingéende redovisat varde 13,8 14,8
Aktuariell vinst/forlust 1.0 0.1
lanspraktagande under perioden -1.3 -1,0
Omréakningsdifferenser mm = -0,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 13,5 13,8

Féormansbestamda pensionsplaner

Férmansbestdmda pensionsplaner omfattar i huvudsak alders-
pension dar arbetsgivaren har ett atagande att betala livsvarig
pension motsvarande en viss garanterad procentuell andel av [6nen
eller ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension
bygger pa antalet anstéllningsar. Den anstéllde maste vara ansluten
till planen ett visst antal ar for att uppna réatt till full alderspension.
Férmansbestamda planer finns huvudsakligen i Norge. Dessa planer
avser i sin helhet tidigare anstéllda, varfor inga nya inbetalningar
gors. Pensionsskulden avseende férmansbestamda planer uppgar
till 13,5 (13,8). For de aktuariella berdkningarnaiNorge har en
diskonteringsranta pa 2,3% (2,7%) tillampats och férvantad
|6nedkningstakt har beraknats till 2,5% (2,5%), viket tillsammans
med pensionsutbetalningar pa 1,3 (1,0) &r forklaringen till
pensionsskuldens minskning.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive
koncernféretag till olika férsakringsféretag. Storleken pa premierna
baseras pa l6nen. Pensionskostnaderna for perioden ingar i resultat-
rakningen och uppgar till 146,1(134,9).

For ett flertal av de svenska koncernféretagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension for tjansteman genom
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 3 &r detta en férmansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har koncernen inte haft
tillgang till sadan information som gér det majligt att redovisa dessa
planer som en férmansbestamd plan, da Alecta fér narvarande inte
kan tillhandahalla specifika férmansbestamda belopp fér de som
ingériplanen. Pensionsplaner som tryggas genom férsékring i Alecta
redovisas dérfor som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for
pensionsférsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 60,8 (52.7).
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18 | UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 17-08-31 16-08-31
Ingaende redovisat vérde 5313 518,8
Tillkommande fordringar 22,7 30,4
Reglerade fordringar -67.8 -18,3
Képta/salda bolag 0,7 —
Omrakningsdifferenser -0,1 0.4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 486,8 531,3

Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag vilka inte har redovisats i resultat- och balansrakningarna uppgér till 292,6 (269,6).

Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland och Polen.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 17-08-31 16-08-31
Ingaende redovisat vérde 2865 2554
Avsattningar under perioden 108,5 43,3
lanspraktagande under perioden -4,6 -15,4
Képta/salda bolag — 3.5
Omrakningsdifferenser 0,1 -03
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 390,5 286,5
UPPSKJUTNA SKATTEFODRINGAR/SKATTESKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 17-08-31 16-08-31
Materiella tillgangar -303,6 -205,2
Varulager 10,4 4,2
Fordringar 27,3 85,8
Pensionsavséttningar 2,8 3.2
Ovriga avsattningar 60,5 51,8
Skulder -22,0 -13.3
Forlustavdrag 3209 318,2
Ovrigt — 0.1
SUMMA 96,3 244,8



19 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning fér framtida saneringskostnader for férorenad mark 454,7 (417).
Ej tryggade pensionsattaganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran.

17-08-31 16-08-31
Ingaende redovisat véarde 496,6 4941
Avsattningar under perioden 103,7 33,1
lanspraktagande under perioden 153 -29.8
Omrakningsdifferenser 0,2 -0.8
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 616,0 496,6

Avséttningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer &4n 12 manader. Vissa av koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark vilken har eller kan ha
fororenats. Stena Metallkoncernen har genom tecknande av en miljcférsakring Gverfort risken for aterstéllande av fororenad mark till ett férsakringsbolag.
Forsakringsbolagets atagande géller sa lange forsakringspremien betalas. Da férsakringsbolaget aterférsakrar en del av risken hos ett av koncernen agt
forsakringsbolag redovisas i koncernredovisningen den berdknade skulden fér samtliga i koncernen ingdende bolag. Férsékringen técker den berdknade
saneringskostnaden, upptagen till det mest sannolika utfallet, fér koncernens samtliga driftstéllen. Premien betalas arligen och redovisas under rubriken
Kostnad salda varor.

20 | OBLIGATIONSLAN

Lanen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. L&nen [6per med rérlig rdnta. Samtliga obligationslan har
Nibor alternativt Stibor 3 manader som rantebas.

Obligationslan Aterstaende loptid Marginal 17-08-31 16-08-31
SE0005249323 20132018 1ar 3,65 500,0 500,0
NO00106823702013-2018 1ar 3,50 NOK 300 3063 306.9
NO0010736895 2015-2019 2ar 2,85 500.0 500.0
SE0007158373 2015-2020 3ar 3,00 100.0 100.0
NO0010752710 2015-2020 3ar 3,50 1.000,0 1.000,0
NO0010764095 2016-2022 5ar 4,35 600,0 600,0
SE0008373831 2016-2021 4ar 4,05 400,0 400,0
NO0010766157 2016-2022 5ar 4,35 200,0 200.,0
SUMMA 3.606,3 3.606,9

21 | LANGFRISTIGA SKULDER

LANGFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 17-08-31 16-08-31
Leasingskulder 51,7 49
Ovriga skulder 603,2 3101
SUMMA 6549 315,0

Koncernen har avtal om kreditléften om 1.000,0 (1.000,0), varav 1.000,0 (1.000,0) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Derivatinstrument 1.8 25,5
Ovriga 19,3 9.0
SUMMA 21,1 34,5
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22 | KORTFRISTIGA SKULDER

KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 17-08-31 16-08-31
Utnyttjad checkrékningskredit — 253
Leasingskulder 32,4 3.7
Ovriga lan 89.2 1,6
SUMMA 121,6 40,6

Koncernen har avtal om checkkreditléften om 850,0 (688,0) varav 650,0 (662.7) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger p& att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Personalens l6ner och kéllskatter 88.7 66,3
Mervérdeskatt 7.7 65,2
Derivatinstrument 16,5 16,4
Punktskatter 11,0 6,5
Férskott fran kunder 70 7.5
Fastighetsskatt 5,2 1.5
Ovrigt 1441 104,1
SUMMA 344,2 2675
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Upplupen varukostnad 4914 2753
Upplupna [6ner och [6nebikostnader 412,4 314,0
Destruktionslager- och slamreserv 90,8 79.4
Deponikostnader 21,4 24,0
Réntor 14,8 M1
Ovriga uppluppna kostnader 240,3 301.3
Forutbetalda intakter 20,4 1,2
SUMMA 1.291,5 1.006,3

23 | LEASING

Koncernen som leasetagare

Finansiell leasing

Koncernens finansiella leasingavtal avser maskiner och tekniska anlaggningar samt tjdnstebilar. Vidareuthyrning férekommer ej.

Anskaffningsvardet fér dessa uppgick per balansdagen till 194,9 (39,7) och redovisat vérde netto till 83,9 (8,2).
Framtida il gifter uppgick per balansdagen till: 17-08-31 16-08-31
Inom ett &r 24,0 6,3
MellanToch 5 ar 28,5 2,6
Mer an femar = —
SUMMA MINIMILEASEAVGIFTER 52,5 8,9
Nuvérde pa finansiella leasingskulder
Inom ett ar 22,7 5.4
MellanToch 5 ar 28,3 2.3
Mer an fem ar = -
SUMMA 51,0 77
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Operationell leasing

Operationella leasingkontrakt avser huvudsakligen charter av tankfartyg pa timecharter samt fartyg under bare boat-avtal.

Dessutom leasas fastigheter. Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgick till 281,9 (192,6) och utgérs av minimileasingavgifter.

Framtida il gifter uppgick per balansdagen till: 17-08-31 16-08-31
Inom ett &r 180,7 141,3
MellanToch 5 ar 316.8 3258
Mer &n fem ar 130,3 129.7
SUMMAMINIMILEASEAVGIFTER 6278 596,8

Koncernen som leasegivare

Arets intékt for operationella leasingavtal uppgick till 131,9 (104,4). Huvuddelen avser charterintékter fran tva fartyg, varav det ena

forvarvats under rakenskapsaret.

Framtida minimil intiakter uppgick per balansdagen till: 17-08-31 16-08-31
Inom ett &r 1617 98.8
MellanToch 5 &r 402,2 272,6
Mer &n fem ar 1.8 —
SUMMA MINIMILEASEINTAKTER 565,7 3714
24 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

17-08-31 16-08-31
Stéllda sdkerheter till kreditinstitut
Fartyg 681,5 3100
Materiella anlaggningstillgangar,
leasingfinansiering 84,1 8.5
SUMMA 765,6 318,5
Stéllda sékerheter for dvriga skulder
Likvida medel 0.9 0.9
Ovrigt 71 48
SUMMA 8,0 5,7
TOTALT STALLDA SAKERHETER 773,6 324,2
Eventualforpliktelser
Borgensférbindelser 204,5 204.5
Garantifdrbindelser och
dvriga ansvarsforbindelser 386,7 404,2
Kvarstaende ataganden Private equity-fonder 420,4 3923
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 12,0 10,3
TOTALA EVENTUALFORPLIKTELSER 1.023,6 1.011,3
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25 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekterna av férvéarvade och avyttrade
dotterfdretag och affarsenheter exkluderats fran évriga férandringar
i balansrakningen. Summan av betalningarna fér dessa férvarv/
avyttringar efter avdrag for likvida medel i de forvarvade/avyttrade
enheterna redovisas pa egen rad i kassaflodesanalysen. Ocksa
effekten av valutakursférandringar vid omrékning av utlandska
koncernforetag exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar
kassaflddet.

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgéngliga bank-
tillgodohavanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument med
ursprunglig [6ptid understigande tre manader.

26 | FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Betalda réantor uppgick till -150,3 (-188,4) och erhallna réntor
till 14,9 (12,5). Erhallna utdelningar uppick till 14,1(4,2).

Under aret har foljande férandringar skett i koncernens samman-
sattning: Havgalleskdren AB férvérvades. Detta bolag képte under
rakenskapsaret fartyget Mecklenburg Vorpommern. | Polen forvar-
vades First Recycling Sp. z 0.0. och dess dotterbolag First Recycling
Poznan Sp. z 0.0. First Recycling Sp. z 0.0. fusionerades darefter med
Stena Sp.zo.0.

| Danmark fusionerades elektronikverksamheten, Stena
Technoworld A/S med Stena Recycling A/S.

Fyra vilande handelsbolag avregistrerades.

Noten nedan beskriver koncernens finansiella instrument. Redovisningsprinciperna for finansiella instrument beskrivs pa sidorna 16-21

och finansiell riskhantering l[angre fram i denna not.

Finansiellainstrument per kategori

Finansiella instrument till verkligt
vérde via resultatrakningen

Finansiella Totalt Totalt

Verkligt Innehav for instrument som Finansiella Finansiella bokfért verkligt
31augusti 2017 vdrde option  handelséandamal 1) kan séljas fordringar skulder vérde vérde
Tillgangar
Andra langfristiga
vérdepapper 375.,6 375.,6 375,6
Ovriga langfristiga
fordringar 238 23,8 23,8
Kundfordringar 1.915,3 1.915,3 1.915,3
Derivatingaendei
6vriga fordringar 24,4 24,4 24,4
Kortfristiga
placeringar 1.031,3 130,7 1.162,0 1.162,0
TOTALA TILLGANGAR 1.031,3 155,1 375,6 1.939.1 3.501,1 3.501,1
Skulder
Obligationslan 3.606,3 3.606,3 3.747.4
Skulder till
kreditinstitut 776.5 776,5 776,5
Leverantdrsskulder 1.489.6 1.489,6 1.489,6
Derivatingaende i
vriga skulder 18,3 18,3 18,3
TOTALA SKULDER 18,3 5.872,4 5.890,7 6.031,8
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Finansiella Totalt Totalt

Verkligt Innehav for instrument som Finansiella Finansiella bokfért verkligt
31augusti2017 vardeoption  handelsandamal 1) kan saljas fordringar skulder vérde vérde
Tillgangar
Andra langfristiga
vardepapper 342,0 342,0 342,0
Ovriga langfristiga
fordringar 29.0 29,0 29,0
Kundfordringar 1.632.8 1.632,8 1.632,8
Derivatingaendei
dvriga fordringar 55 55 55
Kortfristiga
placeringar 934,6 201,8 1.136,4 1.136,4
TOTALA TILLGANGAR 934,6 207,3 342,0 1.661,8 3.145,7 3.145,7
Skulder
Obligationslan 3.606,9 3.606,9 3.651,1
Skulder till
kreditinstitut 355,6 355,6 355,6
Leverantdrsskulder 1.256,4 1.256,4 1.256,4
Derivatingaende i
vriga skulder 42,0 42,0 42,0
TOTALA SKULDER 42,0 5.218,9 5.260,9 5.305,1

Yinnehav fér handelsandamal inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, men inte inkluderad i sékringsredovisning bland évriga

skulder/fordringar, 8,1(-36,5)

Finansiellariskfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk, rénterisk i verkligt varde,

ranterisk i kassafltde och prisrisk), motpartsrisker och likviditetsrisk.

Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oférutségbar-
heten pa de finansiella marknaderna och efterstréavar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat
dver tid. Koncernen anvander derivatinstrument for att sékra viss
riskexponering.

Riskhantering skdts av koncernledningen enligt policys som
faststalls av styrelsen. Koncernens finansbolag identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i nara samarbete med
koncernens operativa enheter. Styrelsen uppréttar skriftliga policys
saval for den Gvergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av
derivatinstrument och finansiella instrument som inte &r derivat
samt placering av dverlikviditet.

Nedan beskrivs koncernens riskexponering med atféljande
riskhantering.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts fér valutarisker

fran olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Omrdkningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omrakningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i
utléndska dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.
Bokfort véarde pa nettotillgangarnai koncernens dotterbolag i
utlandsk valuta uppgick per 31augusti 2017 till 512,5 MSEK (407,9).

Huvudsakliga nettotillgangar finns i DKK, motsvarande 438,1 MSEK
(382,9). En forandring med 1% av vardet i SEK mot DKK skulle per
31augusti 2017 paverka eget kapital med 4,4 (3,8).

Se Aven avsnittet "sakring av nettoinvestering i utlandsverksam-
heten” langre ner i denna not.

Omrdkningsdifferenser fran balansexponering:
Koncernledningen har infort en policy som kréver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran
redovisade tillgangar och skulder, anvander koncernfdretagen
terminskontrakt som tecknas genom koncernens finansbolag.

Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvarderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sékring av vardet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt véarde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt varde
redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning dar
ocksa omrékningen av de monetara tillgangarna och skuldernai
utlandsk valuta redovisas.

I koncernen finns exponering i den externa upplaningen da denna
delvis sker i annan valuta &n den funktionella valutan. D& koncernens
finansbolag har investeringar i finansiella instrument i annan valuta
an den funktionella sékras dessa genom terminskontrakt. Styrelsen
har gett bolaget viss méjlighet att géra investeringar utan valuta-
sakring. Den 31augusti 2017 var hela den externa upplaningen som
gjortsiannan &n den funktionella valutan och samtliga investeringar
i finansiella instrument i utlandsk valuta sékrade genom FX derivat.
Omré&kningsexponering i 6vriga finansiella fordringar och skulder
beddms som liten da dessa poster i allt vasentligt & nominerade
i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.
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Omrdkningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Koncernledningen har infért en policy som kréver av koncernféretagen
att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta.

For att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida
affarstransaktioner, anvénder koncernforetagen terminskontrakt
som tecknas genom koncernens finansbolag.

Koncernen har valt att inte tilldmpa sakringsredovisning pa de
valutaterminer som ingatts, varpa marknadsvarderingen av dessa
kontrakt [6pande redovisas i resultatrakningen.

Féljande tabell visar visar koncernens terminskontrakt per
balansdagen.

Terminskontrakt, Kopt Salt
nominellt belopp MSEK

DKK 128,0

EUR 75,8
NOK 5,7

PLN 10,9

SEK 380.9

usb 4497

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga ranteb&arande
tillgangar ar koncernens intakter och kassafléde fran den [6pande
verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i mark-
nadsréntor. Koncernens rénterisk uppstar genom langfristig
upplaning. Upplaning som gérs med rorlig ranta utsétter kancernen
for ranterisk avseende kassaflode vilken delvis neutraliseras av
kassamedel med rérlig ranta. Upplaning som gérs med fast rénta
utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rorlig ranta.
Koncernen hanterar delvis rénterisken avseende kassaflédet
genom att anvanda ranteswappar med den ekonomiska innebdrden
att konvertera upplaning fran rorliga till fasta rantor.

Rénteswappar innebdr att koncernen kommer 6verens med
andra parter att, med angivna intervaller (vanligen kvartal), utvéxla
skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det
rérliga rantebeloppet, beraknande pa kontrakterade nominella
belopp. Koncernen har valt att inte tillampa séakringsredovisning pa
ranteswappar varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas
i finansnettot. Med beaktande av innehavda ranteswappar beloper
538,3(1.078,8) av koncernens rantebarande skulder till fast ranta
och 3.844,6 (2.883,9) till rrlig. Per den 31augusti 2017 varierade
rantan pa swapparnas fasta ranteben mellan 1,32 % och 2,98 %
(1,37 % och 2,98 %). De viktigaste rérliga rantorna ar STIBOR
och NIBOR.

Om rantan skulle férandras med +-1% skulle koncernen belastas
med 38.4 (28.,8) hégre/lagre rantekostnader, med alla andra
variabler konstanta.

Finansiella tillgangar/

31augusti2017 skulder brutto Nettade balanser

Belopp redovisade
ibalansrakningen

Prisrisk

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material.

Det bearbetade materialet saljs pA marknaden till det rddande
marknadspriset. Genomloppstiden fran att material képs in,
bearbetas och séljs varierar. Under denna tid kan marknadspriset
pa materialet &ndras varfér koncernen har en prisrisk i lager. Priset
pa vissa produkter kan sékras genom derivat medan andra inte gar
att sékra. Jarn &r en sddan produkt som inte gar att sékra.

Den 31augusti 2017 hade koncernen ett jarnlager om 568 MSEK
(254). Av detta var 397 MSEK (169) salt men inte levererat. Om
marknadspriset pa jarn hade férstarkts/férsvagats med 10 % i
forhallande till det radande marknadspriser den 31augusti 2017, med
allaandra variabler konstanta, skulle marknadsvardet pa jarnlagret per
den 31augusti 2017 ha varit 171 (8,5) hégre/|&gre, justerat fér redan
sélda delar av jarnlagret. Denna forandring skulle paverka marginalen
pa forséljningen av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instrument
som till 6vervagande del handlas pa en aktiv marknad och dar
varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av
innehav koncernen hade 31augusti 2017 kan delas in i fyra portféljer,
Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfélj samt trading-
portfdlj. Koncernens strategi &r att de olika portféljerna beter sig olika
vid olika marknadslagen och darmed bidrar diversifieringen till att
aktiemarknadskorrelationen blir [agre jamfért med en ren aktie-
marknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar
jamfért med aktiemarknaderna.

Den 31augusti 2017 hade koncernen 1162,0 (1.136,4) i kortfristiga
vardepapper och 375,6 (342,0) i langfristiga virdepapper. Om
marknaden generellt hade férstarkts/férsvagats med 10 % den
31augusti, med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat ha
varit 116,2 (113,6) hégre/agre och dvrigt totalresultat varit 37,6 (34,2)
hdgre/lagre da samtliga vardepapper vérderas till marknadspris.

Motpartsrisk

| koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form av
kundfordringar samt férskott till leverantorer. Koncernen har en av
styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en kredit-
instruktion. Grundlaggande &r att alla motparter skall ha en god
aterbetalningsférmaga. Kunderna kan delas in i tre olika kategorier;
de som kan kreditforsakras, de som kan [dmna betryggande
sakerhet i form av forskottsbetalning samt de som efter analys
kan beviljas en 6ppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivatinstru-
ment och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla
finansiella instrument och likviditet handlas med motparter som
beddms ha betryggande kreditvardighet och dér villkor och
avrékningsrutiner ar val dokumenterade. Normalt stalls inga
sakerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA avtal och &r fremal
for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut &ar verkligt véarde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrakningen.

Finansiellainstrument som
omfattas av ramavtal om
kvittning men sominte
redovisas netto

Finansiella
instrument
nettobelopp

Derivat
finansiella tillgangar 24,4 0 24,4 1M1 13,3
Derivat
finansiella skulder -18,3 0 -18,3 =111 -7.2
TOTALT 6,1 0 6,1 0 6.1
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Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser uppréttas av koncernens rérelsedrivande
bolag och aggregeras av koncernen. Koncernens finansbolag foljer
noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att sa-
kerstalla att koncernen har tillrackligt med kassamedel fér att méta
behovetiden [6pande verksamheten samtidigt som det [6pande
bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som
inte utnyttjas s& att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller [ane-
villkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter. De villkor, kovenanter,
koncernen har mot motparterna for kreditfaciliteterna ar koncernens
ranteb&rande nettolaneskuld i férhallande till koncernens EBITDA
som inte far 6verstiga 3,8 samt EBITDA i férhallande till rantenettot
som inte far understiga 3,4.

All likviditet i koncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Finansbolaget placerar Gverskottslikviditet pa rantebarande avrék-
ningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument och
omsattningsbara vardepapper, beroende pa vilket instrument som
har lamplig [6ptid eller tillracklig likviditet for att tillgodose utrymmet
som bestdms av ovan namnda prognoser.

P& balansdagen hade koncernen likvida medel p& 878,6 (1.550,6)
och outnyttjade kreditfaciliteter pa 1.650,0 (1.662,7).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder uppdelade
efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. Rénta har beréknats pa nu gallande
rorlig marknadsranta.

Mindre &n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2 och 5 ar Mer&n5ar
31augusti 2017
Obligationslan 930,5 94,7 2.958,4
Skulder till kreditinstitut 216,2 189.0 3879
Leverantérsskulder 1.489,6
Derivatinstrument 16,5 1.8
SUMMA 2.652,8 283,7 3.348,1
Mindre @n1ar Mellan1och 2 ar Mellan2 och 5 ar Meran5ar
31augusti2016
Obligationslan 131,5 9229 2.218,8 8211
Skulder till kreditinstitut 106,5 94,4 143,8
Leverantdrsskulder 1.256.4
Derivatinstrument 34,8 9.0
SUMMA 1.529,2 1.026,3 2.362,6 821,1

Finansiellainstrument varderade till verkligt varde.

For en jamfarelse mellan bokfort varde och verkligt véarde pa
koncernens finansiella instrument hanvisas till den férsta tabellen
i denna not. Denna tabell inkluderar koncernens finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen

den 31augusti 2017 och dar upplysning ska lamnas om det verkliga
vardet samt de finansiella tillgangar och skulder som véarderas till
verkligt varde i balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

31augusti 2017 Niva1 Niva 2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar

till verkligt varde via

resultatrakningen:

-Derivat 24,4 24,4
-Kortfristiga placeringar 4181 7439 1.162,0
Finansiella tillgangar

som kan séljas 375.,6 375,6
TOTALA TILLGANGAR 4181 768,3 375,6 1.562,0
Finansiella skulder till verkligt véarde via resultatrakningen:

-Derivat 18,3 18,3
TOTALA SKULDER 18,3 18,3
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31augusti2016 Niva1 Niva 2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar

till verkligt vérde via

resultatrakningen:

-Derivat 55 5,5
-Kortfristiga placeringar 404,8 731,6 1.136,4
Finansiella tillgangar

som kan séljas 3420 342,0
TOTALA TILLGANGAR 404,8 7371 342,0 1.483,9
Skulder

Finansiella skulder till verkligt varde via resultatréakningen:

-Derivat 42,0 42,0
TOTALA SKULDER 42,0 42,0

De olika nivaerna defineras enligt foljande:

Finansiella instrument i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maéklare, industrigrupp, prisséttningstjanst eller 6vervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet forekommande marknads-
transaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella
kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa

en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjélp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som
majligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan
foretagsspecifik information anvands i s liten utstrackning som
mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
vardevarderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns
instrumentet i niva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinns

i niva 2 avser innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering
baseras pa noterade priser pa marknader som inte bedéms
vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella
instrument inkluderar

+ Verkligt véarde for ranteswappar beraknas som nuvardet
av bedémda framtida kassafléden baserat pa observerbara
avkastningskurvor.

- Verkligt vérde for valutaterminskontrakt faststélls genom
anvandning av kurser fér valutaterminer pa balansdagen,
dar det resulterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststalls med hjalp av
varderingstekniker aterfinnsiniva 2. Det har inte skett nagra
Gverféringar mellan niva 1och niva 2 under aret.

Finansiella instrument nivéd 3.
| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevarderingen
inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras
det berdrda instrumentet i niva 3. Det har inte skett nagra éverfo-
ringar till eller fran niva 3 under aret.

Foljande tabell visar férandringarna fér instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella instrument niva 3 17-08-31 16-08-31
Ing&ende balans 342,0 3458
Totalt orealiserd vinst/férlust

-Valutaeffekter redovisade i resultatrakning =111 -4
-Redovisat i dvrigt totalresultat 3.8 -38,7
Nedskrivning i resultatrakningen -6.9 -26,8
Likvid fran kop 158.,3 187.5
Likvid fran férséljning -133.9 -257.8
Management fee 16,7 12,6
Realiserat resultat redovisat i resultatrékning 6,7 123,8
UTGAENDE BALANS 375,6 342,0
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Bestandsdelarnainiva 3, verkligt véarde hierarki, bestar av respektive fondforvaltare i enlighet med allmént vedertagen praxis,
investeringar i onoterade private equity-fonder. Verkligt varde International Private Equity och Venture Capital Guidelines (IPEV).
bestams utifran nettotillgdngsvardena i fonden, som mats av

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp Verkligt varde ~ Nominellt belopp Verkligt varde
Tillgangar 2017 2017 2016 2016
Ranteriskhantering
Ranteswapkontrakt
positiv position = = — —
negativ position 538,3 -7.8 1.078.6 -25,5
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position 2.362,4 6,1 — -
negativ position 767,0 -2,6 3.163.1 -9.7
Valutaterminskontrakt
positiv position 721,8 12,2 2574 2,6
negativ position 3375 -39 4235 -3.8
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 18,7 1.4 3.2 1.0
negativ position 191 =l — —
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position = = 12,4 0.6
negativ position 17.8 -1.8 — —
Propanprisriskhantering
Propanterminskontrakt
positiv position 6,0 2.8 16,6 1,2
negativ position 3.4 -0,2 — —
Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positiv position 7.5 1.8 0.3 0.1

negativ position 91,3 -1,0 100,0 -3,0
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FORTS. NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Tillampad sdkringsredovisning

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter
Moderbolaget har via kancernens finansbolag upplaning i NOK
uppgéende till 370,0 MNOK (370,0 MNOK) vilken &r identifierad
som sékring av nettoinvestering i koncernens dotterforetag i Norge.
Kursvinsten pa omrakning av upplaning till svenska kronor uppgar
for arettill 0,7 (-13,2) och redovisas i 8vrigt totalresultat.

Sakring av valutakursrisk i investeringar som kan siljas

Endel av koncernens finansiella placeringar klassificerade som
investering som kan séljas &r denominerade i annan valuta an SEK.
Dessa placeringar omvarderas [6pande till marknadsvérde via 6vrigt

27 | PERSONAL

totalresultat. Koncernen sékrar [6pande hela valutarisken i dessa
placeringar genom att inga valutaswappar vilka [6pande omvérderas
i resultatrakningen. For att eliminera de fluktuationer som annars
skulle uppsta i resultatrékningen har koncernen valt att tillampa
sakringsredovisning (verkligt vardesakring) pa dessa investeringar
med avseende pa valutarisken varpa marknadsvardeférandringen
pa dessa placeringar med avseende pa valuta ocksa redovisas i
resultatrakningen. Under &ret har -11,1(-4,4) redovisats i resultat-
rakningen avseende sddan marknadsvardeférandring.

2016/2017 2015/2016
Medelantal anstéllda Totalt Varav mén Totalt Varav man
Moderbolaget
Sverige 25 1" 23 10
Dotterbolag
Sverige 1.969 1.557 1.785 1.435
Danmark 348 268 329 253
Norge 262 221 263 219
Finland 116 80 121 90
Tyskland 84 69 99 88
Schweiz 2 1 2 1
Italien 133 19 134 125
Polen 424 331 3% 254
USA 2 2 2 2
KONCERNEN TOTALT 3.365 2.659 3.152 2.477

Medelantalet anstéllda har beraknats genom att av bolaget betalda narvarotimmar under aret har stéllts i relation till en inom féretaget normal arsarbetstid.
Styrelsen bestar enbart av mén i bade koncern och moderféretag. Av ledande befattningshavare i Stena Metall &r O procent kvinnor.
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2016/2017 2015/2016

Loner ochandra Sociala kostnader Loner ochandra Sociala kostnader

Léner, ersattningar och sociala kostnader ersattningar (varav pension) ersattningar (varav pension)

Moderbolaget 44,7 28,0 40,6 23,6

(10,8) 8.9

Dotterbolag 1.560.1 510,0 1.371.9 4558

(151,7) (142,0)

KONCERNEN TOTALT 1.604,7 538,0 1.412,5 4794

(162,5) (150,9)

Ldoner och andra erséttningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD

Loner 12,0 39.1 12,2 36,1

Tantiem 3.6 10,3 3.6 12,9
Ovriga anstallda

Léner 274 1.454,3 20,9 1.281.3

Tantiem 1.7 56,4 3,9 41,6

KONCERNEN TOTALT 44,7 1.560,1 40,6 1.371,9

Léner och ersattningar till moderbolagets VD och styrelse som utbetalats under aret uppgar till 15,5 (12,6).
Motsvarande pensionskostnader uppgar till 3,6 (3,6) och utestaende pensionsférpliktelser uppgar till 77,1 (69.,4).
Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD innebérande att avgangsvederlag kan utga med motsvarande 24 manadsloner.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kollektivt avtalade ITP-planen, inklusive alternativ ITP-pension for tjansteman med l6n 6verstigande 10 prisbasbelopp.

For alternativ ITP-pension tillampas strikt frilagd Alecta-premie, undantaget befattningshavare i koncernledande stallning dar premien &r 30 procent av

pensionsgrundande l6n.

28 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterforetag, vilka
ar narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och
redovisas inte i denna not.

Stena AB

Under verksamhetsaret férvarvade Stena Metalls dotterforetag
Stena Recycling Sp z 0.0. och Stena Recycling AB verksamheteni IL
Recycling fran Stena AB. Képeskillingen som &r baserad pa oberoen-
de externa varderingar uppgick till 476,9.

Stena Metalls dotterforetag Stena Oil AB saljer bunkerolja for
fartygsdrift till Stena AB-koncernen. Vardet av denna férséljning
uppgick under rikenskapsaret till 1.517,2 (1.295,2).

Stena AB-koncernen utfor vissa tjanster fér Stena Metall,
fér vilka erséttning lAmnats med 1,3 (3,1).

29 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets slut.

Till Stena Rederi AB har betalats 8,0 (7,8) avseende Stena Metall-
koncernens andel av gemensamma IT-kostnader och till Stena
Fastigheter AB har betalats 16,1(0,2) fr hyror och fastighets-

forvaltning.

Stena Metall ager tva fartyg varav det ena férvarvades under
rakenskapsaret for 579,0 baserat pa oberoende marknadsvarde-
ringar. Fartygen chartras ut till Stena Line och hyran uppgick till

128,3(100,2).

Familjen Olsson
Stena Metall hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppgick till 13,5 (12,3).

Samtliga transaktioner med narstaende redovisas till marknads-

maéssiga villkor.
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Under aret har IL Recycling férvarvats och
integrerats i Stena Recycling i Sverige och Polen.




MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

1september-31augusti, MSEK Not 2016/2017 2015/2016
Nettoomsattning 3 154,7 131,6
Kostnad fér salda varor 5 -54,3 -48,5
BRUTTORESULTAT 100,4 83,1
Férsaljningskostnader -4,1 -3,1
Administrationskostnader 4,5,17,20 -143,5 -109,5
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 6 15 3.3
RORELSERESULTAT -45,7 -26,2
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 10,0 81,8
Rénteintakter och liknande poster 7 0,3 11,6
Réntekostnader och liknande poster 7 =258 27,4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -60,9 39,8
Bokslutsdispositioner 8 65,8 40,5
RESULTAT FORE SKATT 49 80,3
Skatter 9 1.8 2,0
ARETS RESULTAT 6,7 82,3

I moderféretaget finns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

31augusti, MSEK Not 2017 2016

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 10 316,6 268,3
Mark och 8vrig fast egendom 10 354,2 289,5
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10 9.4 WA
Inventarier 10 0,7 0,7
Pagaende nyanlaggningar 10 81,0 109,6
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7619 672,5

Finansiella anldggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 4252 423,2
Aktier och andelar i koncernféretag " 1.400,0 1.395,7
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 3.0 3.0
Uppskjutna skattefordringar 12 31,4 29,7
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.859,6 1.851,6
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.621,5 2.524,1

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,1 0,5
Fordringar hos koncernféretag 1.190,3 1.382,0
Skattefordringar 8,6 3.8
Ovriga fordringar 18,2 18,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 19 3.1
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 1.219,1 1.407,6
Kassa och bank — 0,8
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1.219.1 1.408,4

SUMMA TILLGANGAR 3.840,6 3.9325



31augusti, MSEK Not 2017 2016
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13,0 13,0
Bundna reserver 2,6 2,6
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 15,6 15,6
Fritt eget kapital

Fria reserver 2.868.,4 2.8151
Arets resultat 6,7 82,3
SUMMA FRITT EGET KAPITAL 2.875,1 2.897.4
SUMMA EGET KAPITAL 2.890,7 2.913,0
OBESKATTADE RESERVER 14 5,8 4.8
Avsattningar

Avsittningar fér uppskjutna skatter 0,8 09
Ovriga avsattningar 15 23,3 22,1
SUMMA AVSATTNINGAR 24,1 23,0
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 823,5 824,7
Ovriga langfristiga skulder = 0.1
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 823,5 8248
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 26,8 13,5
Skulder till koncernféretag 5,0 12,7
Ovriga skulder 23.8 15,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 409 25,6
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 96,5 166,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3.840,6 3.932,5
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MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS

1september-31augusti, MSEK Not 2016/2017 2015/2016
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -60,9 39,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 1717 449
110,8 84,7
Betald skatt -47 -0.3
KL\SSAE.LQPE FRAN DEN LOE’ANDE VERKSAMHETEN 106,1 84,4
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 220,7 -112,7
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -75,5 61,2
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 251,3 32,9
Investeringsverksamheten
Férvérv av dotterféretag -4,3 -89
Avyttring av dotterbolag = 122,5
Lamnat aktiedgartillskott -130,0 —
Férvérv av materiella anlaggningstillgangar -175,1 -129.9
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 52,3 32,7
Utlaning till koncernféretag =20 -36,7
Férvérv av finansiella tillgangar =21 -0,5
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -261,2 -20,8
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan fran koncernféretag -1,2 29,4
Amortering av skuld — -85,3
Erhallna koncernbidrag 39,3 90,2
Aktieutdelning -29,0 -46,5
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN PA| -12,2
Arets kassaflode -0,8 -0,1
Likvida medel vid arets borjan 0,8 0.9
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 0,0 0,8
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalyser 19
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet mm
Av- och nedskrivning av tillgangar 162,2 23,6
Rearesultat férséljning av materiella anléggningstillgangar -1,5 19,4
Férandring i avsattningar 3.4 1.9
Omklassificeringar 7.6 —
SUMMA 171,7 449



MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Totalt

Aktiekapital reserver Friareserver Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2015-09-01 13,0 2,6 2.728,0 133,6 2.877,2
Omféring av foregaende ars resultat 133,6 -133.,6

Utdelning -46,5 -46,5

Arets resultat 82,3 82,3

UTGAENDE EGET KAPITAL 2016-08-31 13,0 2,6 2.815,1 82,3 2.913,0
Omféring av foregaende ars resultat 82,3 -82,3

Utdelning -29.0 -29,0

Arets resultat 6,7 6,7

UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-08-31 13,0 2,6 2.868,4 6,7 2.890,7

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130.000 stycken.

MODERBOLAGET

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvérderas [6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Den beskrivning som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper pa
sidorna 16-21avseende verkligt varde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finansiella
tillgangar som kan saljas, &r tillamplig dven fér moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tilldampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den beskrivning som finns i koncernens not 26 &r darfor i allt vasentligt
tillamplig aven fér moderféretaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter uthyrda till dotterféretagen vilka i sin helhet ar hanforlig till Sverige samt
tillhandahéllande av vissa koncerngemensamma tjanster. 5,1(4,0) avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgaster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

2016/2017 2015/2016
PwC
Revisionsuppdraget 29 2.9
Skatteradgivning — 0,3
Andra uppdrag 0.3 1,0
SUMMA 3,2 4,2

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direkt6rens forvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

2016/2017 201572016
Avskrivningar enligt plan
fordelade per funktion
Kostnad for salda varor -27,0 -23,2
Administrationskostnader -0,2 -0,3
SUMMA -27,2 -23,5
Avskrivningar enligt plan
fordelade per tillgang
Byggnader -20,3 -18,6
Markanléggningar -5,6 =37
Maskiner och andra
tekniska anlaggningar -1.1 -09
Inventarier -0,2 -0.3
SUMMA S22 -23,5
6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER
Avser huvudsakligen reavinster vid forsaljning av byggnader och mark.
7 | FINANSNETTO
RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG 201672017 2015/2016
Utdelningar fran koncernféretag 145,0 102,3
Nedskrivning av andelar i koncenféretag -135,0 —
Resultat vid férsaljning av koncernféretag — -20,5
SUMMA 10,0 81,8
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER
Réanteintékter, externa - 0,1
Kursvinster 0.3 1.5
Ovriga finansiella intakter — —
SUMMA 03 11,6
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER
Rantekostnader, externt -0, -0.1
Rantekostnader, koncernféretag -25,3 -26.8
Kursfrluster -0,1 -0,5
SUMMA -25,5 -27.4
8 | BOKSLUTSDISPOSITIONER
2016/2017 2015/2016
Koncernbidrag 66,8 38,9
Avsattning till /Uppldsning av
ackumulerade avskrivningar utgver plan =0 1,6
SUMMA 65,8 40,5



9 | SKATTER

2016/2017 201572016
Aktuell skatt — -0.3
Uppskjuten skatt 1.8 2.3
SUMMA 1,8 2,0
Aktuell skatt férdelas enligt féljande:
Justering av skatt for féregaende ar — -0,3
SUMMA = -0,3
Avstamning redovisad skattekostnad/skatteintakt
Resultat fére skatt 49 80,3
Skatt enligt géllande skattesats 22% -1,1 =177
Ejavdragsgilla kostnader -319 -6,2
Ej skattepliktiga intakter 33.0 239
Justering av skatt fér féregaende ar — -0,3
Forandring uppskjuten skatt 1.8 2.3
REDOVISAD SKATTEINTAKT/KOSTNAD 1,8 2,0
10 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Maskiner och
Markochévrig  andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingéende anskaffningsvérde 2016-09-01 514,5 3328 23,2 59,1 109.6 1.039,2
Arets anskaffningar 0,2 0.1 05 0,2 166.5 167,5
Omklassificering 68,8 70,7 5,6 — -145,1 =
Forsaljningar och utrangeringar -3,0 -1.8 -0,4 -12,7 -50,0 -67.9
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2017-08-31 580,5 401,8 289 46,6 81,0 1.138.8
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2016-09-01 -246,2 -43,3 -18.8 -58,4 - -366,7
Férsaljningar och utrangeringar 2,6 1.3 0.4 12,7 — 17.0
Arets avskrivningar -20,3 -5,6 -1 -0,2 — -27.2
UTGAENDE ACKUMULERADE -263,9 ~47,6 -19.5 -459 — 376,9
AVSKRIVNINGAR 2017-08-31
Planmassigt restvarde 316,6 354,2 9.4 0,7 81,0 7619
Avskrivningar éver plan -1.4 — -39 -0,5 — -5.8
REDOVISAT VARDE 17-08-31 315,2 354,2 55 0,2 81,0 756,1
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FORTS. NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Markochévrig  andratekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier nyanldggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2015-09-01 4834 3269 37,3 64,6 36,2 9484
Anskaffning fran koncernfdretag 5,6 — — -0,2 — 5,4
Arets anskaffningar 1.8 — 0.9 0,1 121,5 124,2
Omklassificering 26,8 6,4 =121 — =211 =
Férsaljningar och utrangeringar -3, -0,5 =29 -5,4 -27,0 -38,9
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2016-08-31 514,5 3328 23,2 59,1 109.6 1.039,2
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2015-09-01 -217.2 -394 -30,1 -63,6 -350,5
Omklassificeringar -11,8 — 11.8 — —
Forsaljningar och utrangeringar 1,4 — 0,4 55 7.3
Arets avskrivningar -18,6 -3.7 -09 -0.3 -23,5
UTGAENDE ACKUMULERADE -246.2 -43.3 -18,8 -58,4 -366,7
AVSKRIVNINGAR 2016-08-31
Planmassigt restvarde 268,3 2895 4.4 0,7 109.6 672,5
Avskrivningar éver plan -1,5 — -2,6 -0,7 -4.8
REDOVISAT VARDE 16-08-31 266,8 289,5 1.8 — 109,6 6677
11 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderféretagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa sidorna 54-55.
12 | UPPSKJUTNA SKATTER
17-08-31 16-08-31
Ingaende redovisat vérde 29,7 275
Avsattningar under perioden 1,7 2,2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 31,4 29,7
13 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
17-08-31 16-08-31
Upplupna [6ner och [6nebikostnader 0,7 0,6
Forutbetalda hyror 09 09
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0.3 1,6
SUMMA 19 3.1
14 | OBESKATTADE RESERVER
Arets

Ingaende balans

avsattning/uppldsning

Redovisat varde

Avskrivning 6ver plan:

Byggnader 1.5 -0,1 1.4
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2,6 1.3 39
Inventarier 0,7 -0.2 0.5
SUMMA 4,8 1,0 58

Av obeskattade reserver utgér 1,3 (1,1) uppskjuten skatt.



15 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsikringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar darefter av
avsattning for sarskild l6neskatt pa kapitalférsékringsskulden.

16 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

17-08-31 16-08-31
Upplupna [6ner 19.9 12,4
Upplupna sociala kostnader 7.1 53
Ovrigt 139 79
SUMMA 40,9 25,6

17 | LEASING

Arets leasingkostnad for tillgangar som innehas via operationella leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 12,1 (10,7).

Framtida minimil gifter uppgick per balansdagen till: 17-08-31 16-08-31
Inom ett &r 12,4 11.3
Mellan1och 5 &r 483 Lb b
Mer &n fem ar 12,1 M1
SUMMA 72,8 66,8

18 | EVENTUALFORPLIKTELSER

17-08-31 16-08-31
Borgensférbindelser for dotterbolag 6.4277 6.305,5
Ovriga borgensférbindelser 1070 106.0
SUMMA 6.534,7 6.411,5

19 | KASSAFLODE

Erhallna och betalade externa rantor uppgick till - (0,1) respektive - (-0,1).

20 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader for anstallda, se not 27 till Koncernens bokslut.

21 | FORSLAG TILL VINSTDIPOSITION

Styrelsens férslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas pa sidan 56.
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AKTIER OCH ANDELAR

| KONCERNFORETAG

Aktier i svenska koncernféretag

Organisations-

Redovisat varde

Redovisat varde

nummer Sate Innehav%  TSEK17-08-31  TSEK16-08-31
Stena Fragmentering AB 556012-5691 GOTEBORG 100 250.528 250.528
Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100 71.400 71.400
Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90.005 90.005
Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100 45.325 45.325
Stena Regalia AB 556236-0841 GOTEBORG 100 30.050 30.050
Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG 100 20.500 20.500
Stena Miljéteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12.200 12.200
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9.928 9.928
Foérmasten AB 556308-1396 GOTEBORG 100 7.570 7.570
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100 5.000 5.000
Adactum AB 556628-8246 GOTEBORG 100 5.000 5.000
Stilleryd 8:12 AB 559119-9400 STOCKHOLM 100 4.227 —
Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORG 100 2.350 2.350
AB Stena Metall Finans 556008-2561 GOTEBORG 100 1.200 1.200
Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 10.100 10.100
Stena Resurs 1AB 556732-2887 GOTEBORG 100 100 100
Stena Components AB 559069-9210 NYBRO 100 50 —
KB Pinnen i Géteborg 916835-1493 GOTEBORG 50 — —
Stena Vinga HB 969730-1118 GOTEBORG 50 — —
Stena Fiskhamnen HB 969730-2959 GOTEBORG 50 — —
SUMMA 565.533 561.256
Aktier i utlandska koncernféretag
Stena Recycling AS NORGE 100 782.660 782.660
Stena Recycling Oy FINLAND 100 41.452 41.452
Stena Metal Inc. USA 100 10.315 10.315
SUMMA 834.427 834.427
TOTALT 1.399.960 1.395.683
Koncernforetags innehav av aktier och andelar Organisations-

nummer Sate Innehav¥%
Stena Fragmentering AB
SMG Glava AB 556610-2231 GOTEBRORG 100
Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100
Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100
Stena Recycling A/S DANMARK 100
Stena Recycling Sp. z 0.0. POLEN 100
LLC Property & Logistics RYSSLAND 100
Stena Recycling AB
Bilretur ABC AB 556814-7457 GOTERORG 51




Koncernfdretags innehav av aktier och andelar

Organisations-

nummer Sate Innehav%
Stena Regalia AB
Wockatz & Co i Goteborg AB 556155-3974 GOTEBORG 100
Férmasten AB
KB Pinneni Goteborg 916835-1493 GOTEBORG 50
Adactum AB
Repur AB 556732-2911 GOTEBORG 75
AB Stena Metall Finans
Juteskaren AB 556914-3786 GOTERORG 100
Havgalleskaren AB 559054-3285 GOTEBORG 100
Tréteskaren AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Stena Qil Shipping AB 559103-9630 GOTEBORG 100
Sten Met Insurance AG SCHWEIZ 100
Stena Metall Holding Limited MALTA 100
Stena Vinga HB 969730-1118 GOTEBORG 50
Stena Fiskhamnen HB 969730-2959 GOTEBORG 50
Stena Metall Holding Limited
Stena Metall Limited MALTA 100
Stena Stal AB
Gujab Invest AB 556490-0933 GOTERORG 100
Stena Stal Moss AS NORGE 100
Gujab Invest AB
Gujab AB 556346-7074 GOTERORG 100
Stena Components AB
Stena Components Molkom AB 556065-0359 KARLSTAD 100
Stena Components Nybro AB 556179-4628 NYBRO 100
Stena Technoworld AB
Stena Nera AB 556719-5465 GOTEBORG 100
Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
STENA Technoworld International GmbH OSTERRIKE 100
Stena Metall Holding srl ITALIEN 100
Stena Metall Holding GmbH
Stena Technoworld GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding srl
Stena Technoworld srl ITALIEN 100
Stena Recycling A/S
Stena Recycling GmbH TYSKLAND 100
Stena Recycling Sp. z 0.o0.
First Recycling Poznan Sp. z o.0. POLEN 100
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstdimmans férfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst 2.868.410.916
Arets resultat 6.686.803
FRITT EGET KAPITAL 2.875.097.719
disponeras enligt foljande:

Till aktieagarna utdelas 476,92 kronor per aktie, varav 5.000.000 kronor till Sten A. Olssons stiftelse fér Forskning och Kultur 62.000.000
I'ny rakning Gverfors 2.813.097.719
TOTALT 2.875.097.719

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 74,9
procent. Soliditeten ar mot bakgrund av att bolagets verksamhet
fortsatt bedrivs med [6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget
bedéms kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

G6teborg den 25 oktober 2017

Styrelsens uppfattning &r att den féreslagna utdelningen ej hindrar
bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt,

gj heller att fullgéra erfordeliga investeringar. Den féreslagna
utdelningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anforts
i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (férsiktighetsregeln).

Dan Sten Olsson Sten Jakobsson Lennart Jeansson

Styrelsens ordférande

Marten Hulterstrém M Johan Widerberg Per Kaufmann

Gustav A Eriksson

Tonny Fogelgvist
Arbetstagarrepresentant

Min revisionsberéttelse har avgivits den 25 oktober 2017

Johan Rippe
Auktoriserad revisor

Anders Jansson
VD och koncernchef

Peter Ernstrom
Arbetstagarrepresentant



Revisionsberattelse

TILL BOLAGSSTAMMAN | STENA METALL AB, ORG.NR 556138-8371

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Stena Metall AB fér ar 1september 2016 till 31augusti
2017. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 7-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31augusti 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla
vésentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31augusti 2017 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och rsredovisning-
slagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och
att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad galler koncernredovisningen, enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for
beddémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden
som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att [dAmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av
sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har viaven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning fér Stena Metall AB for ar 1september
2016 till 31augusti 2017 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férs-
laget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdéter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &@r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
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verkstéllande direktdren ska skéta den [Gpande férvaltningen

enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

. foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.

Goteborg den 25 oktober 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor



SVERIGE

Stena Metall AB

Box 4088

400 40 Goteborg
Telefon 010-445 00 00
www.stenametall.com

AB Stena Metall Finans (publ)
Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
www.stenametall.com

Stena Metal International AB

Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
www.stenametalinternational.com

Stena Oil AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
www.stenaoil.com

Stena Recycling AB
Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
www.stenarecycling.se

Stena Recycling International AB
Box 4088

400 40 Géteborg

Telefon 010-445 00 00

Stena Stal AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
www.stenastal.se

Stena Technoworld AB
Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
www.stenatechnoworld.se

Besdksadress Goteborg:
Fiskhamnsgatan 8B
414 58 Goteborg

Stena Aluminium AB
Box 44

343 21 Almhult

Telefon 010-445 95 00
www.stenaaluminium.se

Besdksadress:
Gotthards gata 5
343 36 Almhult

Stena Components AB
Box 827

38228 Nybro

Telefon 0481-442 00
www.stenacomponents.se

Besdksadress:
Madesjovagen 19
38245 Nybro

DANMARK

Stena Recycling A/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brondby
Danmark

Telefon +45 56 67 95 50
www.stenarecycling.dk

NORGE

Stena Recycling AS
Postboks 1723

3998 Porsgrunn

Norge

Telefon +47 912479 33
www.stenarecycling.no

Besdksadress:
Dokkveien 8
3920 Porsgrunn

Stena Stal Moss AS
Arvollskogen 79
NO-1529 Moss

Norge

Telefon +47 692354 00
www.stenastal.no

FINLAND

Stena Recycling Oy
Ayritie 8 C

FI-01510 Vantaa

Finland

Telefon +358 10 802 323
www.stenarecycling.fi

POLEN

Stena Recycling Sp. z 0.0.
Al. Krakowska 271

02-133 Warszawa

Polen

Telefon +48 22520 27 00
www.stenarecycling.pl

TYSKLAND

Stena Technoworld GmbH
Langenhorner Chaussee 40
D-22335 Hamburg
Tyskland

Telefon +49 402 800 670
www.stenatechnoworld.de

ITALIEN

Stena Technoworld srl

Via Santa Maria in Campo 2
|-20873 Cavenago di Brianza (MB)
Italien

Telefon +39 02 95335374
www.stenatechnoworld.it

SCHWEIZ

Stena Metall Limited,
Zug branch
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Schweiz

Telefon +41417 28 8121
www.stenametall.com

USA

Stena Metal Inc.

200 Pequot Avenue, Suite 101
Southport, CT

06890 USA

Telefon 14758889005
www.stenametal.com

FSC

O www/sc.org

7/// RECYCLED
/ 7, L,
V’,II, tervunnet material

30410250 FSC® C021184

Trycksak

Fotografer: Lars Ardarve, Carlo Baudone,

Nicklas Rudfell, Andreas Carlsson,
Pontus Almén, Nicke Johansson.

Tryck: Goteborgstryckeriet.

Tryckt pa ett papper med 100% returfiber.

Producerad av Stena Metallkoncernen.




Sambhallet star infor stora utmaningar nar det géller
hallbar hantering av plast. Stena Metallkoncernen har
en ledande stéllning pa omradet och driver ett flertal
projekt for att utveckla hallbara atervinningslésningar
for flera typer av plaster.
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