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+ Stena Metallkoncernens resultat for verksamhetsaret ar i linje med féregaende ar,
med EBITDA 1.607 MSEK (féregaende ar 1.657 MSEK).

+ Verksamhetsomrade Recycling rapporterar ett starkt ar med EBITDA 1.323 MSEK
(fsregdende &r 1.306 MSEK). Volymerna lg under &ret p4 samma niv& som
féregaende ar och marginalerna var 6verlag goda.

- Stena Nordic Recycling Center (SNRC) utgér navet i den infrastruktur fér industriell
materialatervinning som har etablerats i koncernen. SNRC har under aret fortsatt att
bidra till vasentligt ckade atervinningsgrader och ett hdgre kvalitetsutbyte.

+ Stena Recycling utsags till Sveriges mest hallbara varumarke 2018 i studien B2B -
Sustainable Brand Index. Utnamningen grundas pa intervjuer med beslutsfattare

- | december avyttrade Stena Metallkoncernen Juteskéren AB till Stena Rederi AB.
Juteskaren AB &ger farjan MV Stena Scandinavica. Férsaljningen av Juteskaren AB
minskade Stena Metallkoncernens rantebarande nettoskuld med 777 MSEK.

| december avyttrade Stena Metallkoncernen &ven Stena Components verksamhet
i Molkom.
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NYCKELTAL

MSEK 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Nettoomséttning 27.391 26.681 22.354 16.404 19.733 20.626
EBITDA 1.607 1.657 1.382 987 1174 774
Rérelseresultat 920 932 758 472 658 180
Eget kapital 6.524 5.737 5.135 4.750 4.585 4.225
Soliditet, % 443 39,0 375 39,2 36,5 36,2
Medelantal anstallda 3.497 3.756 3.365 3.152 3.224 3.335
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KONCERNCHEFENS
KOMMENTAR

Stena Metallkoncernen &r Nordens ledande atervinningsforetag.
Verksamhetsaret 2018/2019 praglades av fortsatt tillvéxt och satsning
pa nya atervinningsldsningar. Marknaden praglades av 6kad volatilitet
och osdkerhet. Resultatet fore skatt blev 1.004 MSEK.

Verksamhetsaret 2018/2019 har praglats av en orolig omvérld dar
den allmanna osdkerheten skapat ett alltmer kortsiktigt beteende
som i sig driver pa den konjunkturella avmattningen. Marknads-
forutsattningarna har varit mycket véxlande for huvuddelen av vara
verksamheter. Prisrorelserna pa ravarumarknaderna har varit stora
under aret. Den pessimistiska marknadsbilden har férstarkts under
verksamhetsarets senare del med relativt stora prisfall som foljd.

Kina har som ett led i att forbattra miljon infort en mycket strikt
importpolicy som medfrt att landet pa drygt ett ar gatt fran att
vara varldens stoérsta importor av blan-
dade avfallsslag av papper, plast och
metaller till att vara stangt fér denna
import. Detta har orsakat ett kraftigt 6kat
utbudiresten av varlden av dessa mate-
rial for atervinning, vilket pressat priserna
rejalt.

Samtidigt som de volatila marknads-
forutsattningarna varit en utmaning for
alla, sa har vi fortsatt utveckla var verk-
samhet pa ett positivt sétt.

Med en kombination av ett kontinuer-
ligt forbattringsarbete och fokuserade
investeringar fortsatter viatt véxa. Jag ar
imponerad av det engagemang och affarsmannaskap som visats
genom hela koncernen under aret. Det &r ett bevis pa att ett tydligt
delegerat mandat till ratt manniskor med ratt kompetens kan skapa
framgang &ven i mer utmanande tider.

Jag ar speciellt ngjd med kvaliteten och kreativiteten i vart resul-
tatorienterade affarsmannaskap, vilket genererar manga nya vérde-
skapande projekt och samarbeten.
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JAG AR SPECIELLT NOJD
MED KVALITETEN OCH
KREATIVITETEN | VART
RESULTATORIENTERADE
AFFARSMANNASKAP, VILKET
GENERERAR MANGA NYA
VARDESKAPANDE PROJEKT
OCH SAMARBETEN.

Stena Recycling visar en fortsatt mycket positiv utveckling. Som
Nordens ledande atervinningsforetag fortsétter vi att flytta fram vara
positioner pa marknaden parallellt med att vi fortsétter attinvesterai
nya l6sningar for att ytterligare 6ka foradlingsgraden i var atervinning.
Vart stora nétverk av filialer nara vara kunder utgdr en solid grund for
Stena Recyclings goda tillvaxt. Drygt 170 filialer som sammanlédnkas
via en allt effektivare logistik med regionala saval som mer centrala
produktionsenheter fortsétter skapa nya spannande losningar for
vara kunder saval som for oss sjélva. Stena Nordic Recycling Center
(SNRC) utgér navet i den infrastruktur for
industriell materialatervinning som vi eta-
blerat i koncernen och SNRC har fortsatt
bidragit till vésentligt 6kade &tervinnings-
grader och ett hogre kvalitetsutbyte. Vi
fortsdtter investerai SNRC och har utdver
produktivitetshéjande forbattringar i exis-
terande linjer startat fyra nya atervin-
ningsprocesser under verksamhetsaret.
Gladjande &r ocksa att vi tillsammans med
flertalet kunder inlett djupare samarbeten
for att tillsammans stka hitta nya, hallbara
|6sningar. Med dessa fokuserade, varde-
skapande projekt skapas riktigt spannande
cirkuldra l6sningar till gagn for alla parter. Utnédmningen av Stena
Recycling som Sveriges mest hallbara varumérke (B2B) 2018 var ett
gladjande bevis pa att vi &r pa ratt vag.

P& en allt karvare marknad forstérkte Stena Aluminium sin starka
marknadsposition under aret.

Under aret avyttrades Stena Components verksamhet i Molkom for
att skapa fullt fokus pa forbattringsarbetet i huvudanlaggningen i Nybro.



| en successivt svagare marknad fortsatter Stena Stal géra mer
majligt via ett kundnara forbattringsarbete med fokus pa kvalitet
och effektivitet.

Stena Oil levererar ett forbattrat resultat och har stérkt sin stall-
ning som den ledande, kvalitetssékrade leverantéren pa den skandi-
naviska marknaden.

Stena Metall Finans visar ett mycket gott resultat for aret samti-
digt som man levererar ett fortsatt mycket starkt stod till vara
Gvriga verksamheter vad avser cash management och riskfragor
och darmed bidrager till en totalt sett god finansiell disciplin i Stena
Metallkoncernen.

Vilagger stort fokus vid forskning och utveckling. Vid sidan av var
egen R&D-enhet jobbar viindra samverkan med flertalet universitet
och hégskolor for att stka nya atervinningslésningar. Pa SNRC har vi
skapat Stena Recycling Lab, en testarena far ny atervinningsteknik
och utveckling av nya, hallbara produkter. Denna métesplats for
entreprendrer, forskare, studenter och foéretag fungerar som en
katalysator for innovation och utveckling inom atervinningsomra-
det. Tva av de omraden som &r i fokus &r "automation fér forbattrad
atervinning och sakrare arbetsmiljs” samt att skapa nya produkter
av komplicerade avfallstyper.

Genom vart verksamhetsomrade New Ventures har vien bra
kanal for att omséatta nya idéer till nya affarslésningar. Under aret
har vi bl a lanserat flera nya byggprodukter tillverkade av atervunnet
material samt en digital plattform fér att 6ka ateranvandningen av
vitvaror som dessutom resulterade i utmérkelsen "Arets nyténkare
inom fastighetsbranschen 2019” av Oresundsinstitutet (Sverige).

Atervinning av lithium-jonbatterier &r ett annat fokusomrade dar
viindra samarbete med fordonsindustrin vill ligga i framkant.
Samtidigt som vi, bl a genom forskning, séker nya och battre ater-
vinningsldsningar for batterier har vi tecknat avtal med flertalet
fordonstillverkare for hantering av lithium-jonbatterier dar vi, utéver
atervinning, i ett forsta steg introducerar ateranvandningslésningar
dar de forsta installationerna av sk energilager sker under inneva-
rande verksamhetsar.

Det finns en stabil grund i vart samlade affarsmannaskap. Samti-
digt som vart standiga forbattringsarbete med full kraft verkar inom
alla vara verksamheter vill vi fortsétta véxa. Med fokus pa effektivt
utnyttjande av vara egna saval som vara partners resurser ser vi
goda tillvaxtmajligheter for huvuddelen av vara verksamheter.

| skrivande stund fortsatter konjunkturen att férsvagas. Situatio-
nen pa ravarumarknaderna har férvarrats under hésten och laget
ser ut att bestd minst aret ut och kanske en bit in pa nésta kalen-
derar. Stora prisrérelser och perioder av 6kad marknadsoro utgér
aterkommande utmaningar som vi maste férhalla oss till. Var finan-
siella stallning &r stark och med en bibehallen finansiell disciplin star
vival rustade for att pa basta satt hantera laget. Om nuvarande
marknadsférutsattningar bestar blir det dock svarare att férsvara
det gangna arets fina resultat.

Goteborg, oktober 2019

Anders Jansson




MARKNAD OCH PRISER

Verksamhetsaret 18/19 var relativt turbulent vad géller manga ravaror. Priset pa olja och aluminium
foll med runt 20 procent. Kopparn tappade cirka 5 procent medan nickel och jarnmalm steg med
nastan 40 procent. Sa stora variationer mellan vasentliga ravaror och metaller ar ovanligt. Oro for

handelskrig mellan USA och Kina har paverkat vasentligt, liksom negativa signaler fran bade Tyskland

och Kina. Mot den bakgrunden inleds det nya aret med stor osékerhet vad géller ravarupriserna.

METALLER

Verksamhetsaret praglades av uppseglad handelskonflikt mellan
USA och Kina samt 6kat oro fér minskad tillvaxt i varldsekonomin.
LME-priserna hade en fallande trend med ett undantag for brjan av
2019 da priserna steg relativt kraftigt i hopp om l6sen av handels-
konflikten mellan USA och Kina. Istallet eskalerade konflikten med
rejalt fallande priser under varen. Under sommaren rérde sig pri-
sernarelativt stabilt pa laga nivaer. Undantaget &r nickel som steg
kraftigt under sommaren da marknaden spekulerade i att Indone-
sien skulle tidigarelagga sitt exportférbud av nickelmalm. | augusti
bekraftades att férbudet far effekt arsskiftet 2019/2020, i stéllet
for som tidigare aviserats 2022.

Marknaden for metallskrot férsvagades ocksa. Marknaden for
aluminiumskrot var speciellt svag, foljd av rostfritt skrot. Kinas nya
importpolicy som i praktiken forbjuder import av allt blandat skrot
ligger fast. Ovriga asiatiska l&nder féljer allt mer samma linje. Detta
utmanar atervinningsféretag i 6vriga varlden som maste finna egna
|Gsningar fér upparbetning av de volymer som tidigare gatt till Kina.

JARNSKROT

Global stalkonsumtion lag fortsatt pa hdga nivaer under aret. Kina
var huvudsaklig motor och gick mot rekordhdg arsproduktion pa
Gver en miljard ton 2019. For industrin i Europa var 2018 ett isolerat
starkt ar, medan 2019 r tillbaka pa 2016-2017 ars niva. Turkiet har
historiskt varit en mycket stor skrotimportér men recessionen har

nu lett till en avstannad byggsektor vilket i sin tur drivit ner efterfra-
gan pa skrotimport. Detta har i sin tur under hela aret bidragit till en
tydligt negativ trend for skrotpriser varlden éver. | USA har industrin
gatt starkt, vilket genererat stora skrottonnage. Samtidigt syns en
avmattning i Europa, dar fordonsindustrin har varit bromsat in, vilket
har drabbat industriaktiviteten, inte minst pa vara hemmamarkna-
der. Viraknar med fortsatta neddragningar inom fordonsindustrin
under kommande verksamhetsar.

RETURPAPPER

Den europeiska marknaden for insamlad wellpapp har varit fallande
under hela verksamhetsaret. Orsaken ar fortsatt att Kina inte kdper
de ménger vi varit vana vid tidigare ar.

Under hdsten och vintern 2018/2019 begransades nedgangen
tack vare att bruken fortfarande hade valfyllda orderbocker for sin
fardigvara. Under varen och sommaren férsamrades dock laget
ytterligare med tydliga tecken pa vikande konjunktur. Lagren &r fulla,
utbudet stort och efterfragan vikande. Vi ser an fler utmaningar for
avsattning under kommande verksamhetsar jamfért med tidigare.
Marknaden har bromsat in och det har varit fallande priser pa bade
tidnings- och magasinspapper under hela 2019. Majoriteten av bru-
ken har vélfyllda lager av bade ravara och fardiga produkter och
manga pappersmaskiner har darfor gatt med starkt reducerad
kapacitet. Mjukpappersbruken gar starkare och har haft god efter-
fragan pa material. Returpapperskvalitéer som fungerar som massa-
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substitut har gatt ner i pris i samma takt som priset pa jungfrulig
massa har sjunkit under 2019. Fér kommande verksamhetsar ar
utsikterna for tidningspapper och grafiska kvalitéer fortsatt svaga
med vikande volymer och utmaningar pa avsattningssidan.

PLAST

Viser en stor férandring pa marknaden dar foretag har borjat efter-
fraga atervunnen plast i hdgre utstrackning. En annan tydlig trend &r
att atervinnare och producenter samarbetar for att skapa cirkuléra
materialfléden.

Daremot har plastavfall som tidigare till stor del exporterats till
Asien haft en mer begrénsad efterfragan. Exporten till lander i Syd-
ostasien har varit blockerad eller kraftigt atstramad och listan pa
lander som infort tillfalliga importférbud har vuxit sig allt langre. Ett
Gkat utbud av material pa marknaden i kombination med laga priser
pajungfruligt material har resulterat i att flera materialslag handlats
pa rekordlaga nivaer. Plastatervinnare i Europa har dock dragit nytta
av situationen och investerat i ny kapacitet da sekundaplast blivit
billigare.

ALTERNATIVA RAVAROR

Under aret har det varit verskott av brénnbart verksamhetsavfall.
Tillgangen paimportmaterial, framst fran Storbritannien och Norge,
har varit god. Kostnaden for att avsatta material forvantas darfor
Gka framdver. Kvaliteten pa materialet blir viktigare och krav kom-
mer ocksa stéllas pa forbehandlat bransle.

Prisbilden for returtrd har férandrats under aret och mottag-
ningspriserna for okrossat tré har stigit. Infér eldningssésongen ar
efterfragan pa RT-flis stor och marknaden &r inte i balans. Tillgéng-
lig forbranningsvolym minskar da aktdrer i hdgre utstréackning vill
materialatervinna. Flera mottagare kommer darfor fylla sitt behov
med importerat material, alternativt erbjuda hogre priser for att fa
atkomst till lagrade volymer.

Avsattningsmoajligheterna for deponimaterial &r 6verlag goda,
medan marknaden for konstruktionsmaterial &r begrénsad. Deponi-
skatten hdjdes under aret och kommer &ven att indexregleras arligen
framover.

Efterfragan pa organiskt material fran befintliga biogasanlagg-
ningar &r goda. Behovet av biogas, framf6rallt fran industrin, dkar i
samband med minskad forbrukning av fossila branslen.

STAL
Efterfragan pa stal har varit god inom industrin men under aret har
byggkonjunkturen forsvagats vilket har resulterat i en minskad efter-
fragan pa byggrelaterat stal. Grossisternas branschstatistik visar nu
pa en minskad efterfragan pa stal jamfort med kalenderaret 2018.
Under hosten 2018 var priserna stabila men under vinterhalvaret
minskade efterfragan och vi fick en séttning i stalpriserna. De steg
igen under varen 2019, en stor del av forklaringen &r en svagare
svensk krona som da gav hdjda priser pa importvaror. Inférandet av
handelshinder med kvoter och skyddstullar for import till EU har
ocksa bidragit och gett ett bra kapacitetsutnyttjande hos stalverken.
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MARKNAD OCH PRISER

Sett Gver aret sa har l[anga produkter som oftast &r skrotbaserade
gatt ned i pris med 3-4 procent. Platta produkter som oftast &r
malmbaserade har under samma tid gatt upp med cirka 3 procent.
Behoven av stal de kommande manaderna &r svarbedémd. Markna-
den har utmaningar pa grund av minskad efterfragan fran bilindu-
strin och den oro som skapas av hot om ytterligare globala handels-
hinder.

FRAKTER

Pressade oljepriser hdll fraktpriserna pa lag niva under aret. Oro for
den globala tillvéxtens uthallighet gjorde att priserna sjonk inled-
ningsvis. Efter sommaren 2019 var skérdesédsongen for spannmal
stark vilket drev upp konkurrensen om tillgéngligt tonnage och dar-
med dven fraktpriserna. Nivaerna férvantas vara férhallandevis hdga
dven under hésten. Priserna pa containerfrakter har under hela aret
legat pa laga nivaer till foljd av den svaga tillvaxten i varlden, men
vantas stédrkas dramatiskt nar svaveldirektivet IMO 2020 inférs
1januari 2020. Det globala svaveldirektivet medfor kostsammare
bransle for all sjéfart. Redare har svart att avgora effekten &nnu men
att det blir avsevart dyrare att transportera gods ar helt klart.

Aven om viinte langre betraktar Kina som ett land fér export av
plastavfall, sa ar Kina fortfarande en stor marknad fér anvandning
av plastravara. Bilindustrin ser en minskande orderingang i bade
Europa och Kina, vilket kommer att paverka bade utbud och efter-
fragan. Marknaden framéver, tror vi, kommer att préglas av hur
snabbt industrin kan stalla om till att arbeta mer cirkulart. Hallbar-

het och atervinning kommer att vara i fokus men det finns utma-
ningar. Om den tillverkande industrin valjer billig primarravara, ist&l-
let for tervunnen ravara, sa riskerar plastatervinningen att tappa
delar av det momentum vi sett senaste aret.

OLJA

Verksamhetsaret har gatt fran hdga priser pa 6ver 80 USD/fat till
en niva runt 60 USD/fat. USA:s sanktioner mot Iran samt handels-
konflikten med Kina har under aret tryckt upp priserna till de hgsta
sedan 2014 for att senare vanda brant nedat. USA:s produktion av
skifferolja som fortsatter véxa har tkat sina marknadsandelar. Det
har bidragit till att halla tillbaka prisuppgangen p olja. OPEC+ (inkl.
Ryssland) har kommit 8verens om att fortsétta halla tillbaka pro-
duktionen och sannolikt &ven dra ned mer framaver.

HSFO (high sulphur fuel oil) som idag anvénds i stor utstréckning
av sj6farten kommer inte kunna anvéndas fran och med 2020 pa
grund av det kommande svaveldirektivet (IMO 2020), om fartyget
inte &r utrustat med scrubber. Detta kommer att leda till dramatiska
prissénkningar pa HSFO. Samtidigt kommer efterfragan pa marin
gasolja (diesel) 8ka kraftigt, med 8kade priser som féljd.

Sammanfattningsvis har vinu en harfin balans mellan utbud och
efterfragan pa olja. Prognosen om en tillvaxt i varlden pa ca 3 pro-
cent nasta ar kommer i sig att generera en 6kad efterfragan pa olja
med ca en miljon fat/dag. Férutom detta foreligger en betydande
risk for geopolitiska hdndelser som kan leda till stigande oljepriser.
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*Samtliga grafer pa sidan avser prisutveckling under
perioden 1/9 2015 till och med 17/9 2019. Alla grafer
avser manadssiffror.

Kalla: MBR och Stena Metall.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371med sate i Gdteborg avger harmed redovisning
for verksamhetsaret 1september 2018 till 31augusti 2019.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom sju verksam-
hetsomraden pa mer an 200 platser i tio lander. Atervinningsverk—
samheten &r ledande med valutvecklade logistikldsningar, industriell
foradling och ett véxande utbud av tjanster relaterade till avfalls-
hantering och atervinning.

I koncernen ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter och precisionsskurna industri-
komponenter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja. Vid slutet av verksamhetsaret 2018/2019
hade koncernen verksamheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Polen, Schweiz, Malta, Tyskland, Italien och USA.

Efter en langre period med véaxande tveksamhet kring de eko-
nomiska effekterna av alla politiska osékerheter i varlden &r var
allménna affarsmiljs tydligt mer utmanande. Ravarupriserna har
minskat avsevart, marknaderna blir allt mer volatila medan effek-
terna av en mer tveksam affarsmiljo har resulterat i lagre volymer
genom vara verksamheter i allménhet. De pagaende handelstvisten
mellan USA och Kina i kombination med mer volatila internationella
relationer har skapat en oséker och nervés marknadssituation.
Samtidigt har den nya kinesiska miljopolitiken, dar import av alla
typer av blandat skrot och avfall blivit férbjuden, satt stort tryck pa
den globala atervinningsindustrin.

Koncernen fortsatter malmedvetet att rulla ut ett egenutvecklat
“lean”-program inom allt fler delar med mycket gott resultat.

MARKNAD

Recycling

Stena Recycling bedriver atervinningsverksamhet i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Polen, Tyskland och Italien.

Stena Recycling visar en god resultattillvéxt pa flertalet hemma-
marknader samtidigt som positionen som Nordens ledande ater-
vinningsféretag befasts. Under verksamhetsaret integrerades verk-
samhetsomrade Elektronikatervinning i Stena Recycling vilket
stérkt bolagets position ytterligare. Samtidigt fortsétter satsningen
pa kontinuerliga investeringar i nya produktionslsningar for att
ytterligare forbattra féradlingsgraden i atervinningen.

Verksamhetsomradets omséattning uppgick till 16.244 MSEK
(18.044) och rérelseresultatet var 789 MSEK (753).

Trading

Stena Metallkoncernen bedriver handel med skrot, tackjarn, jarn-

svamp och férdiga stalprodukter. Stena Metal Inc. &r en lank mellan

ravaruleverantorer och kdpare i hela varlden.
Verksamhetsomradets omséttning och rérelseresultat uppgick

till 1.012 MSEK (893) respektive —2 MSEK (-2).

Aluminium
Stena Aluminium &r Nordens ledande producent av aluminium
genom atervinning. Stena Aluminium fortsatter investera i produkti-
vitets- och kvalitetshdjande processutveckling som del i sitt kvali-
tetsinriktade férbattringsarbete.

Rérelseresultatet uppgick till 29 MSEK (60). Omséttningen upp-
gick till 1176 MSEK (1.360).

Stal

Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder ett

brett sortiment av stalprodukter samt slittad och klippt plat. Med ett

strukturerat forbattringsarbete och ett starkare affarsmannaskap

har marknadsandelarna starkts och resultatet &r fortsatt gott.
Verksamhetsomradets omséttning och rérelseresultat uppgick

till 2.340 MSEK (2.360) respektive 45 MSEK (86).

Components
Stena Components tillverkar precisionsskurna och CNC-bearbetade
stalprodukter for industrin. Stena Components har under aret inten-
sifierat forbattringsarbetet och starkt marknadsorganisationen
vilket lett till starkta marknadsandelar. Verksamheten i Molkom
har under aret avyttrats,

Omsittning och rérelseresultat uppgick till 194 MSEK (260)
respektive —18 MSEK (-22).

0il

Stena Qil &r Skandinaviens ledande leverantor av bunkerolja och
marina helhetsldsningar till fartyg i Skagerak, Kattegatt och
Nordsjéomradet.

Stena Oil har pa en utmanande bunkermarknad visat att kombi-
nationen av gott affarsmannaskap och kvalitetssakrade leveranser
skapar goda varden for verksamheten och kunderna. Stena QOil har
under aret stérkt sin marknadsposition i sédra Sverige.

Omséttning och rérelseresultat uppgick till 8.417 MSEK (5.763)
respektive 36 MSEK (23).



FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSVERKSAMHETEN

Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intern

bankverksamhet inom koncernen, i Géteborg och Zug, Schweiz.

Under verksamhetsaret har Stena Metall Finans har haft en forsiktig

syn pa marknadsforutsattningarna med relativt lag exponering.
Rérelseresultatet uppgick till 124 MSEK (23).

FORANDRINGAR | KONCERNENS SAMMANSATTNING
Under aret har Juteskéren AB avyttrats fran AB Stena Metall Finans och
Stena Components Molkom AB avyttrats fran Stena Components AB.

MILJOINFORMATION
Huvuddelen av koncernens verksamhet - 175 anlaggningar -
omfattas av anmalnings- eller tillstandsplikt enligt miljbalken.

De stérsta miljopaverkansfaktorerna fran verksamheterna ar
buller samt utslapp till mark, luft och vatten vid hantering och bear-
betning av inlevererat material. Samtliga bolag har sarskilt utsedda
personer med ansvar for sakerhets- och miljéarbetet. Miljo-, brand-
skydds- och sékerhetsutbildningar av personal sker kontinuerligt i
enlighet med bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

HALLBARHETSRAPPORT

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall valt att upprétta hall-
barhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten aterfinns i publikationen Arsberattelse och
hallbarhetsredovsning 2018/2019 och pa bolagets hemsida
www.stenametall.se.

MEDARBETARE

Under verksamhetsaret uppgick genomsnittligt antal anstallda till
3.497 (3.756) personer. Samtliga bolag har under &ret fortsatt sitt
arbete med att sékerstélla relevant kompetensutveckling utifran
sina respektive behov samtidigt som man koncerngemensamt prio-
riterat ledarutveckling genom bl a Stena Way of Leadership.
Employer Branding, dvs frdgan om hur vi attraherar och behaller
ratt kompetens, har under aret varit ett viktigt fokus. Detta har
resulterat i ett nytt arbetsgivarerbjudande i Stena Recycling Sverige
vilket har aktiverats genom karridrsida, utbildningar etc. Vidare har
koncerngemensam karridrsida lanserats. Fortsatta fokusomraden
kommer att vara kompetensutveckling, mangfald och inkludering
samt digitalisering av HR.

FORSKNING OCH UTVECKLING

| koncernen bedrivs ett flertal miljgteknikprojekt, dels i egen regi,
dels i samarbete med kunder, hogskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och naringsliv. Sammanlagt har under aret lagts ner
cirka 48 (39) MSEK pa forskning och utveckling.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar fr o m verksamhetsaret IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter fran kundkontrakt. | vrigt har
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants som
i foregdende ars arsredovisning. Pa sidorna 16-21redogdrs for kon-
cernens redovisningsprinciper.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk och likvidi-
tetsrisk. Koncernens riskexponering och hantering av dessa risker
beskrivsinot 26.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Stena Metallkoncernen &r exponerat for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis ligger utanfdr bolagets kontroll, men som kan haen
inverkan pa koncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa
och inkdp av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom stalverk,
pappersbruk, byggindustri, transportsektor, tillverkning, privat-
marknad etc. Bolaget foljer upp trender i marknaden regelbundet for
att anpassa sig till radande forutsattningar.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omséttning uppgick till 27.391MSEK (26.681) en 8kning
med 2,7 procent jamfort med foregdende verksamhetsar. Moder-
bolagets omséttning var 245 MSEK (204), varav koncerninternt
240 (199).

Arets resultat och totalresultat for koncernen uppgick till 843
MSEK (585) respektive 866 MSEK (663). Moderbolagets resultat,
vilket 6verensstammer med totalresultatet uppgick till 84 MSEK
(110).

FRAMTIDA UTVECKLING

I en nuvarande orolig marknad med kraftiga prisrorelser &r var all-
méanna affarsmiljo tydligt mer utmanande. Med fortsatt fokus pa
interna forbattringar och bibehallen finansiell disciplin star Stena
Metallkoncernen val rustad for att pa bésta satt hantera denna
situation.

MODERBOLAGET

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att hyra ut fastig-
heter till koncernféretagen samt tillhandahalla vissa koncern-
gemensamma funktioner sdsom internrevision och koncernekonomi.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans férfogande staende vinst-
medeli moderbolaget uppgaende till 2.928.226.287 kronor dispo-
neras enligt foljande:

- till aktiedgarna utdelas 110.000.000 kronor.

+ som kvarstaende vinstmedel balanseras 2.818.226.287 kronor.



KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1september-31augusti, MSEK Not 2018/2019 2017/2018
Nettoomséttning 2 27.391.1 26.680,7
Kostnad f6r salda varor 4,27 -25.347.8 -24.642,7
BRUTTORESULTAT 2.043,3 2.038,0
Forsaljningskostnader 4,27 -435,0 -431,9
Administrationskostnader 3,4,27 -1.060,8 -971,8
Ovriga rorelseintakter 5 372,2 2975
RORELSERESULTAT 2 919,7 931,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 6 3.1 -2.9
Rantenetto 6 -148,4 -182,5
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6 229,7 -3.3
RESULTAT FORE SKATT 1.004,1 7431
Skatter 7 -160,7 -158,2
ARETS RESULTAT 843,4 584,9
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

Vardeforandring finansiella tillgdngar som kan séljas = 65.6
Vardeforandring sakringsreserv 15,0 1.4
Omrakningsdifferens dotterforetag utanfor Sverige 3.1 30,3
Omvardering sakring av nettoinvestering 5,7 -19.7
Poster som ej kommer att omklassificeras till drets resultat:

Omréakning av avsattning fér pensioner och liknande férpliktelser -1,0 —
SUMMA TOTALT RESULTAT 866,2 662,5
Arets resultat ar hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 8431 585,5
Innehav utan bestammande inflytande 0,3 -0,6
ARETS RESULTAT 843,4 584.9
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 8659 6631
Innehav utan bestammande inflytande 0.3 -0.6

SUMMA TOTALRESULTAT 866,2 662,5



KONCERNEN

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2019 2018

Anl&aggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 8 594,6 5974
Varumarken och kundrelationer 8 295,5 346,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8 68.1 57,6
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 958,2 1.001,6

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 9 1.170,9 1.132,5
Mark och 6vrig fast egendom 9 870.1 874,7
Maskiner och andra tekniska anldggningar 9,23 2.643,5 3.212,0
Inventarier 9,23 33,7 30,1
Pagaende nyanldggningar 9 2414 238,1
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 4.959,6 5.487,4

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar iintresseforetag 10 8,5 7.0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 779.8 629.4
Uppskjutna skattefordringar 18 259.6 374,6
Andra langfristiga fordringar 12 65.7 55,9
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.113,6 1.066,9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7.031,4 7.555,9

Omsattningstillgangar

Varulager 13 1.681,2 1.780,6

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 2.4577 2.537,5
Aktuella skattefordringar 43,8 50,8
Ovriga fordringar 14 4345 513,7
Férutbetalda kostnader och upplupna intéakter 14 6917 707,6
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 3.627,7 3.809,6
Kortfristiga placeringar 1.027.8 1.308.3
Kassa och bank 15 1.346,8 252,8
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 7.683,5 7.151,3
SUMMA TILLGANGAR 14.714,9 14.707,2
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2019 2018
Eget kapital

Aktiekapital 13.0 13.0
Reserver 16 99.9 164.8
Balanserat resultat 5.566,4 49731
Arets resultat 843,4 5849
Innehav utan bestammande inflytande 16 1.5 1,2
SUMMA EGET KAPITAL 6.524,2 5.737,0
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 17 13,0 13,8
Uppskjutna skatteskulder 18 319.8 3929
Ovriga avsattningar 19 625,5 6642
Obligationslan 20 3.000,0 3.600,0
Skulder till kreditinstitut 21 142,3 2920
Ovriga skulder 21 4,2 22,0
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4.104,8 49849
Kortfristiga skulder

Obligationslan 20 600,0 —
Skulder till kreditinstitut 22 90,2 547,6
Leverantdrsskulder 1.709,0 1.802,5
Aktuella skatteskulder 15,7 277
Ovriga skulder 22 291,4 229,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 1.379.6 1.378,5
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 4.085,9 3.985,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14.714.9 14.707,2



KONCERNEN

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat Innehav utan
resultat inklusive bestdammande Summa eget

Aktiekapital Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
INGAENDE EGET KAPITAL
2017-09-01 13,0 87,2 5.034,5 5.134,7 0.2 5.134,9
Arets resultat 5855 585,2 -0,6 5849
Minoritetiférvarvade bolag 1,6 1,6
Arets forandring verkligt
vardereserv 65,8 65,8 658
Arets forandring sakringsreserv 1,4 1,4 1,4
Arets forandring omrékningsreserv 30,2 30,2 30,2
Arets forandring
sakring av nettoinvestering -19.8 -19.8 -19.8
Omrékning av avsattningar
for pensioner
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 77,6 77,6 77,6
Aktieutdelning -62,0 -62,0 -62,0
UTGAENDE EGET KAPITAL
2018-08-31 13,0 164,8 5.558,0 5.735,8 1,2 5.737,0
Arets resultat 8431 8431 0.3 843,4
Arets férandring sakringsreserv 15,0 15,0 15.0
Arets férandring omrékningsreserv 3.1 3.1 3.1
Arets forandring
sakring av nettoinvestering 5,7 5,7 5,7
Omrékning av avsattningar
for pensioner -1,0 -1,0 -1.0
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 23,8 -1,0 22,8 22,8
Arets forandring av verkligt varde-
reserv pga dndrad redovisnings-
princip vid dvergang till IFRS9 -88.7 88.7 —
Aktieutdelning -79.0 -79.0 -79.0
UTGAENDE EGET KAPITAL
2019-08-31 13,0 99,9 6.409,8 6.522,7 15 6.524,2
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2018/2019 2017/2018

Den [6pande verksamheten

Resultat fére skatt 1.004,1 7431

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 409,3 5691
1.413,4 1.312,2

Betald skatt -30,0 -28,6

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 1.383,4 1.283,6

Kassaflade fran férandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 81,7 -108,1
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 1511 -765,5
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -25,6 1775
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.590,6 5875

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag — -55,4
Avyttring av dotterféretag 7271 -0,6
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -31.8 -23,3
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -770,9 -804,0
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 99,2 104,5
Forvarv av finansiella tillgangar -335,0 -283,6
Avyttring av finansiella tillgangar 299,2 6,4
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -12,2 1.056,0
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 1.578,4 -468,5

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan — 1.097,0
Amortering av laneskulder -405,6 -1.209,5
Aktieutdelning -79.0 -62,0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -174,5
ARETS KASSAFLODE 1.093,8 -643,0
Kassa och bank vid arets borjan 252,8 878.,6
Kursdifferens i kassa och bank 0,2 17.2
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT 25 1.346,8 252,8

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm

Resultat fran andelar i intresseféretag 3.1 29
Av- och nedskrivning av tillgangar 6875 725.4
Orealiserade kursdifferenser 16,9 -210,4
Rearesultat forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -43,0 -489
Rearesultat vid férséljning av dotterféretag -228,3 5,0
Vardeférandring tillgangar tillgangliga for férséljning — 65,8
Forandring avséttningar -40,4 32,4
Ovriga ej kassaflédespaverkade poster 13,5 -3,1

SUMMA 409,3 569,1



KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISNINGS- OCH

VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterfsretag (samman-
taget Stena Metallkoncernen) &r ett atervinningsféretag som sam-
lar in, foradlar och atervinner alla typer av avfall. | koncernen ingar
ocksa produktion av aluminium fran atervunnen ravara, leveranser
av stalprodukter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Goteborg. Adressen till huvudkontoret &r Stena Metall AB, Box
4088, 400 40 Goteborg.

Den 23 oktober 2019 har denna arsredovisning och koncernredo-
visning godk&nts av styrelsen fér offentliggérande. Arsredovis-
ningen &r upprattad i miljoner kronor (MSEK) om inget annat anges.
Uppgifternainom parentes avser féregaende ar.

GRUNDEN FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Koncernredovisningen for Stena Metallkoncernen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR1Kompletterande redovisningsregler
for koncernen samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avséattningar
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasent-
ligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt samma redovis-
ningsprinciper som fér koncernen med undantag fér vad som
beskrivs i avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovis-
ningsandamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har tillampats
av koncernen

IFRS 16 Leasingkontrakt

IFRS 16 kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal och skall tillampas
fran och med 1september 2019. Standarden kraver att tillgangar
och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag,
redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsat-
tet att leasetagaren har en rattighet att anvénda en tillgang under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for
denna rattighet.
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Stena Metall kommer att tillampa en modifierad Gvergangsmetod.
Implementeringen av IFRS 16 kommer att medféra en férandring av
koncernens redovisningsprincip vilken kommer att tillampas med
framatriktad retroaktiv verkan. Detta innebar att en omrakning av
den ingaende balansen kommer att ske per 2019-09-01. Den for-
andrade redovisningsprincipen kommer att innebara att materiella
anlaggningstillgangar samt lang- och kortfristiga skulder kommer
att 6ka med cirka 1.000 MSEK per 2019-09-01, eller med 7% av
balansomslutningen. Soliditeten kommer att sjunka fran 44% till
42% och inférandet kommer att ha en marginell paverkan pa
framtida EBIT.

Nya eller &ndrade redovisningsstandarder 2018/2019

Fran och med 1september 2018 tillampar Stena Metall AB IFRS 9
Finansiella instrument samt IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder.
Vad galler IFRS 9 har implementeringen inneburit féljande férand-
ringar vad galler klassificering och tillhérande vardering, se tabell
nedan:

Justering av balansrakningens ingaende balanser
per 31augusti 2018

31 augusti 1 september
Balansrakning 2018 IFRS 9 2018
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar tillgangliga
for forsaljning 623,6 -623.6 —
Finansiella tillgangar véarderade
till verkligt véarde Gver resultatet 623,6 6236
Eget kapital
Verkligt vardereserv 88,7 -88,7 —
Balanserade vinstmedel 88,7 88,7

IFRS 9 Finansiella instrument

1. Ettantal finansiella instrument som tidigare (tillgangliga till fér-
séljning) har redovisats till sina verkliga vérden 6ver 6vrigt total-
resultat kommer redovisas direkt i resultatrakningen. Nagon
omvarderingseffekt har inte uppstatt men daremot har omklas-
sificeringen givit upphov till en justering inom eget kapital mellan
verkligt vardereserv och balanserade vinstmedel dér balanserade
vinstmedel ckat med 88,7 MSEK.

2. l enlighet med IFRS 9 skall en kreditriskreserv beraknas och redo-
visas baserat pa forvantade kreditforluster snarare an pa konsta-
terade kreditforluster. Férandringen har i Stena Metalls fall inte
inneburit ndgon vasentlig férandring av reservens storlek.



IFRS 15 Intékter fran kundkontrakt

IFRS 15 Intékter fran kundkontrakt tillampas fran och med 1septem-
ber 2018 och Stena Metall har valt att inte tillampa denna retroaktivt.
Implementeringen av IFRS 15 har inte givit upphov till nagra férand-
ringar och kommer troligen inte, sa lange som tillampade affarsmo-
deller & desamma inom verksamheten, ge upphov till nagra férand-
ringar i framtiden. Kundkontrakten inkluderar i all vasentlighet ett
prestationsatagande och intdkten redovisas nar kontrollen éverforts
till kunden, ndgot som inom ramen for samtliga verksamhetsom-
raden sker vid 6verlamnandet eller mottagagandet av varan i enlighet
med avtalade leveransvillkor. Mangden tjanster som levereras till
kunder ar begransad i relation till vardet av de varor som levereras.
Vissa kontrakt innehaller traditionella rorliga prismekanismer i form
av rabatter som galler den enskilda transaktionen, det finns inga
ackumulerade rabatter eller volymklausuler i kontrakten.

KONCERNREDOVISNING

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samtliga féretag i vilka moderbolaget vid rakenskapsarets slut,
direkt eller indirekt, innehar mer &n 50 procent av rostetalet, eller pa
annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bolag som har férvar-
vats under aret har medtagits i koncernredovisningen fran och med
den dag det bestammande inflytandet Gverférs till koncernen. Bolag
som avyttrats under aret exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet upphdr. Koncer-
ninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan féretag i
koncernen liksom internvinster elimineras vid konsolideringen. Kon-
cerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster
och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.

Rorelseforvarv och goodwill

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av
Gverlatna tillgangar, skulder och eventualférpliktelser véarderade till
verkligt varde vid forvarvstillfallet. | kpeskillingen ingar ocksa verk-
ligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad tillaggskopeskilling. Efter-
foljande andringar av verkligt varde av en villkorad képeskilling redo-
visasienlighet med IFRS 9 i resultatrakningen.

Om kopeskillingen 6verstiger marknadsvardet pa identifierade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Om képeskillingen &r lagre @n verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Forandringar i agarandeli ett dotterforetag utan forandring av
bestammande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande

som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltrans-
aktioner. Denna typ av forvarv ar rapporterad som en andel av de
férvarvade nettotillgangarna, dvs skillnaden mellan verkligt vérde pa
erlagd képeskilling, och den faktiska forvarvade andelen av det redo-
visade vardet pa dotterféretagets nettotillgangar i eget kapital. Darvid
uppstar ingen goodwill vid den har typen av transaktioner.

INTRESSEFORETAG
Intresseféretag &r de foretag déar koncernen har ett betydande men
inte bestémmande inflytande, vilket i regel géller fér aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intresse-
foretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tilldmpning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen initialt till anskaff-
ningsvarde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter
med koncernens andel av intresseftretagets vinst eller forlust efter
forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill
som identifieras vid forarvet. Nar koncernens andel i ett intresse-
foretags forluster uppgar till eller Gverstiger dess innehav iintresse-
foretaget, redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om inte
koncernen har patagit sig legala eller informella forpliktelser eller
gjort betalningar for intresseféretagets rakning.

| koncernens balansrékning redovisas andelarna under ” Aktier
och andelar i intresseféretag”, se not 10. | koncernens resultatrak-
ning redovisas koncernens andel av intresseféretagens resultat pa
raden "Resultat fran andelar i intresseféretag” inom finansnettot,
senotB.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Omrakning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvands i foretagets ekonomiska omgivning. Vid konsolidering har
alla balansposter omréknats till svenska kronor med balansdags-
kurser. Resultatposter har omraknats med genomsnittskurser. Alla
omrakningsdifferenser som uppstar fors direkt till koncernens eget
kapital och ingar i Gvrigt totalresultat.

Transaktioner i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster
och -férluster som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultat-
rakningen. Undantag &r da transaktionerna utgdr sakringar som
uppfyller villkoren for sékringsredovisning av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat. Icke-monetara till-
gangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och forluster som hanfor sig till lan och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intékter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och férluster redovisas i rérel-
seresultatet.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med
deninterna rapporteringen som l[@&mnas till den hdgsta verkstallande
beslutsfattaren. Den hégsta verkstéllande beslutsfattaren &r den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska
beslut.



KONCERNEN OCH MODERBOLAGET REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernens segment, dess verksamhetsomraden, féljer den
interna styrningen och rapporteringen. Denna ligger till grund fér
identifiering av huvudsakliga risker och den varierande avkastning
som finns i verksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna
for koncernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rérelseresultat
och de tillgdngar som anvands i deras verksamheter.

Forséljning mellan segment sker pa marknadsméssiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens verksamhetsomraden
och dérmed segment &r:

+ Recycling

+ Aluminium

- Oil

- Stal

- Components
- Trading

+ Finans

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag och avser det belopp
var med kopeskillingen éverstiger Stena Metalls andel i det forvar-
vade dotterfdretagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstill-
fallet. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handel-

ser eller @ndringar i férhallanden indikerar en majlig vardeminskning.

Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som kostnad. Vid
prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa
kassagenererande enheter. Férdelningen gérs pa de kassagenere-
rande enheter som forvantas bli gynnade av synergier fran forvarvet.
Varje enhet som goodwill har férdelats till motsvarar den l&gsta niva
i koncernen pa vilket goodwillen i fraga prévas i den interna styrningen.
Goodwill provas per kassagenerande enhet.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran for-
varvs- och implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart dver
nyttjandeperioden som beddms vara 5 ar. Nyttjandeperioden
omprdévas arligen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar det ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som &r férknippad med innehavet tillfaller koncernen och att
anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till for-
varvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till det redovisade vardet eller redo-
visas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt.
Redovisat vérde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnad i
den period da de uppkommer.
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Filialn&tet betraktas som ett led i produktionen och dess kostna-
deringarisin helhet i kostnad for salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anlaggningstillgangar i filialnétet som kostnader
for salda varor. Ovriga inventarier hanfr sig till gruppen forsalj-
nings- eller administrationskostnader.

Anskaffningsvardet fér pAgaende nyanldggningar berdknas enligt
samma grunder som géller fér férvarvade tillgangar. Omklassifice-
ring sker nar tillgangen kan tas i bruk.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaff-
ningsvarde som &r betydande i férhallande till tillgadngens samman-
lagda anskaffningsvarde skrivs av separat. Inga avskrivningar gérs
pa mark. Avskrivning enligt plan pa 6vriga tillgangar gors linjart Gver
den berdknade nyttjandeperioden enligt foljande:

Maskiner och tekniska anldggningar samt inventarier skrivs av
pa 5-20 ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanlaggningar pa
5-304r.

Tillgdngarnas restvérden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgang-
ens redovisade vérde verstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anlaggnings-
tillgang utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsintakten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive
dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde bverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hégre av tillgangens verkliga varde minskat med forséljningskostna-
der och dess nyttjandevarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finnsi allt vasentligt oberoende kassafldden
(kassagenererande enheter). Fér tillgangar (andra &n goodwill) som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

ICKE-FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALJNING

Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgangar som innehas for
forsaljning nér deras redovisade varde huvudsakligen kommer att
atervinnas genom en férsaljningstransaktion och en forséljning
anses mycket sannolik. De redovisas till det ldgsta av redovisat
varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.



FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i f6l-
jande kategorier: Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen samt finansiella tillgangar och skulder till upp-
lupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen

Finansiella tillgangar som tillhdr denna kategori véarderas och redo-
visas [6pande till verkligt varde via resultatrakningen. | denna kate-
goriingar andra kortfristiga placeringar, kassa och bank, langfristiga
vardepapper samt derivatinstrument. Koncernens derivatinstru-
ment har anskaffats for att ekonomiskt sékra de risker for till exem-
pel valutakursexponering som koncernen ar utsatt for. Stena Metall
tillampar inte sakringsredovisning, vilket innebér att férandringar i
derivatens verkliga varde redovisas direkt i resultatrakningen for den
period de uppkommer. Foréndringar i derivatens verkliga varden
redovisas netto i kostnad fér salda varor.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffnings-
varde

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte
ar derivat, som har faststéllda betalningar och som inte &r noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Tillgangar som innehas med syftet att inkassera
avtalsenliga kassafloden och dér dessa kassafléden endast utgor
kapitalbelopp och rénta varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Tillgangar i denna kategori redovisas initialt till verkligt varde inklu-
sive transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten redovisas
de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med
eventuella férvantade kreditforluster som redovisats. Ranteintakter
fran dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivréantemeto-
dern ochingér i finansiella intékter. Tillgangar i denna kategori
bestar av kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar. De ingar i
omsattningstillgangar med undantag fr poster med forfallodag
mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan, skulder till kreditinstitut samt Gvriga skulder, till
exempel leverant6rsskulder ingar i denna kategori. Skulderna vérde-
ras till upplupet anskaffningsvéarde. Skulder till kreditinstitut och
obligationslan redovisas inledningsvis till nominellt belopp. Uppla-
ning redovisas déarefter till upplupet anskaffningsvérde och eventu-
ell skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet redo-
visas i resultatrékningen férdelat Gver laneperioden. Upplaning
klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12
manader efter rapportperiodens slut.

Redovisning och vardering

K&p och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum dé koncernen férbinder sig att kdpa eller salja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt vérde
plus transaktionskostnader for samtliga finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. Fér finansiella
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen redovi-
sas transaktionskostnadernai resultatrékningen. Finansiella till-
gangar tas bort fran balansrékningen nér ratten att erhalla kassa-
fléden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrék-
ningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder sker endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gangen och reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar var-
derade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas i resultat-
rakningen pa raden Gvriga rorelseintékter eller rérelsekostnader.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger fér en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar. Nar det géller finansiella
tillgdngar, beaktas en betydande eller langvarig nedgang i verkligt
varde for ettinstrument till en niva som ligger under dess anskaff-
ningsvarde, som ett bevis pa att nedskrivningsbehov foreligger.

Derivatinstrument och sakringsatgarder

Derivatinstrument &r finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen pa affarsdagen och varderas till verkligt varde, bade initi-
alt och vid efterféljande omvérderingar. Koncernen anvander sig av
flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende
finansiella fladen samt tillgdngar och skulder. Darut6ver anvands
olika ranteinstrument for att erhalla en 6nskad ranteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvardering av réanteinstrument
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Resultatet for 6vriga
derivatinstrument ingar i kostnad for salda varor.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som
finansiell anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sékrade
postens aterstaende (Gptid &r langre &n 12 manader och som
omséttningstillgang eller kortfristig skuld nar den sakrade postens
aterstaende [6ptid understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvardering av upplaning i utlandsk valuta, som avser sakring
av utlandska tillgangar, fors direkt till Gvrigt totalresultat och
matchas mot omrakningsdifferenser pa sadana utlandska nettotill-
gangar.

For beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 26 till kon-
cernens bokslut.



KONCERNEN OCH MODERBOLAGET REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

VARULAGER

Varulagret har upptagits till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettoforséljnings-
varde avses varornas berdknade férsaljningspris minskat med for-
saljningskostnader. Den valda véarderingsmetoden innebar att inku-
rans i varulagret har beaktats. Vardering sker i enlighet med
FIFU-principen eller genom végda genomsnittspriser.

AVSATTNINGAR

En avséttning redovisas i balansrakningen nér det finns ett formellt
eller informellt atagande som en féljd av en intraffad handelse och
det &r troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagan-
det och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avséttning
gors med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de l&n-
der dar moderbolaget och dess dotterforetag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméassiga
vardet pa tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i kon-
cernredovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skatteméassiga Gverskott kommer att fin-
nas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och andra
erséttningar, erlaggs i allt vasentligt genom fortlopande betalningar
till fristaende myndigheter eller organ som darmed Gvertar frplik-
telserna mot de anstallda, det vill séga genom sé kallade avgiftsbe-
stamda planer. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att férmanerna intjanas. Vissa pensionsutfastelser ar sékrade
via foretagséagda kapitalférsakringar.

Resterande del fullgérs genom sé kallade formansbestamda
planer dar forpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.
Formansbestamda planer finns i Norge och Polen. For férmans-
bestdmda planer beraknas féretagets kostnader samt vérdet av
utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp av aktuariella
berdkningar vilka syftar till att faststalla nuvardet av utfardade
forpliktelser. Se dven not 17.

Koncernen innehar dven formansbestamda pensionsataganden
genom en forsékring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas
som en avgiftsbestamd pensionsplan.
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LANEUTGIFTER
Laneutgifter som &r hanfdrbara till uppférandet av sa kallade kvalifi-
cerade tillgdngar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgang-
ens anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang &r en tillgdng som
med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla.
Laneutgifter aktiveras som uppkommit pa [&n som &r specifika for
den kvalificerade tillgangen.

Alla andra laneutgifter kostnadsfors nér de uppstar.

INTAKTSREDOVISNING

Intdkter omfattar det verkliga véardet av vad som erhallits eller kom-
mer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens [6pande
verksamhet. Int8kter redovisas exklusive mervardesskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar en intakt nar kontrollen éverfdrts till kunden,
nagot som inom ramen fér samtliga verksamhetsomraden sker vid
Gverldmnandet eller mottagandet av varani enlighet med avtalade
leveransvillkor. Intaktsbeloppet anses inte kunna métas pa ett till-
forlitligt satt forrén alla forpliktelser avseende forsaljningen har
uppfyllts eller férfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa
historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och
speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omséttning fran atervinnings-, aluminium-, stal-,
komponenter-, olje- och handelsverksamheten ar hanforlig till for-
saljning av varor och tjanster samt uthyrning av utrustning, exem-
pelvis containers. Forsaljning av varor redovisas vid leverans till
kunden, i enlighet med leveransvillkoren. Intakter fran tjansteupp-
drag redovisas i takt med att prestationen utfors.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som &vrig rorelseintakt/rorelsekostnad.

Rénteintakter intéktsredovisas fordelat 6ver [6ptiden med till-
l&mpning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nér rétten till likvid erhalles och
redovisas i finansnettot.

LEASING
Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing, vilket
innebdr att leasingavgiften redovisas linjart 6ver leasingperioden.
Ett leasingavtal dar de ekonomiska riskerna och férmanerna som
ar forknippade med agandet i allt vasentligt &r 6verforda till lease-
tagaren definieras som en finansiell lease. Tillgangar som forhyrs
enligt finansiella leasingavtal redovisas som anléggningstillgang i
koncernens balansrékning och skrivs av under den kortare perioden
av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden. Forpliktelsen att
betala framtida leasingavgifter redovisas som &vrig lang- och kort-
fristig upplaning. Leasingbetalningarna redovisas som ranta och
amortering av skulderna.



EVENTUALFORPLIKTELSER

Da en forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i balans-
rakningen, kan den betraktas som en eventualforpliktelse. En even-
tualforpliktelse redovisas nar det finns ett majligt atagande som
harror fran intraffade handelser och vars férekomst bekréftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nér det finns
ett atagande dér ett utfldde av resurser inte &r troligt eller en till-
rackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for finan-
siell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moder-
bolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende
koncernredovisningen ovan. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds av begrans-
ningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till fljd av
Arsredovisningslagen samt i vissa fall skattelagstiftningen. De mest
vasentliga avvikelserna mellan koncernen och moderbolagets redo-
visningsprinciper framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Arsredovis-
ningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt eget kapital.
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NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
| BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida héndelser som anses rimliga under radande for-
hallanden. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verk-
ligaresultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade vérden

for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL
Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Atervinningsvérden fér kassagenererande enheter faststélls genom
berdkning av nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar gdras. Se not 8.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Dessutom underscker koncernen ifall det &r
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skatteméssiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt att
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de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga verskott och mot skat-
tepliktiga temporara skillnader. Stena Metall har redovisat uppskju-
ten skattefordran for de underskottsavdrag som finns i Sverige da
det bedéms sannolikt att dessa underskottsavdrag kan nyttjas mot
framtida verskott.

Underskottsavdrag for bolag utanfér Sverige for vilka en uppskju-
ten skattefordran ej har bokfarts uppgar per den 31augusti 2019 till
319 MSEK (294).

AVSATTNINGAR

Generellt sett redovisas en avsattning da det finns ett atagande som
folid av enintraffad handelse, dar det &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera atagandet samt da en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for
att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Da det finns
en osdkerhet i uppskattningarna avseende kommande héndelser
utanfor koncernens kontroll kan det verkliga utfallet avvika
vasentligt.

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisasii
balansrékningen kan den betraktas som en eventualforpliktelse
och upplysas om. Dessa forpliktelser harror fran intraffade
handelser och deras férekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osékra framtida hdndelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intréffar eller uteblir. Eventualftrpliktel-
serna inkluderar aven befintliga forpliktelser dar ett utflode av
resurser inte &r troligt eller en tillrackligt tillforlitlig uppskattning
av beloppet inte kan goras.



2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per verksamhetsomrade 201872019 2017/2018
Recycling 16.244.0 16.044,2
Aluminium 1.176,5 1.360.1
0il 6.416,7 5.762,8
Stal 2.340.0 2.359.7
Components 1941 2599
Trading 1.012,5 893,3
Ovrigt 7.3 0,7
SUMMA 27.391,1 26.680,7
Per geografisk marknad

Europa 21.745,3 22.446,0
Ovriga varlden 5.645,8 4.234,7
SUMMA 27.391,1 26.680,7
Per vasentligt intaktsslag

Varuforsaljning 24.459.2 23.930.3
Tjansteuppdrag 2.931,9 2.750,4
SUMMA 27.391,1 26.680,7
Punktskatt ingar i omsattningen med 0,6 (1,6).

RORELSERESULTAT

Per verksamhetsomrade 201872019 2017/2018
Recycling 788,7 753,1
Aluminium 28,7 60,0
Oil 355 23.2
Stal 447 86,1
Components -18,3 -21,6
Trading -2,0 -1.9
Finans 1241 23,2
Ovrigt -81,7 9,7
TOTALT 919,7 931,8
Per geografisk marknad

Europa 9217 933,7
Ovriga varlden -2,0 -19
TOTALT 919,7 931,8

Valutakursvinster, netto redovisade i rérelseresultatet uppgar netto till 26,8 (24,3).
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3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 201872019 2017/2018
Revisionsuppdraget 9.1 9.1
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 1,3 0,2
Skatteradgivning 3,2 0,7
Andra uppdrag 0,6 0,7
SUMMA 14,2 10,7

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomfdrandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per funktion 201872019 2017/2018
Kostnad fér salda varor -667.3 -647,0
Forsaljningskostnader -0,4 -56,2
Administrationskostnader -19.8 -22.2
SUMMA -6875 -725,4
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar fordelade per tillgang

Goodwill = —
Varumérken och kundrelationer -58.1 -55.8
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar -14,3 -17,4
Byggnader -69.5 -68,4
Markanlaggningar =191 -16,8
Maskiner och andra tekniska anlaggningar =55 -558,1
Inventarier -11.4 -89
SUMMA -6875 -725,4
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5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

201872019 2017/2018
Verksamhetsomrade Finans 2133 64,0
Leasingintakter fartyg, netto 93,0 161,1
Resultat vid forsaljning av materiella anldggningstillgangar, netto 43,0 48,9
Erhallna bidrag 3,1 1,0
Hyresintakter 19,4 17,7
Ovrigt 0.4 4.8
SUMMA 372,2 2975

Affarsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel med finansiella instrument.

Erhéallna bidrag avser dels EU-bidrag for R&D-projekt, dels bidrag fran Energimyndigheten fér att i Halmstad skapa en fysisk plats fér sma och medelstora fore-
tag dar de i samarbete med Stena Metall och akademin kan skapa en konkurrensneutral testarena fér framtidens atervinningsteknik. Féregaende ars belopp
avsag huvudsakligen EU-bidrag fér R & D-projekt, bl a for att identifiera nya och innovativa metoder for att atervinna séllsynta jordartsmetaller fran

tex neodymmagneter och projekt att genom bildanalys och volymsensorer kunna optimera atervinningskedjan.

6 | FINANSNETTO

RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 2018/2019 2017/2018
ReturpapperscentraleniUppsala HB 1,8 -1,7
Ovriga 1.3 -1,2
SUMMA 3,1 -2,9
RANTENETTO

Ranteintakter 13.4 10,9
Rantekostnader -151,5 -183.4
Upplaningskostnader -10,3 -10,0
SUMMA -148,4 -182,5

OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Vérdeférandring ranteswappar = 7.8
Realisationsvinster/-forluster 2283 -5.0
Kursdifferenser 1.5 -4,7
Ovrigt -0,1 -14
SUMMA 2297 -3,3

Reavinster/-forluster avser den koncernméssiga vinsten pa férséljningen av Juteskaren AB, 265,1, férlust pa forséljningen av Stena Components Molkom AB,
-33,1samt férlust vid likvidation av Stena Technoworld International GmbH i Osterrike, -3,7. Féregaende &rs vérde avser reaférlust pa férsaljningen av det ryska
dotterforetaget LLC Property & Logistics.
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7 | SKATTER

201872019 2017/2018
Aktuell skatt -30.0 -28.6
Uppskjuten skatt -130,7 -129,6
SUMMA -160,7 -158,2
Aktuell skatt
Aktuell skatt for perioden =29 -21.9
Justering av skatt for tidigare ar -0,5 -6,7
SUMMA -30,0 -28,6
Uppskjuten skatt
Avseende temporara skillnader -19.5 -28,7
Avseende underskottsavdrag -111,2 -979
Justering av skatt for tidigare ar = -3,0
SUMMA -130,7 -129,6

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader avser huvudsakligen avskrivningar 6ver plan pa materiella anlaggningstillgangar. Se not 18.

Avstamning redovisad skattekostnad 201872019 2017/2018
Resultat fére skatt 1.004,1 7431
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 22,0%) -2209 -163,5
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag 18,2 19
Effekt av andrad skattesats 5.7 —
Ejavdragsgilla kostnader -20,4 -13,1
Ej skattepliktiga intakter 75,6 19
Utnyttjade underskottsavdrag 3,2 43,2
Ej upptagna skattefordringar pa arets forlust =125 -18,2
Uppskjuten skatt 0.2 =77
Skatt hanfdrlig till tidigare ar -0,5 -97
Ovrigt -9,3 -3,0
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -160,7 -158,2
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8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumarken och Ovrigaimmateriella

ANSKAFFNINGSVARDEN Goodwill kundrelationer anlaggningstillgangar Totalt
Ingaende balans 2017-09-01 1.262,7 430,3 69.8 1.762,8
Kopta bolag 30,2 — — 30,2
Arets anskaffningar — — 23,3 23,3
Omrékningsdifferenser 1017 - 1.4 103,1
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 1.394,6 430,3 94,5 1.919,4
Arets anskaffningar 7,0 24,8 31,8
Korrigering forvarvsanalys kopt bolag -4,2 — — -4,2
Utrangering fullt avskrivna tillgangar — -2,0 -20,4 -22,4
Omrakningsdifferenser 8,7 — — 8,7
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 1.399.1 4353 98,9 1.933,3
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Ingaende balans 2017-09-01 -736.1 =279 -18.3 -782.3
Arets avskrivningar — -55,8 -10,6 -66,4
Arets nedskrivningar — — -6,8 -6,8
Omrakningsdifferenser -61,1 — -1,2 -62,3
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 -797,2 -83,7 -36,9 -917,8
Arets avskrivningar — -58.1 -14.3 -72,4
Utrangering fullt avskrivna tillgangar — 2,0 20,4 22,4
Omrakningsdifferenser -7.3 — — -7.3
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 -804,5 -139,8 -30,8 -975,1
REDOVISAT VARDE 2018-08-31 597,4 346,6 57,6 1.001,6
REDOVISAT VARDE 2019-08-31 594,6 295,5 68,1 958,2

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV PA GOODWILL

Goodwill &r inte féremal fér nagon arlig avskrivning utan arligen gérs
en bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov. Fér andra immate-
riella tillgangar och anlaggningstillgangar gérs avskrivningar base-
rade pa den bedémda ekonomiska livslangden. Men @ven for dessa
tillgdngar g6rs bedomningar om det foreligger behov av nedskriv-
ning utdver de planmassiga avskrivningarna. Det bedomda ned-
skrivningsbehovet baseras pa ledningens férvantan om framtida
intjaning och kassafldde.

Gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. En nedskriv-
ning av goodwill kommer aldrig att aterféras.

Berdknade atervinningsvarden for kassaflodesgenererande
enheter baseras pa ledningens femariga prognoser ver det fria
kassaflodet, vilket i sin tur &r ett resultat ver prognostiserad for-
saljningsutveckling, rérelseresultat efter avskrivningar, férandring
av rorelsekapital och reinvesteringar.

Varje kassaflédesgenererande enhet utfér specifika femariga
prognoser utifran ledningens basta bedémning och kunskap om
olika marknadsbetingelser. Berékning av det sa kallade slutvardet
baseras pa en evig tillvéxt - bedémd individuellt fér varje kassa-
flodesgenererande enhet — uppgaende till 1,5 %-3,0 % och beraknas
i enlighet med Gordons tillvaxtformel.

Vid berdkning av atervinningsvéardet fér de kassagenererade
enheterna och tillgangarna under 2018/2019 har en diskonterings-
faktor (WACC - weighed average cost of capital) p& 5,3%-8,0 %
efter skatt och 6,9 %-10.4 % fore skatt anvants, vilket &r ofgrandrat
jamfort med féregaende ar.

Dessa berékningar visade inget behov av nedskrivning fér de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och dvrig andra tekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt
ANSKAFFNINGSVARDEN
Ingaende balans 2017-09-01 2.023,7 986,8 8.296,4 190,7 1429 11.640,5
Kopta bolag 34,1 4,0 55,4 7.6 — 101.1
Salda bolag — -2.8 — — — -2.8
Arets anskaffningar 19,2 19,2 4174 10,8 3374 804,0
Omklassificering 17,7 52,0 62,3 1,2 -233,2 =
Forsaljningar och utrangeringar -35,7 -16,8 -326,5 -75 -0,1 -386.,6
Omrakningsdifferenser 119.5 418 2457 8,7 -89 406,8
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 2.278,5 1.084,2 8.750,7 211,5 238,1 12.563,0
Salda bolag — — -873.6 -2.2 -36.8 -912,6
Arets anskaffningar 7.7 20,3 453.8 1.9 27172 770,9
Omklassificering 1161 8,7 98,8 3,2 -226,8 =
Forsaljningar och utrangeringar ~44,7 -17.8 -3418 -52 -1, -410,6
Omrakningsdifferenser 79 -09 18,4 49 -9.2 21,1
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 2.365,5 1.094,5 8.106,3 2241 2414 12.031,8
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Ingéende balans 2017-09-01 -1.026,8 -194,7 -5.032,5 -163,2 -6.417.2
Képta bolag -12,6 — -53,0 -7.5 -73,1
Salda bolag — 1,3 — — 1.3
Omklassificering — — 0,4 -0,4 =
Forsaljningar och utrangeringar 22,8 6,8 2947 6,5 330,8
Arets avskrivningar -68,0 -16,8 -551,7 -8,7 -645,2
Arets nedskrivningar -0,4 — -6,4 -0,2 -7,0
Omrakningsdifferenser -61,0 -6,1 -190,2 -79 -265,2
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 -1.146,0 -209,5 -5.538,7 -181,4 -7.075,6
Salda bolag — — 2939 2.2 2961
Omklassificering — -0,1 0,1 — =
Forsaljningar och utrangeringar 26,3 3,0 320,4 4,7 354,4
Arets avskrivningar -69.3 -191 -515,1 -11.4 -6149
Arets nedskrivningar -0,2 — — — -0,2
Omrakningsdifferenser -5,4 1,3 -23,4 -4,5 -32,0
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 -1.194,6 -224,4 -5.462,8 -190,4 -7.072,2
REDOVISAT VARDE 2018-08-31 1.132,5 874,7 3.212,0 30,1 238,1 5.487,4
REDOVISAT VARDE 2019-08-31 1.170,9 870,1 2.643,5 337 2414 4.959,6
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10 | AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Kapitalandel/

Indirekt agda Réstetal, % 19-08-31 18-08-31
Returpapperscentralen i Uppsala HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 1,2 09
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 4.8 45
Merlandsmoen Bilopphugging AS, Norge 33,3 2,2 1.4
Biolmpakt AB, 559004-5018, Orebro 20,0 0,3 0,2
SUMMA 8,5 7.0
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende redovisat varde 7.0 12,7
Képta bolag = 0,2
Salda bolag = -2,0
Andel av arets resultat 3.1 -0.9
Utdelning/uttag ur handelsbolag =19 -3,4
Omrakningsdifferens -0,1 0,4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 8,5 7.0
11 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

19-08-31 18-08-31
Private equity-fonder 773.9 623,6
Ovriga 59 58
SUMMA 779.8 629,4
For specifikation av arets férandring se not 26, sidan 41.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

19-08-31 18-08-31
Réantebarande fordringar 8,7 17,6
Derivatinstrument = 18.6
Ovrigt 57,0 19,7
SUMMA 65,7 55,9
Ingaende redovisat varde 55,9 23,8
Tillkommande fordringar 373 39.5
Reglerade fordringar -21,2 =37
Omfort till kortfristiga fordringar -6,3 -3,7
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 65,7 55,9
Fordringar avseende kapitalforsakringar har kvittats mot motsvarande langfristig skuld.
13 | VARULAGER

19-08-31 18-08-31
Ravarulager 1.109.3 1.278.9
Fardigvarulager 5719 501,7
SUMMA 1.681,2 1.780,6

Under aret har 0,5 avseende inkurans kostnadsforts. Vid arsskiftet uppgick inkuransreserven till 11,1 (10,8).
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14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 19-08-31 18-08-31
Ejférfallna 2.306.8 2.378.2
Forfallna upp till 30 dagar 118,2 14,2
Forfallna mer &n 30 dagar 32,7 45,1
TOTALT 2.4577 2.537,5

OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Mervardeskatt 284.4 3277
Derivatinstrument 45,2 34,8
Skattekonto 8.1 171
Rantebarande fordringar 6,3 37
Ovrigt 90,5 130,4
SUMMA 434,5 513,7

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Férutbetalda omkostnader 131.9 108,7
Utlevererade men ] fakturerade varor 470,3 4671
Ovriga upplupna intakter 89,5 131,8
SUMMA 691,7 707,6

Det bokférda vérdet av fordringarna &r lika med det verkliga vardet. | kundfordringar ingar en kreditriskreserv fér férvantade kreditforluster om 9,5 (5,2). Avtalstillgangar for
koncernen bestar av fordringar for utlevererade men ej fakturerade varor samt 6vriga upplupna intakter.

15 | KASSA OCH BANK

19-08-31 18-08-31
Kassa och bank 1.345,1 250.7
Bankdepaer 1,7 2,1
SUMMA 1.346,8 252,8
16 | EGET KAPITAL

Verkligt

Specifikation av reserver vérdereserv Séakringsreserv Omréakningsreserv  Omvarderingsreserv Summa
Ingaende balans reserver 2017-09-01 229 -1,4 -7,5 73,2 87,2
Arets forandring verklig vardereserv 65,8 65,8
Arets forandring sakringsreserv 1,4 1,4
Arets forandring omrakningsreserv 30,2 30,2
Arets forandring sakring av nettoinvestering -19.8 -19.8
UTGAENDE BALANS RESERVER 2018-08-31 88,7 — 22,7 53,4 164,8
Arets forandring verklig vardereserv -88,7 -88,7
Arets férandring sakringsreserv 15,0 15,0
Arets forandring omrékningsreserv 3,1 3,1
Arets forandring sikring av nettoinvestering 57 57
UTGAENDE BALANS RESERVER 2019-08-31 — 15,0 25,8 59,1 99,9
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FORTS. NOT 16 EGET KAPITAL

VERKLIGT VARDERESERV

Reserven omfattade t o m féregaende rakenskapsar vinster och forluster som uppstod vid vardering av finansiella tillgangar som kan saljas. |
och med 6vergangen till redovisning enligt IFRS 9 vérderas dessa tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen och beloppet i verkligt var-

dereserven har 6verforts till balanserat resultat.

SAKRINGSRESERV

Reserven avser verkligt vardeférandring pa derivatinstrument som séakrar ett bindande atagande i utlandska valuta. Tidigare har reserven
innehallit verkligt varde avseende vissa derivatinstrument vid 6vergangen till IFRS. Detta varde har uppldsts Gver derivatens

aterstaende |6ptid och var vid utgangen av féregaende rakenskapsar O.

OMRAKNINGSRESERV

Kursdifferenser som ar hanforliga till omrakning av koncernens utlandska dotterféretags funktionella valutor till SEK ackumuleras

i omrakningsreserven.

RESERV FOR SAKRING AV NETTOINVESTERING

Reserven omfattar omvérdering av lan som upptagits i syfte att sékra nettoinvesteringar i dotterféretag.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Avser minoritetsdgarens andel i Repur AB (0,5%) -1,3 (-1,4), Bilretur ABC AB (49%) 1,0 (1,0), BatteryLoop Technologies AB (24,9%) -0,0 (0,0)

och Tred Carpi spa (4%) 1,8 (1,6).

17 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

19-08-31 18-08-31
Ingaende redovisat varde 13,8 13,5
Aktuariell vinst/férlust 1,0 0,7
lanspraktagande under perioden -1,6 -1,4
Omrakningsdifferenser mm -0,2 1,0
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 13,0 13,8

FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Férmansbestdmda pensionsplaner omfattar i huvudsak alders-
pension dar arbetsgivaren har ett atagande att betala livsvarig
pension motsvarande en viss garanterad procentuell andel av [6nen
eller ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension byg-
ger pa antalet anstéllningsar. Den anstéllde maste vara ansluten till
planen ett visst antal ar for att uppna rétt till full alderspension. For-
mansbestamda planer finns huvudsakligen i Norge. Dessa planer
avser i sin helhet tidigare anstéllda, varfor inga nya inbetalningar
gors. Pensionsskulden avseende férmansbestamda planer uppgar
il 13,0 (13,8). Fér de aktuariella berakningarna i Norge har en dis-
konteringsranta pa 1,8,% (2,6%) tillampats och férvantad l6nesk-
ningstakt har beraknats till 2,25% (2,75%), viket tillsammans med
pensionsutbetalningar pa 1,6 (1,4) samt valutaomrakningar pa -0,2
(1,0) &r forklaringen till pensionsskuldens minskning.

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive
koncernforetag till olika forsakringsforetag. Storleken pa premierna
baseras pa l6nen. Pensionskostnaderna fér perioden ingar i resultat-
rakningen och uppgar till 158,2 (155,4).

For ett flertal av de svenska koncernféretagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension for tjansteman genom
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rap-
portering, UFR 3 &r detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har koncernen inte haft till-
gang till sddan information som g6r det majligt att redovisa dessa
planer som en férmansbestamd plan, da Alecta fér narvarande inte
kan tillhandahalla specifika férmansbestdamda belopp fér de som
ingar i planen. Pensionsplaner som tryggas genom férsakring i
Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter
for pensionsforsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 73,5
(73,2).
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18 | UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 19-08-31 18-08-31
Ingadende redovisat varde 374,6 486,8
Tillkommande fordringar 14,1 1,0
Reglerade fordringar -131,0 -110,0
Képta/salda bolag = -0,8
Omrakning till ny skattesats i Sverige = -16,3
Omrakningsdifferenser 19 13,9
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 259,6 374,6
Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag vilka inte har redovisats i resultat- och balansrékningarna uppgér till 319,2 (293,9).
Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland och Polen.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 19-08-31 18-08-31
Ingaende redovisat varde 3929 390,5
Avsattningar under perioden 24,5 35,4
lanspraktagande under perioden -4,3 -22,2
Kopta/salda bolag -93,2 -
Omrakning till ny skattesats i Sverige = -11.3
Omrakningsdifferenser -0,1 0,5
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 319.8 3929
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR/SKATTESKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 19-08-31 18-08-31
Materiella tillgangar -238,0 -330,7
Varulager 6,4 13,7
Fordringar = 195
Ovriga avsattningar 78,2 69,5
Skulder -19.4 -14.6
Férlustavdrag 112,6 2243
SUMMA -60,2 -18,3
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19 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning fér framtida saneringskostnader for frorenad mark 447,9 (523,9).
Ej tryggade pensionsattaganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran.

19-08-31 18-08-31
Ingaende redovisat varde 664,2 616,0
Avsattningar under perioden 92,4 115,7
lanspraktagande under perioden -132,2 -80,2
Omrakningsdifferenser 11 12,7
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 625,5 664,2

Avsidttningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer &n 12 manader. Vissa av koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark vilken har eller kan ha férorenats.
Stena Metallkoncernen har genom tecknande av en miljéférsakring dverfort risken for aterstallande av fororenad mark till ett forsakringsbolag. Férsakringsbolagets ata-
gande géller sa lange forsakringspremien betalas. Da forsakringsholaget aterférsakrar en del av risken hos ett av koncernen agt férsakringsbolag redovisas i koncernredo-
visningen den berdknade skulden fér samtliga i koncernen ingaende bolag. Férsékringen tacker den berdknade saneringskostnaden, upptagen till det mest sannolika utfal-
let, fér koncernens samtliga driftstallen. Premien betalas arligen och redovisas under rubriken Kostnad salda varor.

20 | OBLIGATIONSLAN

L&nen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. L&nen [8per med rérlig ranta. Samtliga obligationslan har
Nibor alternativt Stibor 3 manader som réntebas.

Obligationslan Aterstaende l6ptid Marginal 19-08-31 18-08-31
NO0010736895 2015-2019 14r 2,85 500,0 500,0
SE0007158373 2015-2020 14ar 3.00 100,0 100.0
SE0008373831 2016-2021 24ar 4,05 400,0 400,0
N00010752710 2015-2020 24ar 3,50 1.000,0 1.000,0
N00010764095 2016-2022 3ar 4,35 600,0 600.0
NO0010766157 2016-2022 3ar 4,35 200,0 200,0
N0O0010823362 2018-2023 Lar 2,15 800.0 800.0
SUMMA 3.600,0 3.600,0

21 | LANGFRISTIGA SKULDER

LANGFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 19-08-31 18-08-31
Leasingskulder 55 26,9
Ovriga skulder 136,8 265,1
SUMMA 142,3 292,0

Koncernen har avtal om kreditléften om 1.000,0 (1.000,0), varav 1.000,0 (1.000,0) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Derivatinstrument = 10,1

Ovriga skulder 4,2 11,9
SUMMA 4,2 22,0
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22 | KORTFRISTIGA SKULDER

KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 19-08-31 18-08-31
Utnyttjad checkrékningskredit = 2949
Leasingskulder 12,0 20,9
Ovriga lan 78,2 2318
SUMMA 90,2 547,6
Koncernen har avtal om checkkreditlsften om 850,0 (650,0) varav 650,0 (355,1) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Personalens [6ner och kllskatter 103,7 99,1
Mervérdesskatt 46,8 711
Derivatinstrument 69.1 15,5
Forskott fran kunder 13.8 9.9
Punktskatter 4,7 10.2
Fastighetsskatt 4,2 3.2
Ovrigt 49,1 20,0
SUMMA 2914 229,0
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupen varukostnad 552,6 559,5
Upplupna l6ner och l6nebikostnader 405,5 4079
Destruktionslager- och slamreserv 1373 103,8
Deponikostnader 191 20,3
Rantor 1.9 15.4
Ovriga upplupna kostnader 208.,6 2294
Férutbetalda intakter 44.6 42,2
SUMMA 1.379,6 1.378,5

Forskott fran kunder samt férutbetalda intakter utgér avtalsskulder for koncernen. Ingdende avtalsskuld har i sin helhet intaktsforts under aret.

23 | LEASING

KONCERNEN SOM LEASETAGARE
Finansiell leasing

Koncernens finansiella leasingavtal avser maskiner och tekniska anlaggningar. Vidareuthyrning férekommer ej. Anskaffningsvardet for dessa

uppgick per balansdagen till 55,8 (119,8) och redovisat varde netto till 17,5 (47,8).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 19-08-31 18-08-31
Inom ett ar 14,1 15,1
Mellan1och 5 ar 5.4 14,5
Mer an fem ar — —
SUMMA MINIMILEASEAVGIFTER 19,5 29,6
Nuvérde pa finansiella leasingskulder

Inom ettar 13,9 14,6
Mellan1och 5 ar 52 10,1
Mer an fem ar — —
SUMMA 19,1 24,7
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FORTS. NOT 23 LEASING

Operationell leasing

Operationella leasingkontrakt dar koncernen &r leasetagare avser huvudsakligen fastigheter och charter av tankfartyg pa timecharter. Arets

kostnad for operationella leasingavtal uppgick till 361,0 (303,9) och utgérs av minimileasingavgifter.

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 19-08-31 18-08-31
Inom ett &r 2850 169.0
Mellan1och 5 ar 589.4 2635
Mer &n fem ar 455,6 139,0
SUMMA MINIMILEASEAVGIFTER 1.330,0 5715

KONCERNEN SOM LEASEGIVARE

Arets intakt for operationella leasingavtal uppgick till 95,8 (164,0)och avser huvudsakligen charterintékter fran tva fartyg. Ett av fartygen

avyttrades under rakenskapsaret, vilket férklarar den minskade intékten jamfort med féregaende ar.

Framtida minimileaseintékter uppgick per balansdagen till: 19-08-31 18-08-31
Inom ett &r 64,6 160.2
Mellan1och 5 &r 99.6 2424
Mer an fem ar 0.9 1.4
SUMMA MINIMILEASEINTAKTER 165,1 404,0
24 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

19-08-31 18-08-31
Stéllda sakerheter till kreditinstitut
Fartyg 2151 343,2
Materiella anlaggningstillgangar, leasingfinansiering 17,5 47,8
SUMMA 232,6 391,0
Stallda sakerheter for 6vriga skulder
Likvida medel 0.9 0.9
Ovrigt — 2,0
SUMMA 0,9 29
TOTALT STALLDA SAKERHETER 2335 3939
Eventualforpliktelser
Borgensférbindelser 100,5 106,0
Garantiforbindelser och 6vriga ansvarsfdrbindelser 3679 376,0
Kvarstaende ataganden Private equity-fonder 4119 528,1
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 16,7 15,8
Ovrigt - 46
TOTALA EVENTUALFORPLIKTELSER 897,0 1.030,5
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25 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekterna av forvarvade och avyttrade
dotterféretag och affarsenheter exkluderats fran vriga férandringar
i balansrakningen. Summan av betalningarna for dessa férvarv/
avyttringar efter avdrag for likvida medeli de forvarvade/avyttrade
enheterna redovisas pa egen rad i kassaflédesanalysen. Ocksa effek-
ten av valutakursférandringar vid omrékning av utlandska koncernfs-
retag exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar kassaflédet.

Kassa och bank omfattar kassa, omedelbart tillgangliga banktill-
godohavanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument med
ursprunglig [6ptid understigande tre manader.

Betalda rantor uppgick till -127,1(-162,8) och erhallna réntor
till 9,8 (8,0). Erhallna utdelningar uppick till 13,0 (13,1).

Under aret har féljande férandringar skett i koncernens samman-
sattning: Juteskaren AB och Stena Components Molkom AB har
avyttrats. Verksamheten i Gujab AB har férts Gver till Stena Stal AB
varefter Gujab AB har likviderats. Stena Technoworld International
GmbH i Osterrike har likviderats.

| nedanstaende tabell analyseras férandringen av koncernens
rantebarande skuld.

Kassaflodes- Omklassi- Ovriga ej kassa-
18-09-01 paverkande ficeringar flodespaverkande 19-08-31
Langfristiga obligationslan 3.600,0 — -600,0 — 3.000,0
Oviga langfristiga lan 2919 21,4 -78,2 -50,0 142,3
Korfristiga obligationslan — — 600,0 — 600,0
Ovriga kortfristiga lan 5477 -384,2 78,2 -151,5 90,2
Total rantebarande skuld 4.439,6 -405,6 0,0 -201,5 3.832,5

26 | FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Noten nedan beskriver koncernens finansiella instrument samt den
finansiella riskhanteringen i Stena Metallkoncernen. Redovisnings-
principer for finansiella instrument beskrivs i "Redovisnings- och
varderingsprinciper” pa sidorna 16-21och finansiell riskhantering
langre fram i denna not. Andra noter som inkluderar information
som anvénds i not 26 ar not 11 Ovriga langfristiga vardepappersin-
nehav, not 12 Andra langfristiga fordringar, not 5 Ovriga rérelsein-

tékter och kostnader, not 21 Langfristiga skulder och not 23 Leasing.

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiella instrument i Stena Metallkoncernen bestar av bank-
lan, derivat, finansiella leasingkontrakt, leverantérsskulder, kund-
fordringar, obligationer, aktier och andelar samt kassa och korta
investeringar. Den primara risk som uppstar vid handel med finan-
siellainstrument ar marknadsrisk som inkluderar rénterisk, valuta-
risk, prisrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Alla dessa risker hanteras
genom efterlevande av de uppréttade policyies for riskhantering
som faststélls av styrelsen.

Finasiellainstrument

till verkligt vérde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti 2019 resultatrakningen? anskaffnngsvérde bokfért véarde verkligt varde
Tillgangar
Andra langfristiga
vérdepapper 779.8 779.8 779.8
Ovriga langfristiga fordringar 65,7 65,7 65,7
Kundfordringar 2.457,7 2.457,7 2.457,7
Derivat ingaende i vriga fordringar 45,2 45,2 45,2
Kortfristiga
placeringar 1.027.8 1.027.8 1.027.8
TOTALA TILLGANGAR 1.852,8 2.523,4 4.376,2 4.376,2
Skulder
Obligationslan 3.600,0 3.600,0 3.694,3
Skulder till
kreditinstitut 2325 2325 2325
Leverantdrsskulder 1.709.0 1.709,0 1.709.0
Derivatingaende i 6vriga skulder 69,1 69,1 69,1
TOTALA SKULDER 691 5.541,5 5.610,6 5.704.,9
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FORTS. NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Finansiella instrument till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella Totalt Totalt

Verkligt Innehav for instrument som Finansiella Finansiella bokfort verkligt
31augusti2018 vérde option handelsandamal ? kan séljas fordringar skulder vérde vérde
Tillgdngar
Andra langfristiga
vardepapper 629,4 629.4 6294
Ovriga langfristiga
fordringar 373 37,3 37,3
Kundfordringar 2.537,5 2.537,5 2.537,5
Derivatingaende i
6vriga fordringar 53,4 53,4 53,4
Kortfristiga
placeringar 1.147,2 1611 1.308,3 1.308,3
TOTALA TILLGANGAR 1.147,2 214,5 629,4 2.574,8 4.565,9 4.565,9
Skulder
Obligationslan 3.600,0 3.600,0 3.761.9
Skulder till
kreditinstitut 839,6 8396 839,6
Leverantdrsskulder 1.802,5 1.802,5 1.802,5
Derivatingaende i
6vriga skulder 25,6 25,6 25,6
TOTALA SKULDER 25,6 6.242,1 6.267,7 6.429,6

1) Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrékningen inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, men inte inkluderad i sakringsredovisning bland évriga

skulder/fordringar, -23,9 (27,8).

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finan-
siella risker. Koncernens policies fokuserar pa oférutsagbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potenti-
ella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Kon-
cernen anvander derivatinstrument for att sakra viss riskexpone-
ring. Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning, “Finans”,
enligt ovan policies som faststéllts av styrelsen. Finans identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i nara samarbete med kon-
cernens operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policies
savél for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omra-
den, sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvéndning av
derivata och icke-derivata finansiella instrument samt placering av
Gverlikviditet. Koncernen anvander sig av finansiella instrument for
att reducera risken for storre resultatpaverkan fran prisférandringar
pa valuta-, rante- och oljemarknaderna. Som grundprincip finansie-
ras anlaggningstillgadngar med l&angfristig upplaning i form av obliga-
tionslan, banklan och leasing. Varje dotterbolags tillgangar finansie-
ras i lokal valuta och i den man tillgangar och skulder i respektive
valuta inte kan matchas, justeras nettopositionen med hjalp av
finansiella instrument. F6r att uppna en 6nskad valutamix och ran-
tebindningsprofil anvénds olika typer av rénteinstrument sasom
swappar till fast ranta, swappar med kombinerad valuta- och rante-
bindning eller rénteoptioner som binder réntenivan inom vissa inter-
vall. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska kronor av
resultat och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrak-
ningen av kassafloden i utlandsk valuta. Dessa valutarisker reduce-
ras genom sékring av valutakurser med terminskontrakt eller [&ni
lokal valuta. Prisfluktuationer pa bunkerolja hanteras genom sakring

i finansiella instrument avseende priset pa raolja. Ovan namnda
finansiella risker hanteras huvudsakligen av finansavdelningen i
Sverige i enlighet med de befogenhetsramar som anges i koncer-
nens Finanspolicy.

MARKNADSRISK

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga réantebarande till-
gangar ar koncernens intékter och kassafléde fran den l6pande
verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i mark-
nadsréntor. Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig uppla-
ning. Upplaning som gdrs med rorlig ranta utsatter koncernen for
ranterisk avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassa-
medel med rérlig ranta. Upplaning som gérs med fast ranta utséatter
koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rorlig ranta. Kon-
cernen hanterar delvis rénterisken avseende kassafldet genom att
anvanda ranteswappar med den ekonomiska innebérden att kon-
vertera upplaning fran rorliga till fasta rantor.

Ranteswappar innebdr att koncernen kommer dverens med
andra parter att, med angivna intervaller (vanligen kvartal), utvaxla
skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det
rorliga rantebeloppet, berdknande pa kontrakterade nominella
belopp. Koncernen har valt att inte tilldmpa sékringsredovisning pa
ranteswappar varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas i
finansnettot i resultatrakningen. Med beaktande av innehavda ran-
teswappar beldper 0,0 (0,0) av koncernens rantebarande skulder till
fast ranta och 3.832,5 (4.439,6) till rérlig. Den viktigaste rérliga
rantan ar STIBOR.
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Om rantan skulle férandras med +-1% skulle koncernen belastas
med 38,3 (44,4) hégre/|agre rantekostnader, med alla andra vari-
abler konstanta.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida affars-
transaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamheter.

Omrikningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omrékningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utland-
ska dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfort varde pa nettotillgangarnai koncernens dotterbolag i
utlandsk valuta uppgick per 31augusti 2019 till 451,2 MSEK (473,6).
En forandring med 1% av vardet i SEK mot de utléandska valutorna
skulle per 31augusti 2019 paverka eget kapital med 4,5 (4,7).

Se dven avsnittet "sdkring av nettoinvestering i utlandsverksam-
heten” langre ner i denna not.

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter

Moderbolaget har via koncernens finansbolag upplaning i NOK upp-
géende till 330,0 MNOK (370,0 MNOK) vilken &r identifierad som
sékring av nettoinvestering i koncernens dotterféretag i Norge.
Kursvinsten pa omrakning av upplaning till svenska kronor uppgar
for rettill 7,2 (-26,6) och redovisas i dvrigt totalresultat.

Omrikningsdifferenser fran balansexponering:
Koncernledningen har infort en policy som kréver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovi-
sade tillgangar och skulder, anvéander koncernféretagen termins-
kontrakt som tecknas genom koncernens finansbolag.

Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvérderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk s&kring av vérdet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt vérde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt
vérde redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning
dér ocksa omrakningen av de monetéra tillgdngarna och skuldernai
utlandsk valuta redovisas.

I koncernen finns exponering i den externa upplaningen da denna
delvis sker i annan valuta &n den funktionella valutan. Da koncer-
nens finansbolag har investeringar i finansiella instrument i annan
valuta &n den funktionella sakras dessa genom terminskontrakt.
Styrelsen har gett bolaget viss mgjlighet att gora investeringar utan
valutasékring. Den 31augusti 2019 var hela den externa uppla-
ningen som gjorts i annan an den funktionella valutan och majorite-
ten av investeringar i finansiella instrument i utlandsk valuta s&k-
rade genom fx derivat. Omrakningsexponering i dvriga finansiella
fordringar och skulder bedéms som liten d& dessa poster i allt
vasentligt &r nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella
valutor.

Omrakningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Koncernledningen har infort en policy som kréaver av koncernféreta-
gen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. Fér
att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affars-
transaktioner, anvander koncernféretagen terminskontrakt som
tecknas genom koncernens finansbolag.
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Koncernen véljer normalt inte att tillampa sakringsredovisning pa
de valutaterminer som ingatts, varpa marknadsvarderingen av
dessa kontrakt [6pande redovisas i resultatrakningen. Per 31augusti
2019 aterfinns dock féljande effekter av sakringsredovisning gal-
lande sakring av valutarisker.

Valutasakring 2019
Verkligt varde 19,1
Nominellt varde 2439

Forfallostruktur Sept - okt 2019
Sékringsfdorhallande 1:1

Vardeforandring, utestaende sakringsinstrument sedan
1september 2018 19,1

Vardeforandring, sakrat objekt som anvénds for att

bestamma sakringseffektivitet =191

Foljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kopt Salt
DKK 61.8

EUR 1937
NOK 15,7

PLN 1.7

SEK 886,0

usb 7715
PRISRISK

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material. Det
bearbetade materialet s&ljs pa marknaden till det radande mark-
nadspriset. Genomloppstiden fran att material kdps in, bearbetas
och séljs varierar. Under denna tid kan marknadspriset pa materialet
andras varfor koncernen har en prisrisk i lager. Priset pa vissa pro-
dukter kan sakras genom derivat medan andra inte gar att sékra.
Jarn ar en sadan produkt som inte gar att sékra.

Den 31augusti 2019 hade koncernen ett jarnlager om 547 MSEK
(668). Av detta var 410 MSEK (448) salt men inte levererat. Om
marknadspriset pa jarn hade férstarkts/forsvagats med 10% i for-
hallande till det radande marknadspriser den 31augusti 2019, med
alla andra variabler konstanta, skulle marknadsvéardet pajarnlagret
per den 31augusti 2018 ha varit 13,7 (22,0 ) hégre/|agre, justerat
for redan salda delar av jarnlagret. Denna férandring skulle paverka
marginalen pa forsaljningen av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instru-
ment som till Gvervagande del handlas pa en aktiv marknad och dar
varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av inne-
hav koncernen hade 31augusti 2019 kan delas ini fyra portfdljer,
Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfélj samt trading-
portfélj. Koncernens strategi ar att de olika portféljerna beter sig
olika vid olika marknadslagen och dérmed bidrar diversifieringen till
att aktiemarknadskorrelationen blir lagre jamfért med en ren aktie-
marknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar
jamfort med aktiemarknaderna.

Den 31augusti 2019 hade koncernen 1.027,8 (1.308,3) i kortfris-
tiga vardepapper och 779,8 (629,4) i langfristiga véardepapper. Om
marknaden generellt hade forstéarkts/férsvagats med 10 % den 31
augusti, med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat ha
varit 180,8 (193,7) hégre/|agre da samtliga vérdepapper véarderas
till marknadspris.
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MOTPARTSRISK
| koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form av
kundfordringar samt férskott till leverantorer. Koncernen har en av
styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en kredit-
instruktion. Grundlaggande &r att alla motparter skall ha en god
aterbetalningsférmaga. Kunderna kan delas in i tre olika kategorier;
de som kan kreditforsakras, de som kan lamna betryggande saker-
hetiform av férskottsbetalning samt de som efter analys kan bevil-
jas en 6ppen kredit.

Motpartsrisk uppstar dven genom likvida medel, derivatinstru-
ment och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla finan-

Finansiella tillgangar/

31augusti 2019 skulder brutto Nettade balanser

Belopp redovisade
ibalansréakningen

siellainstrument och likviditet handlas med motparter som bedéms
ha betryggande kreditvardighet och dér villkor och avrakningsruti-
ner ar vél dokumenterade. Normalt stélls inga sékerheter fran
nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA-/ramavtal och &r
féremal for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut &r verkligt vérde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrakningen.

Finansiella instrument som
omfattas av ramavtal om
kvittning men sominte
redovisas netto

Finansiella
instrument
nettobelopp

Derivat

finansiella tillgangar 45,2 0
Derivat

finansiella skulder -69,1 0
TOTALT -239 0
LIKVIDITETSRISK

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande
bolag och aggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag féljer
noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att
sékerstélla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mGta behovet i den l6pande verksamheten samtidigt som det
|6pande bibehaller tillréckligt med utrymme pa avtalade kreditfacili-
teter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter
eller lanevillkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter. De villkor,
kovenanter, koncernen har mot motparterna for kreditfaciliteterna
ar koncernens rantebarande nettolaneskuld i férhallande till koncer-
nens EBITDA som inte far dverstiga 3,8 samt EBITDA i forhallande
till rantenettot som inte far understiga 3,4.

45,2 34,6 10,6
-69.1 -34.6 -34.5
-23,9 0 -23,9

All likviditet i koncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Finansbolaget placerar Gverskottslikviditet pa rantebéarande avrak-
ningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument
och omsattningsbara vardepapper, beroende pa vilket instrument
som har [amplig l6ptid eller tillracklig likviditet for att tillgodose
utrymmet som bestdms av ovan némnda prognoser.

P& balansdagen hade koncernen likvida medel pa 1.345,1(252,8)
och outnyttjade kreditfaciliteter pa 1.650,0 (1.355,1).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder uppde-
lade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtal-
senliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtal-
senliga, odiskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats pa nu
gallande rorlig marknadsrénta.

31augusti 2019 Mindre an1ar Mellan1och 2 &r Mellan2och5ar Meran5ar
Obligationslan 709.6 1.473,7 1.663,2

Skulder till kreditinstitut 93,6 85,8 59.4

Leverantdrsskulder 1.709.0

Derivatinstrument 69.1

SUMMA 2.581,3 1.559,5 1.722,6

31augusti 2018 Mindre @n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2och5ar Meran5ar
Obligationslan 110,5 6984 3.1237

Skulder till kreditinstitut 553,2 96,1 205,3

Leverantdrsskulder 1.802.5

Derivatinstrument 15,5 10,1

SUMMA 2.481,7 804,6 3.329,0



KONCERNEN NOTER

FORTS. NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt véarde pa kon-
cernens finansiella instrument hanvisas till den forsta tabellen
denna not. Denna tabell inkluderar koncernens finansiella skulder
som vérderas till upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen den

31augusti 2019 och dar upplysning ska ldmnas om det verkliga var-
det samt de finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verk-
ligt véarde i balansrékningen.
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
vérde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

31augusti 2019 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 45,2 45,2
- Kortfristiga placeringar 610,9 4169 1.027,8
-Andra langfristiga vardepappersinnehav 779.8 779.8
TOTALA TILLGANGAR 610,9 462,1 779.8 1.852,8
Finansiella skulder till verkligt véarde via resultatrakningen:

- Derivat -69.1 -69.1
TOTALA SKULDER -691 -69,1
31augusti 2018 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen:

- Derivat 53,4 53,4
- Kortfristiga placeringar 645,6 662,7 1.308,3
Finansiella tillgangar som kan séljas 6294 6294
TOTALATILLGANGAR 645,6 716,1 6294 1.991,1
Finansiella skulder till verkligt véarde via resultatrakningen:

- Derivat -25.6 -25,6
TOTALA SKULDER -25,6 -25,6

DE OLIKA NIVAERNA DEFINERAS ENLIGT FOLJANDE:

Finansiellainstrumentiniva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
méklare, industrigrupp, prissattningstjénst eller Gvervakningsmyn-
dighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser repre-
senterar verkliga och regelbundet férekommande marknadstrans-
aktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands for koncernens finansiella tillgangar &r den aktuella kop-
kursen. Dessa instrument aterfinnsiniva 1.

Finansiellainstrumentiniva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. 0TC-derivat) faststélls med hjalp av varderingstek-
niker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mgjligt marknads-
information da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik infor-
mation anvands i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfris-
tiga vardepapper som aterfinns i niva 2 avser innehav i vardepap-
persfonder déar verklig vardering baseras pa noterade priser pa
marknader som inte beddms vara aktiva.

STENA METALL / ARSREDOVISNING / 2018-2019

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella

instrument inkluderar

- Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet av
bedémda framtida kassafléden baserat pa observerbara avkast-
ningskurvor.
Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom
anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar det
resulterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststalls med hjélp av véarde-
ringstekniker aterfinns i niva 2. Det har inte skett nagra Gverfdringar
mellan niva 1och niva 2 under aret.

Finansiellainstrument niva 3
| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevarderingen
inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Det har inte
skett nagra dverfdringar av befintliga finansiella instrument till eller
fran niva 3 under aret.

Féljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3:
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Specifikation av finansiella instrument niva 3 19-08-31 18-08-31

Ingaende balans 629.4 375,6

Totalt orealiserd vinst/forlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrakning 269 44,9
- Redovisat i resultatrakningen (fb’regéende ariovrigt totalresultat) 84,4 65,8
Nedskrivning i resultatrakningen -0,2 -6,3
Likvid fran kép 147,6 206,7
Likvid fran forsaljning -159.6 -92,7
Management fee 14,3 14,2
Realiserat resultat redovisat i resultatrakning 37,0 21,2
UTGAENDE BALANS 779.8 629,4
Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde hierarki, bestar av respektive fondfdrvaltare i enlighet med allmént vedertagen praxis,
investeringar i onoterade private equity-fonder. Verkligt véarde International Private Equity och Venture Capital Guidelines (IPEV).

bestdms utifran nettotillgangsvérdena i fonden, som méts av

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp Verkligtvarde ~ Nominellt belopp Verkligt varde
Tillgangar 2019 2019 2018 2018
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position 4.066,8 23,4
negativ position 3.447,0 -18,1
Valutaterminskontrakt
positiv position 4615 42,6 620,3 27,0
negativ position 1.560,1 -50,4 7377 -24,4
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 43,6 2,2
negativ position 171 -0,2 70,4 -0,8
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position 13,5 0,6 26,3 19
negativ position 6,3 -0,6 6,6 -0,4
Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positiv position 0,6 0,0 2,0 1,0

negativ position
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27 | PERSONAL

2018/2019 2017/2018

Medelantal anstallda Totalt Varav mén Totalt Varav mén
Moderbolaget

Sverige 27 13 28 14
Dotterbolag

Sverige 1.957 1.516 2.182 1.730
Danmark 233 195 350 27
Norge 354 278 274 236
Finland 125 86 121 85
Tyskland 86 70 84 72
Schweiz 1 1 2 1
Italien 144 124 138 121
Polen 568 374 575 380
USA 2 2 2 2
KONCERNEN TOTALT 3.497 2.659 3.756 2912

Medelantalet anstéllda har beraknats genom att av bolaget betalda narvarotimmar under aret har stallts i relation till en inom féretaget normal arsarbetstid.
Styrelsen bestar enbart av man i bade koncern och moderféretag. Av ledande befattningshavare i Stena Metall &r O procent kvinnor.

201872019 2017/2018

Lonerochandra  Socialakostnader ~ Ldnerochandra Sociala kostnader
Loner, erséttningar och sociala kostnader ersattningar (varav pension) ersattningar (varav pension)
Moderbolaget 51,2 28,5(12,3) 51,1 28,5(11,3)
Dotterbolag 1.737.8 567.8(178,0) 1.682,1 561,4(175,3)
KONCERNEN TOTALT 1.789,0 596,3(190,3) 1.733,2 589,9 (186,6)
Loner och andra erséttningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD
Léner 12,7 41,4 12,4 393
Tantiem 5.0 18,9 5.0 19.1
Ovriga anstallda
Léner 269 1.596.4 278 1.567.4
Tantiem 6.6 811 59 563
KONCERNEN TOTALT 51,2 1.737,8 51,1 1.682,1

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgar till 4,2 (3,9) och utestaende pensionsférpliktelser uppgar till 97,0 (88,3).

Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD innebarande att avgangsvederlag kan utga med motsvarande 24 manadsloner.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kollektivt avtalade ITP-planen, inklusive alternativ ITP-pension fér tjansteman med [6n 6verstigande 10 prisbasbelopp.
For alternativ ITP-pension tillampas strikt frilagd Alecta-premie, undantaget befattningshavare i koncernledande stéllning dar premien &r 30 procent av pensions-

grundande 6n.
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28 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterforetag, vilka
ar narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och
redovisas inte i denna not.

STENA AB

Stena Metalls dotterféretag Stena Oil AB séljer bunkerolja for far-
tygsdrift till Stena AB-koncernen. Vardet av denna forsaljning
uppgick under rakenskapsaret till 2.472,3 (2.018,9).

Stena AB-koncernen utférde féregaende ar vissa tjanster for
Stena Metall, fr vilka erséttning lamnades med O,1.

Till Stena Rederi AB har betalats 9,3 (8,3) avseende Stena
Metallkoncernens andel av gemensamma I T-kostnader och till
Stena Fastigheter AB har betalats 9,3 (11,1) fér hyror och fastig-
hetsférvaltning.

29 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets slut.

Stena Metall dgde vid rakenskapsarets bérjan tva fartyg vilka
chartrades ut till Stena Line. Hyran uppgick till 93,0 (161,1). Det ena
fartyget avyttrades till Stena Rederi AB den 20 december 2018,
vilket forklarar den minskade hyresintakten jamfért med fére-
gaende ar.

FAMILJEN OLSSON
Stena Metall hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppgick till 17,8 (13,5).

Samtliga transaktioner med narstaende redovisas till marknads-
maéssiga villkor.
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Aluminiumtackor fran Stena Aluminium, klara fér leverans till kunder
dar de anvands for att gjuta till exempel fordonskomponenter.
Tackorna bestar enbart av atervunnen aluminiumravara.
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RESULTATRAKNING

1september—31augusti, MSEK Not 201872019 2017/2018
Nettoomséttning 3 245,2 204.,5
Kostnad for salda varor 5 -84.,1 -689
BRUTTORESULTAT 161,1 135,6
Forsaljningskostnader -18,4 -12,0
Administrationskostnader 4,5,17,20 -211,2 -165,8
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 6 — 8.4
RORELSERESULTAT -68,5 -33,8
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 95,1 118,8
Réanteintakter och liknande poster 7 5.3 0,5
Réntekostnader och liknande poster 7 -27.2 -27.3
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 4,9 58,2
Bokslutsdispositioner 8 76,6 50,5
RESULTAT FORE SKATT 81,5 108,7
Skatter 9 2,5 1,4
ARETS RESULTAT 84,0 110,1

| moderféretaget finns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat verensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2019 2018
Anléaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 10 4387 3871
Mark och 6vrig fast egendom 10 363,7 373,2
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 7.4 8.3
Inventarier 10 4,0 1,6
Pagaende nyanlaggningar 10 53 27.8
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 819,1 798,0
Finansiella anldggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 440,4 4961
Aktier och andelar i koncernféretag n 1.3731 1.403,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3.0 3.0
Uppskjutna skattefordringar 12 35,0 32,6
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.851,5 1.934,7
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.670,6 2.732,7
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1.5 0.5
Fordringar hos koncernféretag 752,0 276,4
Skattefordringar 4,4 A
Ovriga fordringar 3.8 92,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 30,8 32.1
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 792,5 322,7
Kassa och bank = —
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 792,5 322,7
SUMMA TILLGANGAR 3.463,1 3.055,4
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2019 2018
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13,0 13,0
Bundnareserver 2,6 2,6
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 15,6 15,6
Fritt eget kapital

Friareserver 2.844.,2 2.813,1
Arets resultat 84,0 110,1
SUMMA FRITT EGET KAPITAL 2.928,2 2.923,2
SUMMA EGET KAPITAL 2.943,8 2.938,8
OBESKATTADE RESERVER 14 6,7 59
Avsittningar

Avsattningar for uppskjutna skatter 0,5 0,6
Ovriga avsattningar 15 278 26,0
SUMMA AVSATTNINGAR 28,3 26,6
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 24,3 249
Skulder till koncernforetag 4119 2,0
Ovriga skulder 3,3 14,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 44,8 43,0
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 484,3 84,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3.463,1 3.055,4
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MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2018/2019 2017/2018
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 4.9 58,2
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 82,9 42,2
87,8 100,4
Betald skatt = 4,2
Kf\SSAI—:Lf).!)E FRAN DEN LOE’ANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 87,8 104,6
Kassaflgde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 204,0 594,2
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 275,3 -12,3
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 567,1 686,4
Investeringsverksamheten
Forvérv av koncernféretag — -3,0
Erhallen utdelning fran koncernféretag 125,0 265,8
Lamnat aktiedgartillskott -650,0 —
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar =917 -139,7
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 30,2 69,6
Utlaning till koncernféretag 50,9 -53,7
Forvarv av finansiella tillgangar -3,0 -3.4
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -538,6 135,5
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld — -823,5
Erhallna koncernbidrag 50,5 63,6
Aktieutdelning -79.0 -62,0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -28,5 -821,9
Arets kassaflode = —
Kassa och bank vid arets borjan — —
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT = -
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser 19
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Av- och nedskrivning av tillgangar 63,2 31,4
Rearesultat forsaljning av materiella anlaggningstillgangar — -6,5
Férandring i avsattningar 4.9 6,1
Omeklassificeringar 7. 11
Valutaeffekt omrakning av lan 69 —
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0.8 —
SUMMA 82,9 42,2
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MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Totalt

Aktiekapital reserver Friareserver Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2017-09-01 13,0 2,6 2.868,4 6,7 2.890,7
Omféring av féregaende ars resultat 6,7 -6,7

Utdelning -62,0 -62,0

Arets resultat 110,1 110,1

UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-08-31 13,0 2,6 2.8131 110,1 2938,8
Omforing av féregaende ars resultat 110,1 -110,1

Utdelning -79,0 -79,0

Arets resultat 84,0 84,0

UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-08-31 13,0 2,6 2.844,2 84,0 2.943,8

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130.000 stycken.

MODERBOLAGET

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvérderas [6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Den beskrivning som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper pa
sidorna 16-21avseende verkligt varde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finansiella till-
gangar som kan séljas, &r tillamplig &ven fér moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tilldampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den beskrivning som finns i koncernens not 26 &r darfor i allt vasentligt till-
lamplig dven for moderforetaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter uthyrda till dotterforetagen vilka i sin helhet ar hanforlig till Sverige
samt tillhandahallande av vissa kancerngemensamma tjanster. 5,0 (5,1) avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgéster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

2018/2019 2017/2018
PwC
Revisionsuppdraget 2,8 2,7
Skatteradgivning 2,7 0.1
Andra uppdrag 0,3 11
SUMMA 5.8 39

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

2018/2019 2017/2018
Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion
Kostnad for salda varor -32,4 -29.2
Administrationskostnader -0.9 -0.2
SUMMA -33,3 -29,4
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Byggnader -23,0 -20,9
Markanlaggningar -8,5 -7,2
Maskiner och andra tekniska anléaggningar -0,9 =11
Inventarier -09 -0,2
SUMMA -33.3 -29,4
6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER
Foregaende ars belopp avsag huvudsakligen reavinster vid forséljning av byggnader och mark.
7 | FINANSNETTO
RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG 2018/2019 2017/2018
Utdelningar fran koncernféretag 775,0 120,8
Nedskrivning av andelar i koncenféretag -679.9 -2,0
SUMMA 95,1 118,8
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER
Rénteintakter, externt 0.1 —
Kursvinster 5,4 0,5
SUMMA 55 0,5
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER
Rantekostnader, koncernféretag 27,2 -25,9
Kursfarluster = -1.4
SUMMA 27,2 -273

STENA METALL / ARSREDOVISNING / 2018-2019



8 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

201872019 2017/2018
Koncernbidrag 774 50,5
Avsattning till /Upplosning av ackumulerade avskrivningar utéver plan -0,8 —
SUMMA 76,6 50,5
9 | SKATTER

2018/2019 2017/2018
Aktuell skatt = -
Uppskjuten skatt 2,5 1,4
SUMMA 2,5 1.4
Avstamning redovisad skattekostnad/skatteintakt
Resultat fére skatt 81,5 108,7
Skatt enligt gallande skattesats (22%) -17.9 -239
Ej avdragsgilla kostnader -153,4 -3,5
Ej skattepliktiga intakter 171,3 274
Forandring uppskjuten skatt 2,5 1,4
REDOVISAD SKATTEINTAKT/KOSTNAD 25 1.4
10 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och
Mark och dvrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt

Ingaende anskaffningsvarde 2018-09-01 669,0 4277 289 477 278 1.201,1
Arets anskaffningar 0,8 6,3 3,3 85,4 95,8
Omklassificering 86,5 5,4 -919
Forsaljningar och utrangeringar -26,3 -13,8 -0,4 -16,0 -56,5
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2019-08-31 730,0 425,6 28,5 51,0 53 1.240,4
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2018-09-01 -2819 -54,5 -20,6 -46,1 -403,1
Forsaljningar och utrangeringar 13,6 11 0,4 15,1
Arets avskrivningar -22,8 -85 -0,9 -0,9 =331
Arets nedskrivning -0,2 -0,2
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2019-08-31 -291,3 -61,9 -21,1 -47,0 -421,3
PLANMASSIGT RESTVARDE 2019-08-31 438,7 363,7 7.4 4,0 53 8191
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FORTS. NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt

Ingdende anskaffningsvarde 2017-09-01 580,5 401,8 289 46,6 81,0 1.138,8
Arets anskaffningar 0,9 11 137,7 139,7
Omklassificering 92,7 27 -119.8
Forsaljningar och utrangeringar -4,2 -2,1 =711 -77.4
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2018-08-31 669,0 4277 28,9 477 278 1.201,1
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2017-09-01 -2639 -47.6 -19.5 -459 -376.9
Forsaljningar och utrangeringar 2.9 0,3 3,2
Arets avskrivningar -20,9 -7.2 =11 -0,2 -29.4
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2018-08-31 -281,9 -54,5 -20,6 -46,1 -403,1
PLANMASSIGT RESTVARDE 2018-08-31 3871 373,2 83 1,6 278 798,0
11 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderféretagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa sidorna 54-55.
12 | UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

19-08-31 18-08-31
Ingaende redovisat varde 32,6 314
Avsattningar under perioden 2,4 3.4
Omrakning till ny skattesats 20,6% = -2,2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 35,0 32,6
13 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

19-08-31 18-08-31
Férutbetalda hyror 1.8 09
Forutbetalda férsakringskostnader 25,0 23,7
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4,0 75
SUMMA 30,8 321
14 | OBESKATTADE RESERVER

19-08-31 18-08-31
Avskrivning 6ver plan
Ingaende redovisat varde 59 58
Arets avsittning/upplésning 0.8 0,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 6,7 5,9

Av obeskattade reserver utgér 1,5 (1,3) uppskjuten skatt.
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15 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsékringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar darefter av
avsattning for sarskild l6neskatt pa kapitalforsakringsskulden.

16 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

19-08-31 18-08-31
Upplupna l6ner 20,6 20,6
Upplupna sociala kostnader 9.6 9,6
Ovrigt 14,6 12,8
SUMMA 44,8 43,0
17 | LEASING
Arets leasingintakter avseende hyror uppgar till 10,3 (95,0).
Framtida minimileaseintakter uppgick per balansdagen till: 19-08-31 18-08-31
Inom ett ar 11,8 99,4
Mellan1och 5ar 478,0 3975
Mer &n fem ar 120,7 99,4
SUMMA 710,5 596,3

Arets leasingkostnad fér tillgangar som innehas via operationella leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 17,6 (12,8).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 19-08-31 18-08-31
Inom ett ar 19.1 17.5
Mellan1och 5 ar 80,1 73,1
Mer &n fem ar 209 19.0
SUMMA 120,1 109,6

18 | EVENTUALFORPLIKTELSER

19-08-31 18-08-31
Borgensférbindelser for dotterbolag 6.617,0 6.362,5
Ovriga borgensférbindelser 98,5 106,0
SUMMA 6.715,5 6.468,5

19 | KASSAFLODE

Erhallna och betalade externa rantor uppgick till 0,1(-). Betalade rantor till koncernféretag uppgick till -27,2 (-25,9). Erhallen utdelning fran
koncernféretag uppgick till 775,0 (120,8).

20 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, l6ner, andra ersattningar och sociala kostnader for anstallda, se not 27 till Koncernens bokslut.

21 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens férslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas pa sidan 56.



AKTIER OCH ANDELAR
| KONCERNFORETAG

Organisations-

Redovisat varde

Redovisat varde

Aktier i svenska koncernféretag nummer Séte Innehav%  TSEK19-08-31 TSEK18-08-31

Stena Fragmentering AB 556012-5691 GOTEBORG 100 250.528 250.528

Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100 71.400 71.400

Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90.005 90.005

Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100 45.325 45.325

Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG 100 20.500 20.500

Stena Miljéteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12.200 12.200

Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 10.100 10.100

Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9.928 9.928

Formasten AB 556308-1396 GOTEBORG 100 7.570 7.570

Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100 5.000 5.000

Adactum AB 556628-8246 GOTEBORG 100 5.000 5.000

Stenungsund Karr 1:11AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3.858 3.858

Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 3.390 3.390

Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORG 100 2.350 2.350

AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1.200 1.200

Stena Regalia AB 556236-0841 GOTEBORG 100 197 30.050

Stena Recycling Holding AB, fd Stena Resurs 1AB 556732-2887 GOTEBORG 100 100 100

Stena Trade & Industry AB, fd Stena Components AB 559069-9210 GOTEBORG 100 50 50

KB Pinnen i Géteborg 916835-1493 GOTEBORG 50 — —

SUMMA 538.701 568.554

Aktier i koncernféretag utanfor Sverige

Stena Recycling AS NORGE 100 782.660 782.660

Stena Recycling Oy FINLAND 100 41.452 41.452

Stena Metal Inc. USA 100 10.315 10.315

SUMMA 834.427 834.427

TOTALT 1.373.128 1.402.981
Organisations-

Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %

Stena Fragmentering AB

SMG Glava AB 556610-2231 GOTEBORG 100

Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100

Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100

Stena Recycling A/S DANMARK 100

Stena Recycling Sp. z 0.0. POLEN 100

Dannholmen AB

Fastighets AB Kalmar Mejseln 7 559141-1987

Stena Recycling AB

Bilretur ABC AB 5568147457 GOTEBORG 51
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Organisations-

Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %
Stena Regalia AB

Wockatz & Co i Goteborg AB 556155-3974 GOTEBORG 100
Férmasten AB

KB Pinneni Goteborg 916835-1493 GOTEBORG 50
Adactum AB

Repur AB 556732-2911 GOTEBORG 99,5
BatterylLoop Technologies AB 559119-9434 GOTEBORG 75,2
Halosep AB 559197-5478 GOTEBORG 100
AB Stena Metall Finans (publ)

Havgalleskaren AB 559054-3285 GOTEBORG 100
Stena Metall Finans Invest AB, fd Trateskaren AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Stena Oil Shipping AB 559103-9630 GOTEBORG 100
Sten Met Insurance AG SCHWEIZ 100
Stena Metall Holding Limited MALTA 100
Stena Metall Holding Limited

Stena Metall Limited MALTA 100
Stena Stal AB

Stena Stal Moss AS NORGE 100
Stena Trade & Industry AB, fd Stena Components AB

Stena Components Nybro AB 556179-4628 NYBRO 100
Stena Technoworld AB

Stena Nera AB 556719-5465 GOTEBORG 100
Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding srl ITALIEN 100
Stena Metall Holding GmbH

Stena Technoworld GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding srl

Stena Technoworld srl ITALIEN 100
Stena Technoworld srl

Tred Carpi spa ITALIEN 96
StenaRecycling AS

Stena Recycling Decom AS NORGE 100
Stena Oil AB

Stena Oil Terminal A/S DANMARK 100
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till &rsstdmmans férfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst
Arets resultat

FRITT EGET KAPITAL

disponeras enligt foljande:
Till aktiedagarna utdelas
Som kvarstaende vinstmedel balanseras

TOTALT

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 84,5 pro-
cent. Soliditeten &r mot bakgrund av att bolagets verksamhet fort-
satt bedrivs med [6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget
beddms kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

2.844.231.279
83.995.008
2.928.226.287

110.000.000
2.818.226.287
2.928.226.287

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen €j hin-
drar bolaget fran att fullgéra sina férpliktelser pa kort och lang sikt,
ej heller att fullgéra erfordeliga investeringar. Den foreslagna utdel-
ningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anforts
i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (férsiktighetsregeln).

Goteborg den 23 oktober 2019

Dan Sten Olsson
Styrelsens ordférande

Per Kaufmann

William Olsson

Ronny Persson
Arbetstagarrepresentant

Marten Hulterstrém

Joakim Rosengren

M Johan Widerberg

Carlvon Schantz

Anders Jansson
VD och koncernchef

Fabrice Angelini
Arbetstagarrepresentant

Min revisionsberattelse har avgivits den 23 oktober 2019

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL BOLAGSSTAMMAN | STENA METALL AB, ORG.NR 556138-8371

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Stena Metall AB for rakenskapsaret 1september 2018 till
31augusti 2019. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 9-56 idetta dokument.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
augusti 2019 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
augusti 2019 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar obero-
ende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovis-
ningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-8.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det mitt ansvar att [dsa den information som identi-
fieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning

ar oférenlig med &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhdam-
tat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse som innehal-
ler mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i rsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektio-
nens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
UtGver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Stena Metall AB for rékenskapsaret 1septem-
ber 2018 till 31augusti 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller frlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direk-
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toren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r ngdvan-
diga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt

uttalande om ansvarsfrihet, &r att inh&mta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelsele-

damot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed mitt uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberéattelsen.

Géteborg den 23 oktober 2019

Johan Rippe
Auktoriserad revisor



ADRESSER

SVERIGE

Huvudkontor

Stena Metall AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenametall.se

AB Stena Metall Finans (publ)
Box 4088

40040 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametall.se

Stena Metal International AB
Box 4088

40040 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametalinternational.se

Stena Oil AB

Box 4088

400 40 Goteborg
Telefon 010-445 00 00
stenaoil.com

Stena Recycling AB
Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenarecycling.se

Stena Stal AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenastal.se

Besoksadress till samtliga ovan:

Fiskhamnsgatan 8B
414 58 Goteborg

Stena Aluminium AB
Box 44

343 21 Almhult

Telefon 010-445 95 00
stenaaluminium.se
Bestksadress:
Haradsgatan 1

34336 Almhult

Stena Components AB
Box 827

38228 Nybro

Telefon 0481-442 00
stenacomponents.se
Besoksadress:
Madesjovagen 19
38245 Nybro

DANMARK

Stena Recycling A/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brendby
Danmark

Telefon +45 56 67 95 50
stenarecycling.dk

NORGE

Stena Recycling AS
Postboks 1723
NO-3998 Porsgrunn
Norge

Telefon +47 912479 33
stenarecycling.no
Besoksadress:
Dokkveien 8

3920 Porsgrunn

Stena Stal Moss AS
Arvollskogen 79
NO-1529 Moss

Norge

Telefon +47692354 00
stenastal.no

FINLAND

Stena Recycling Oy
Ryritie 8 C

FI-01510 Vantaa

Finland

Telefon +358 10 802 323
stenarecycling.fi

Omslagsbilden: Plastpellets som produceras av atervunnen mjukplast
pa Stena Nordic Recycling Center i Halmstad. Pelletsen anvénds som
ravara vid tillverkning av nya plastprodukter.

POLEN

Stena Recycling Sp. z 0.0.
ul. Gréjecka 208
PL-02-390 Warszawa
Polen

Telefon +48 698 000 555
stenarecycling.pl

TYSKLAND

Stena Technoworld GmbH
Wittislinger StraBe 7
DE-89415 Lauingen
Tyskland

Telefon +49 9072 953 800
stenarecycling.de

ITALIEN

Stena Technoworld srl

Via Santa Maria in Campo 2
|-20873 Cavenago di Brianza (MB)
Italien

Telefon +39 02 95335374
stenarecycling.it

SCHWEIZ

Stena Metall Limited,
Zug branch
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Schweiz

Telefon +41417 28 8121
stenametall.com

USA

Stena Metal Inc.

200 Pequot Avenue, Suite 101
Southport, CT

06890 USA

Telefon +1475 888 9005
stenametalinc.com

S
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30410250 FSC® C021184
Trycksak —

Fotografer: Jeanette Larsson,
Robert Elmengard, Lars Ardarve.

Tryck: Géteborgstryckeriet.

Producerad av Stena Metallkoncernen.
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Las mer om Stena Metalls verksamhet och
hallbarhetsarbete i Arsberéttelsen med
Hallbarhetsredovisning. PDF finns

STENA pa stenametall.se. Tryckt version kan
o bestallas pa info@stenametall.se






