STENA METALL
ARSREDOVISNING

202372024

ISTENA



INNEHALL

ARSREDOVISNING MODERBOLAGET
VD-kommentar ... Resultatr8kning ... 32
Marknad och priser............... Balansrakning.......ccc.ccc. .33
Forvaltningsberattelse ... 8  Kassaflodesanalys ... 34
Forandringarieget kapital ... 35
KONCERNEN Noter .. 36
RESULELrAKNING . 10 Aktier och andelar | koncernféretag ... 39
Balansrakning.........c..... 1" Forslag till vinstdisposition.............cccccoocev... 41
Kassaflodesanalys. .. ... 12 Revisionsberéttelse ... 42
Forandringar i eget kapital............... 13 adresser m

 Stena Metallkoncernens EBITDA
uppgick till 2 946 MSEK (2 530) och

EBT till 1334 MSEK (1118). inom byggsektorn.

» Affarsomrade Recycling levererade ett
starkt helarsresultat trots lagre volymer
inom vissa produktomraden.

« Stena Qils intjaning var fortsatt stark.
Den nya terminalen i Frederikshavn
kommer att forbattra den operativa
strukturen och stddja den gréna
omstallningen inom marinsektorn.

ARET | KORTHET

* Inom affarsomrade Stal har efterfragan
minskat under aret, framst fran kunder

NYCKELTAL

MSEK 23/24 22/23 21/22 20/21 19/20 18/19
Nettoomsattning 41620 44334 43509 28191 23658 27391
EBITDAD 2946 2530 3644 3062 1561 1607
Rorelseresultat 1691 1364 2597 2129 698 920
Egetkapital 1232 10607 10084 8349 6825 6524
Soliditet, %2 475 46,8 45,1 44,3 43,0 44,3
Medelantal anstéllda 4407 4365 3842 3562 3506 3497

7 Resultat fére finansiellaintakter och kostnader, skatter och avskrivningar.
2 Eget kapital i procent av totala tillgangar.

CREATINGIVABUES
EVERY DAY “
-]

| Arsberattelse & Hallbarhetsrapport
hittar du merinformation om

Stena Metalls verksamhet och
hallbarhetsarbete. Klicka pa rapporten
forattladdaneren pdf.

perator pa
First treatmentCools pa Stena Recycling
Italiens filiali Cavenago.

Alexander Vistan arbetars
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https://www.stenametall.com/siteassets/eng-master/investor-relations/documents/2023-2024_WEB_stenametall_annual_review_and_sustainability_report.pdf

VD-KOMMENTAR | KRISTOFER SUNDSGARD, VD OCH KONCERNCHEF

POSITIVT MOMENTUM TROTS UTMANANDE
MARKNADSFORHALLANDEN

Stena Metall har presterat val trots en tuff marknad. Strategiska investeringar,
starkta relationer med kunder och partners och ett tydligt fokus pa affaren gor
att koncernen ar valpositionerad for nuvarande och framtida mdjligheter.

HUR SKULLE DU SAMMANFATTA

ARET 2023720242 - . Kristofer Sundsgard, VD och koncernchef,
: 4 i Stena Metall, bestker Stena Recycling
TingstadiGdteborg.

Aret praglades av en utmanande marknad d&r
Stena Metall uppnadde ett braresultat. Koncernen
redovisade ett EBITDA pa 2 946 MSEK, jamfort
med 2 530 MSEK under féregaende rakenskapsar.

Stena Recyclinginledde aret med lagre
inkommande volymer. Under senare delen av aret
aterhamtade sig dock bade volymer och resultat
ochmanga avtal tecknades med nya kunder. Fokus
har legat pa fortsatt hdgainvesteringsnivaer sa f
att Stena Recycling kan ta tillvara nya méjligheter \ BSTENA
och samtidigt méta framtida efterfragan. Stena " ?}
Recyclinginvesteraribattericenter pa vissa
marknader fér insamling och behandling av
hogenergibatterier. P& Stena Nordic Recycling
CenteriHalmstad fortsétter investeringarnai
vart Battery Recycling Center sominvigdesimars
2023 - samtidigt sominvesteringar gorsiett nytt
aluminiumcenter.

Situationen har varit tuffare fér nagraav
bolageninom Trade & Industry. Den europeiska
marknaden for aluminiumlegeringar har praglats
av Gverkapacitet och obalans mellan kostnader
for ravaror och aktuella marknadspriser, vilket
har paverkat Stena Aluminiums resultat negativt.
Arbetet med att effektivisera produktionen
fortsatte under aret med godaresultat.

Stena Stal har haft lagre volymer och
marginaler, framst pa grund av lagre aktivitetinom
byggsektorn. Under aret genomférdes aktiviteter
for att minska kostnaderna i syfte att kompensera
for volymminskningen.

Stena Oil presterade bra med lagre marknads-
volatilitet an féregaende ar. Flera upphandlingar
vanns under férsta halvaret som kombinerar
Stena Qils befintliga logistikuppldggistdra
Ostersjregionen med ett nyttintrade pa
marknaden for fartygsbransle i Stockholm.
ljanuari startade verksamheten vid den nya
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bransleterminaleniFrederikshavn, Danmark, vilket
gjortdet majligt for Stena Oil att 6ka effektiviteten.
Trots de utmaningar vi stod infor var investerings-
nivaernaiverksamheten fortsatt hdga. Totalt
investerade koncernen 1859 miljoner kronor,
jamfdért med 1778 miljoner kronor foregaende ar.

HUR HAR MARKNADSFORHALLANDENA
PAVERKAT STENA METALL UNDER ARET?

De fortsatta geopolitiska osékerheterna runt om
i varlden paverkar den ekonomiska situationen
pavara marknader. Inflation och ett fortsatt hdgt
ranteldge har paverkat var verksamhet negativt.
Stena Metall hade ett tydligt positivt
momentum under andra delen av rakenskapsaret
med férbattrade marginaler och resultat. | delar av
verksamheten har volymerna haft en nedatgaende
trend. Var stora kundbas och breda geografiska
marknad, tillsammans med var operativa modell
sominnebar att arbeta néra vara kunder genom
delegerat affarsmannaskap, har dock aterigen
visat sig vara en framgangsrik strategi.

VARFOR ARDET VIKTIGT FOR STENA
METALLS VERKSAMHETER ATT INFORLIVA
HALLBARHET I SINA STRATEGIER? VILKA
ATGARDER HAR VIDTAGITS?

Hallbarhet &r viktigt och en av hérnstenarnaivar
verksamhet. De tre viktiga hallbarhetsomradena
- Care for the environment, Care for people

och Care for sustainable business - stodjer
koncernens strategier. Omtanke (Care) &r grunden
for foretagskulturen pa Stena Metall. Vibryr oss

om varandra, vara kunder, resurser och samhallet.

Nar vibryr oss agerar vi pa ett mer hallbart satt.
Stena Recycling &r ett av de forsta europeiska
atervinnings- och avfallshanteringsféretagen som
fatt godkannande av sina mal fér en minskning av
véxthusgaser fran Science Based Target initiative
(SBTi). Detta omfattar bade kortsiktiga méal och

VD-KOMMENTAR

mal for nettonollutslépp. Stena Stal har ocksa
atagit sig att satta klimatmali linje med SBTi.
Koncernen har emitterat tre grona obligationer
for att stodja investeringar i projekt med tydlig
hallbarhetsprofil.

Stena Metall gér skillnad genom att erbjuda
ledande material- och produktlsningar via ater-
vinning, bearbetning och tjanster. Det senaste aret
har vifortsatt att géra framsteg.

PA VILKA SATT BIDRAR STENA METALLS
STARKA VARDERINGAR TILL KONCERNENS
UTVECKLING?

Vara kéarnvardern — enkelt, tryggt, utvecklande -
argrunden for var foretagskultur och verksamhet.
Dessa vdrderingar speglar hur viagerar gentemot
varakunder och mot varandrainom koncernen.
Under aret lanserade vi ett program for
mangfald ochinkludering som fokuserar pa lika
mgjligheter. Viframjar mangfald och inkludering
eftersom vivill sakerstalla lika mgjligheter for
allaoch stravar efter att spegla det samhalle vi
verkar i. Medarbetare med olika bakgrund skapar
endynamisk och kreativ organisation som kan
erbjuda produkter och tjdnster av hog kvalitet.

HUR KOMMER STENA METALL ATT
FORTSATTA VAXA OCH UTVECKLAS
FRAMOVER?

Varaambitioner &r att haen ledande marknads-
positionialla varabolag, en htgkundngjdhet, ett
véxande antal kunder och att na vara finansiella mal.

Vivillvaraen delav och stddja vara partners
i den pagaende omstéllningen till en cirkular
ekonomi.

Vart delegerade affarsmannaskap, som ger
organisationen mgjlighet att fatta beslut nara
kunderna och verksamheterna, gér att vi skapar
varde. Var affarsmodell kommer att fortsatta att
tjana oss och vara kunder val.

Vivill vara endel av och
stédja vara partnersiden
pdgdende omstdllningen
till en cirkuldr ekonomi.”

Kristofer Sundsgard,
VD och koncernchef, Stena Metall

Flerabranscher genomgar stora omvandlingar.
Inom vissa sektorer, som gront stal, litiumjon-
batterier och elektrifiering, finns det dock tecken
pa att transformationen sannolikt kommer att ta
l&ngre tid &n vad som forst forvantades. En viktig
framgangsfaktor &r att vikan fortsatta att stédja
varakunder under deras omvandling. Enannan
viktig faktor framover ar att fortsattainvesterai
verksamheten for att sténdigt utvecklas och ligga
i framkant.
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MARKNAD OCH PRISER

Verksamhetsaret 2023/2024 har praglats av fortsatt oro pa ravarumarknaderna
pa grund av geopolitiska spanningar till f6ljd av Rysslands invasion av Ukraina och
oroligheternaiMellandstern samt ranteoro.

METALLER

Aret for metaller har varit handelserikt avseende
den finansiella saval som den fysiska handeln.
Marknaden har varit svangig och paverkats av krig
ochrénteoro. Fokus pa Kinas ekonomiska situation
har skapat en relativt volatil marknad pa London
Metal Exchange (LME). Marknaden spekulerade

i att Kina skulle stétta sin krisande fastighets-
sektor och konsumtion genom stimulanser vilket
drev upp priserna kraftigt under varen, inte minst
genom finansiell spekulation. Koppar kulminerade
och handlades pa all-time-highi slutet av maj
(11104 USD/ton), samma trend sags pa de andra
metallerna.

Trenden vande dock under sommaren med
kraftigt fallande priser, men aterhamtade sig till viss
delunder senare delen av augusti. Nar visummerar
rakenskapsaret har samtliga basmetaller pa LME
haft en positiv utveckling, nickel undantaget, som
backat narmare 20 procent. Nickelpriset har framfar
allt paverkats av en omfattande nyproduktioni
Indonesien som tillkommit marknaden. Aluminium
har stigit 15 procent, Zink 22 procent och Koppar 10
procent sedan september 2023. Vad som ocksa &r
signifikativt for aret &r den storalageruppbyggnaden
av metaller pa LME som skettiAsien, dar Kina har
levereratin stora mangder aluminium och koppar
vilket pavisar en svag inhemsk efterfragan. Oroliga
tider och réntepolitik har ocksa gjort att guldpriset har
rusat med drygt 30 procent och handlas pa all-time-
highrunt2 500 USD/0z. Den politiska situationeni
varlden har haft stor inverkan pa samtliga finansiella
marknader, s ocksa pa bérshandeln med metaller pa
LME vilka ocksa harinfort restriktioner och forbud av
handelmed rysk metall.
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JARNSKROT

Jarnskrotinledde verksamhetsaret med en lagsta
niva pa cirka 370 USD per ton i Turkiet. Overskott
paramateriali framfor allt Nordamerika pressade
priserna. Jirnmalmspriserna borjade aret paen
hog niva pa cirka 130 USD per ton i Kina, dar de
inhemska férhallandena var starka och utsikterna
forvantades vara dannu starkare 2024, inflationen
var dampad och finansmarknaderna utvecklades
val.

Under 2024 férs@mrades den ekonomiska
aktiviteteniKina. Stalprodukter exporterades pa
nivaer sominte setts sedan 2016. Produktions-
takten under 2024 ligger pa cirka 110 miljoner ton.
Den betydande kinesiska stalexporteninnebar
|&gre priser generellt for jarn- och stalsektorerna.
Jarnmalm foll till tvaarslagsta runt 90 dollar
per ton och jarnskrot, som hade en stabil niva
under varen, foll till 360 dollar. Anti-dumpnings-
rérelsen blev alltmer hogljudd under aret och flera
lander hojde antingen tullarna eller inférde nya
skattenivaer.

Tyskland, Europas stérsta ekonomi, har bromsat
in och befann sigunder 2024 irecession. De tyska
forvantningarna férsamrades da tillverknings-
ochfordonssektorerna underpresterade. Flodena
avjarnskrot hdmmades av den laga ekonomiska
aktiviteten. | viss man motverkade lagre skrot-
floden lagre efterfragan och innebar att priserna
inte sjonk lika mycket som forvantat.
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Jarnskrotavslutade aret pa en lag nivd med osékra
framtidsutsikter trots att finansmarknaderna
forvantade sig lattnader fran ranteséankningar
ibade Europa och USA. De forvantade positiva
effekterna av lattnaderna har skjutits framat
itiden fran 2024 till atminstone 2025.

RETURPAPPER

Returpapper delas huvudsakligeninitva olika
kvaliteter: férpackningsmaterial och grafiska
kvaliteter. Under verksamhetsaret 2023/2024
har prisbilden for returpapper préglats av pris-
uppgangar. Hosten och vintern var relativt stabila
nar det galler pris och efterfragan, medan varen
och sommaren kdnnetecknades av kraftiga
prisuppgangar, sarskilt for férpackningsmaterial
ochisynnerhet wellpapp. Insamlingen har varit
férhallandevis lag och manga bruk har behovt
sakramaterial kontinuerligt under aret, vilket har
varit den framsta orsaken till de prisuppgangarna
somvarit.

Grafiska kvaliteter har under andra halvan
av verksamhetsaret haft en positiv utveckling,
med betydande prisuppgangar. Denna utveckling
markerar en viktig vdndpunkt efter ett utmanande
fjolar, som préglades av bade minskad efterfragan
och sjunkande priser. Nu har marknadslaget
forbattrats avsevart, bruken visar ett vaxande
behov av volymer och den rliga nedgangen
avinsamlingsvolymer i kombination med den
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goda efterfragan tyder pa ett fortsatt liknande
marknadsldge under den ndrmsta framtiden.

PLAST

Verksamhetsaret har préglats av ett fortsatt
utmanande marknadslége, med en efterfragan
pa material som har sjunkit till nya lagstanivaer.
Trenden, som bérjade redan 2022 med hdg
inflation och ekonomisk avmattning, har blivit &nnu
mer utmanande under aret. Okande produktions-
kostnader, hoga rantor och minskad konsumtion
inom viktiga sektorer som byggindustri, rortill-
verkning, tréadgard, elektronik och fordon har
kraftigt bidragit till den negativa utvecklingen.

Bristen pa effektiv EU-lagstiftning fér grén
omstallning har ocksa lett till att nyproducerad
plast tagit marknadsandelar fran atervunnen
plast genom lagre priser. Detta har skapaten
svar situation med lageruppbyggnad, krympta
marginaler och likviditetsproblem fér mangainom
branschen. Priserna pa standardplaster som
Polypropen (PP) och Polyeten (PE) aterhamtade
signagot under det andra och tredje kvartalet,
men fran laga nivaer.

Forstk att h6ja priserna har stétt pa motstand
pagrund av svag efterfragan. Tekniska plaster har
haft det tufftlange och priserna har generellt pekat
nedat, framst pa grund av billig jungfrulig plast
samten férsvagad och alltmer konkurrensutsatt
fordonsindustrii Europa. Trots utmaningarna ar

EUR/ton Plast, rLDPE
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utsikterna positiva. Vibedémer att det varsta ar
Gver och att marknaden f6r atervunnen plast har
godatillvaxtmgjligheter framdver. Den snabba
utvecklingeninom processteknik och kommande
EU-lagstiftning fér gron omstallning lovar en ljus
framtid for bade industrin och miljon.

ALTERNATIVA RAVAROR

Under verksamhetsaret 2023/2024 har marknaden
for alternativa ravaror (sdsom brannbart verksam-
hetsavfall, returtra, livsmedelsavfall, glas, gips,
isolering, textil, déck, hjul, processavfall, massor
och deponimaterial) varit relativt stabil. Efterfragan
panya hallbara cirkulara [Gsningar tillsammans
med effektiva logistiklosningar &r fortsatt hg.

Gallande brannbart verksamhetsavfall har oron
som fanns under fjolaret Gver att fa in material till
forbranningsanlaggningar évergatt till ett Gverflad
pamarknaden. Kvaliteter och leveransplaner ar
av stor vikt och utifran marknadsldget forvantas
en okad kostnad for att leverera material till
forbrénning framgent.

Efterfragan har fortsatt varit mycket hdg pa
returtrd. Framat ser vien fortsatt hog efterfragan
for returtra till energiatervinning, materialater-
vinning samt aterbruk.

Marknaden for livsmedelsavfall, somiférsta
hand gar till biogasproduktion, har under aret varit
stabil. Den nya férordningen gallande separation av
innehall och férpackning inférdes 1januari 2024.

STAL

Under verksamhetsaret 2023/2024 fortsatte den
negativa utveckling som fanns under féregaende
ar. Konjunkturen har férsamrats och efterfragan
pastalhar minskat succesivt under aret. Utbudet
arfortsatt stérre an efterfragan trots att stal-
verken har minskat sin produktionskapacitet.

De minskade behoven av stal till byggnads-
sektorn som startade redan under 2023 har
fortsatt. Trots det har priserna varitistort sett
oférandrade under aret. Férsvagningen av den

SEK/ton Stal, inkdpspriser
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svenska kronan har hallit uppe priserna paden
svenska marknaden.

Inom tillverkningsindustrin har efterfragan hallit
sig pa en stabil nivd men med en avmattning under
det sistakvartalet. Priserna pa platta produkter har
gatt ned med cirka 10 procent under aret.

Forvantningarna pa efterfraganinartid ar
att den kommer vara fortsatt svagmenmeden
forhoppning om att férvantade sankta réntor kan
6kainvesteringsviljan pa sikt.

FRAKTER

Under verksamhetsaret paverkades frakt-
marknaderna av tva stora handelser. | december
skedde en massiv uppgang pa fraktmarknaderna
for torrtransporter till sjgss. Fraktraterna for-
dubblades pa bara nagra veckor till rekordnivaer.
Detta var framst en effekt av stark efterfragan pa
transporterislutet av kalenderaret och att Ryssland
hade bokat stora tonnage fér skuggtransporter.
Under vintern ledde Huthirebellernas
attacker mot handelsfartygiRdda havet till att
containertrafiken fick ledas runt den afrikanska
kontinentenistallet for den normala rutten genom
Suezkanalen, vilket forlangde resornamed tva
veckor. Detta férsvarade handeln mellan Sydasien
och Europa vilket har fortsatt under aret men
trafiken har normaliserats pa de langre rutterna.

OLJA

Raoljemarknaden har varit ganska volatil och
paverkats av ett komplext samspel mellan OPEC+
produktionsstrategier, geopolitiska spanningar,
stark efterfragan fran viktiga marknader,
ekonomiska osakerheter och regelférandringar
som EU Emission Trading System (EUETS)

for sjofarten.

Geopolitiska spdnningar i Mellandstern och
Rysslands invasion av Ukraina har 6kat réadslan
for storningar i utbudet, vilket har bidragit till
volatilitet och uppéatriktat tryck pa oljepriserna.
Dessa spanningar, i kombination med sanktioner
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mot ryskolja, har bidragit till en betydande
instabilitet pa de globala energimarknaderna.

Trots farhagor om en global ekonomisk
avmattning bidrog den starka efterfragan paolja
fran asiatiska ekonomier, sérskilt Kina och Indien,
till ett stabilt prisstéd. A andra sidan paverkade
en starkare US-dollar den globala efterfragan
negativt.

Utvidgningenav EU:s system fér handel med
utslappsratter (ETS) till att omfatta sjéfarten 2024
medftrde nya kostnader for sjofartsindustrin.
Dennaregelandring vantas 6ka efterfragan pa
renare marina brénslen, vilket indirekt paverkar
oljepriserna nar marknaden anpassar sig tillhdgre
driftskostnader.

FARLIGT AVFALL

Detgangnaaret har praglats av kapacitetsbrist pa
behandling av flera avfallsstrommar inom Farligt
avfall (FA). Enavmattning i den tyskaindustrin gér
dockatt volymerna minskat och det frigdr kapacitet
inorra Europa. Samtidigt pagar byggnation av nya
anlaggningar, vilket kommer att 6ka tillgangligheten
for vissa FA-fléden. Utmaningarna kommer sanno-
likt fortsétta under forsta halvan av 2025 fér att
darefter férhoppningsvis minska.

Totalt sett &r volymernainom FA pa uppat-
gaende. Framfor allt &r volymtillskotten fran den
nyaindustrininom energiomvandlingen, bland
annat batteritillverkning, stora. Detta kommer
fortsatta de ndrmaste aren da nya anlaggningar
projekteras och byggs.

Detfinns ett stort behov att fatillen vatten-
behandling som klarar alla nya krav och nyadmnen
som skallrenas. | framtiden kommer det bli allt
viktigare for industrin att kunna ateranvanda sitt
eget vatten och minska sitt klimatavtryck genom
minskade transporter.

USD/fat Olja, Brent
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Samtliga grafer pa sidorna 5-7 avser prisutveckling under perioden 1/9 2020 till och med 31/8 2024. Alla grafer avser manadssiffror. Kallor: MBR och Stena Metall.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371med sate i Goteborg avger harmed redovisning
for verksamhetsaret 1september 2023 till 31augusti 2024.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter
inom fem verksamhetsomraden pa mer an 200
platser i nio lander. Atervinningsverksamheten
arledande med véalutvecklade logistiklosningar,
industriell foradling och ett vaxande utbud av
tjanster relaterade till avfallshantering och ater-
vinning. I koncerneningar ocksa produktion av
aluminium fran atervunnenravara, leveranser av
stalprodukter, finansverksamhet samt nationell
ochinternationell handel med stal, metaller och
olja. Vid slutet av verksamhetsaret 2023/2024
hade koncernen verksamheter i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Polen, Schweiz, Tyskland,
[talien och USA.

Verksamhetsaret 2023/2024 har préglats
av utmanande marknader. Trots detta har Stena
Metall presterat vél och redovisar ett forbattrat
resultat jamfort med foregaende r. Aret borjade
med l&gre inkommande volymer inom manga av
produktomradenainom Stena Recycling, men
mot slutet av verksamhetsaret aterhamtade sig
volymerna dartill tecknades flera nya kunder. Trots
geopolitiska osakerheter, inflation och ett fortsatt
forhojt rantelage forbattrades marginalerna. Stena
Metalls breda kundbas, geografiska spridning
och var operativa modell har aterigen visat sig
framgangsrik. Det delegerade affarsmannaskapet
med beslutsfattande och resultatansvar nara
kunderna mgjliggdr for organisationen att fatta
snabba beslutistandigt féranderliga miljger.

Situationeniandra delar av verksamheten
har dock inte varit lika gynnsam som fér Stena
Recycling. Byggsektorn, som &renav Stena
Stals viktigaste kundsegment, har sett en kraftig
nedgangiaktiviteten, vilket har paverkat volymer
ochmarginaler negativt. Aluminiummarknaden
har praglats av 6verkapacitet och obalanser mellan
ramaterialpriser och marknadspriser pa legeringar.
Fleraprojekt for att forbattralénsamheten pagar,
allamed syfte att minska kortsiktiga risker och
stérka bolagen framat.

MARKNAD

Recycling

Stena Recycling bedriver atervinningsverksamhet
i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Polen, Tyskland
och ltalien.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetsaret 2023/2024 har varit handelse-
rikt, med bade positiva och utmanande inslag.
Det férhojda ranteldget, under storre delen av
aret, har paverkat de europeiska ekonomierna.
Den ekonomiska nedgangen har haft en negativ
inverkan paindustriverksamheten inom flera
sektorer. For Stena Recycling har detta resulterat
iminskade volymer, sarskiltinom jarnskrot,
vilket har paverkat bruttovinsten. Dock har 6kad
|6nsamhetinomandra produktomraden, sdsom
farligt- ochindustriellt avfall, delvis kompenserat
for denna effekt. Trots marknadsvolatilitet och
makroekonomisk osékerhet har Stena Recycling
uppnatt ett starkt resultat. Detta har mgjliggjorts
genom ndra samarbeten med kunder, en stark
finansiell disciplin och volymaterhamtning under
aretsandra halft. Framdver har Stena Recycling
ytterligare starkt sin position genom attinkludera
nyapartnersikundbasen. Foretagets formaga att
erbjuda en komplett cirkulér [6sning har visat sig
varaavgorande for att sékra dessa partnerskap.
Rérelseresultatet uppgick till 1 183 MSEK
(1135). Nettoomsattningen uppgick till 25 427
MSEK (26 504).

Aluminium
Stena Aluminium &r Nordens ledande producent
avaluminium genom atervunnen ravara. Bolaget
har under verksamhetsaret fortsatt arbetet med
att forbattra produktionseffektiviteten enligt
plan, vilket ocksa lett till volymtillvaxt under aret.
Producenter av sekundéra aluminiumlegeringar
i Europa, Stena Aluminium inkluderat, har dock
stattinfér utmaningar med minskade brutto-
marginaler sedan férra aret. Trots att prisnivan
pa legeringar &r hog ur ett flerarigt perspektiv,
kvarstar den stérsta utmaningen med dkade
ramaterialkostnader. Detta beror pa brist pa
ramaterial pd marknaden dar den 6kande
konkurrensen drivs av aluminiumproducenters
fokus paatt blandain sekundart ramaterial i syfte
att minska CO2-utslapp.

Rérelseresultatet uppgick till -68 MSEK (35).
Nettoomséttningen uppgick till 1 748 MSEK (17671).

Stal

Stena Stalbedriver verksamheti Sverige och Norge
ocherbjuder ett brett sortiment av stalprodukter.
Marknaden déar Stena Stal &r verksam har

upplevten betydande minskningiefterfragan,
sarskilt fran kunder inom byggsektorn, vilket
har lett till lagre volymer. Industrisektorn har
dock inte sett en lika kraftig nedgang. Under
verksamhetsaret har flera forbattringsatgarder
genomforts for att 6ka leveransprestandan till
kunderna. Dessutom pagar ett projektiVasteras
foratt uppgradera produktlinjen och férbattra
bearbetningskapaciteten. Projektet forvdntas
varaklartunder hgsten 2024.

Stena Stals rérelseresultat uppgick till
-B0 MSEK (83). Nettoomséttningen uppgick
till 2086 MSEK (2 867).

oil
Stena Oil ar Skandinaviens ledande leverantor av
bunkerolja och marina helhetsldsningar till fartyg
i Skagerrak, Kattegatt och Nordsjéomradet.
Under stérre delen av verksamhetsaret
har oljepriserna sjunkit, paverkade av makro-
ekonomiska osakerheter. Marknaden fér marint
bransle upplevde betydande prisvolatilitet under
de tvaférstakvartalen, men forhallandena
forbattrades under arets andra halft. | tredje
kvartaletinvigde Stena Qil en ny bunkringsterminali
Frederikshavn, Danmark. Byggnationen pabdrjades
2019 och terminalen &r nu fullt operativ med en
kapacitet pa 75 000 kubikmeter, utformad for att
stédja den gréna omstallningeninom marinsektorn.
Rérelseresultat och nettoomsattning uppgick
till 194 MSEK (222) respektive 12 202 MSEK (13 142).

Finans

Stena Metall Finans bedriver investerings-
verksamhet ochintern bankverksamhetinom
koncernen,iGoteborg och Zug, Schweiz.
Stena Metall Finans rérelseresultat uppgick till
84MSEK (-18).

Till foljd av den nuvarande utvecklingeni
Northvolt AB har Stena Metall Finans redovisat
en vardeforandring av sittinnehavibolaget
om -300 MSEK i 6vrigt totalresultat.
Vardeforandringen &r ej kassaflodespaverkande.

MILJOINFORMATION

Huvuddelen av koncernens verksamhet, 200
anlaggningar, omfattas avanmalnings- eller
tillstandsplikt enligt miljsbalken. De stérsta
miljopaverkansfaktorerna fran verksamheterna
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arbuller samt utslépp till mark, luft och vatten vid
hantering och bearbetning avinlevererat material.
Samtliga bolag har sarskilt utsedda personer

med ansvar for sékerhets- och miljéarbetet.
Milj6-, brandskydds- och sékerhetsutbildningar
av personal sker kontinuerligtienlighet med
bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

HALLBARHETSRAPPORT

lenlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall-
koncernen valt att upprétta hallbarhetsrapporten
som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten aterfinns i publikationen
Annual Review & Sustainability report 2023/2024
och pabolagets hemsida www.stenametall.se.

MEDARBETARE

Stena Metallkoncernen stravar efter att bygga en
trygg och engagerande arbetsmiljo, med omsorg
ochinkludering som drivkrafter. Féretagskulturen
ar byggd pa ett delegerat affarsmannaskap,
gemensamma varderingar och fokus pa
kontinuerlig kompetensutveckling. Dessa element
utgdr grunden fér koncernens verksamhet. |
hjartat av Stena Metallkoncernens kultur finns
koncernens tre varderingar: enkelt, tryggt och
utvecklande. Dessa principer, tillsammans med
uppférandekoden, styr alla aspekter av féretagets
aktiviteter. Kulturen ar starkt férankradien tro pa
det delegerade affarsmannaskapet som framjar
en kénslaav personligt ansvar och engagemang
bland medarbetarna, vilket m&jliggor for dem

att fatta affarsbeslut och anpassa sig snabbt till
férandringar. Medelantalet anstalldainom Stena
Metallkoncernen uppgick for verksamhetsaret
2023/2024+1ill 4 407 (4 365), varav 27 procent
kvinnor och 73 procent man.

FORSKNING OCH UTVECKLING

I koncernen bedrivs ett flertal storre projekt
som syftartill att utveckla ny avancerad ater-
vinningsteknologi. Genom att kontinuerligt
forbattra atervinningsgraden av komplexa

FORVALTNINGSBERATTELSE

fraktioner samt skapa kvalitetssékrad atervunnen
ravara genereras varde for koncernen och dess
kunderisyfte att na affarskritiska- och hallbara
globala mal. Utvecklingen skerien modern
utvecklingsmiljo dar fokus framférallt ligger
inom omradena plast, komplexa metaller, farligt
avfall samtIndustri4.0. Enrad olika samarbeten
sker med olika aktérer s som med kunder,
teknologileverantdrer, tekniska hdgskolor,
universitet, myndigheter, organisationer och
naringsliv.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder har anvénts somiféregaende ars
arsredovisning. Pa sidorna14-17 redogors for
koncernens redovisningsprinciper.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Stena Metallkoncernen ar exponerat for ett antal
riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfor
bolagets kontroll,men som kan haeninverkan
pakoncernens resultat och rérelsekapital.
Efterfragan pa ochinkdp av bolagets produkter
styrsav aktiviteterinom stalverk, pappersbruk,
byggindustri, transportsektor, tillverkning,
privatmarknad etc. Bolaget féljer upp trenderi
marknaden regelbundet fr att anpassa sig till
radande férutsattningar. Koncernen utsatts genom
sin verksamhet fér en mangd olika finansiella
risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk och
likviditetsrisk. Koncernens riskexponering och
hantering av dessarisker beskrivsinot 25.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omsattning uppgick till 41620

MSEK (44 334) en minskning med 6,1 procent
jamfort med féregaende verksamhetsar. Moder-
bolagets omsattning var 690 MSEK (350), varav
koncerninternt 888 MSEK (348). Arets resultat
och totalresultat fér koncernen uppgick till

1042 MSEK (838) respektive 735 MSEK (973).

Moderbolagets resultat, vilket dverensstammer
med totalresultatet uppgick till 399 MSEK (454).

FRAMTIDA UTVECKLING

Stena Metall fortsétter attinvesterainy teknik
och férbattravara kundsamarbeten. Med
fortsatt finansiell disciplin, fokus pa karnverk-
samheten och att starka organisationen,
kommer var marknadsposition att fortsatta
stérkas och férmagan att tatillvara pa framtida
affarsmajligheter att forbattras.

MODERBOLAGET

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar
jatt hyra ut fastigheter till koncernféretagen
samt tillhandahalla vissa koncerngemensamma
funktioner.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande

stéende vinstmedelimoderbolaget uppgaende till

2577875 302kronor disponeras enligt féljande:

* tillaktiedgarna utdelas 140 000 000 kronor

* somkvarstaende vinstmedel balanseras
2437875302kronor.
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RESULTATRAKNING

1 september-31augusti, MSEK Not 202372024 2022/2023
Nettoomsattning 2 41620 44334
Kostnad for salda varor 4,26 -38373 -40979
BRUTTORESULTAT 3247 3355
Forsaljningskostnader 4,26 -589 -628
Administrationskostnader 3,4,26 -1503 -1571
Ovrigarérelseintakter och kostnader S 536 208
RORELSERESULTAT 2 1691 1364
Resultat franandelariintresseféretag 6 8 10
Rantenetto 6 -347 -280
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6 -18 24
RESULTAT FORE SKATT 1334 1118
Skatter 7 -292 -280
ARETSRESULTAT 1042 838
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till drets resultat:

Vardeforandring sakringsreserv — 3
Omrakningsdifferenser =21 116
Omvardering sékring av nettoinvestering 14 16
Poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat:

Vardeforandring verkligt vardereserv -300 =
Omréakning av avsattning for pensioner och liknande forpliktelser — =
SUMMATOTALT RESULTAT 735 973
Arets resultat &r hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1041 838
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 —
ARETSRESULTAT 1042 838
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 734 973
Innehav utan bestdammande inflytande 1 —
SUMMA TOTALRESULTAT 735 973

KONCERNEN
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BALANSRAKNING

31 augusti, MSEK Not 2024 2023 31 augusti, MSEK Not 2024 2023

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Aktiekapital 13 13

Goodwill 8 655 674 Reserver 190 497

Varumirken och kundrelationer 8 297 333 Balanseratresultat 9984 9257

Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar 8 787 553 Aretsresultat 1042 838

SUMMA IMMATERIELLA Innehav utan bestdmmande inflytande 3 2

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1739 1560 SUMMAEGET KAPITAL 11232 10607

Byggnader 9,22 2841 2325 Pensioner och liknande forpliktelser 16 1l 13

Mark och dvrig fastegendom 9 1535 1233 Uppskjutna skatteskulder 17 530 485

Maskiner och andra tekniska anléaggningar 9,22 4023 4261 Ovriga avsattningar 18 817 769

Inventarier 9 83 87 Obligationslan 19 2400 3000

Pagaende nyanlédggningar 8 826 730 Rantebarande skulder 20 1864 1776

SUMMAMATERIELLA Ovriga skulder 21 10 10

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 9308 8636 SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 5632 6053

Aktieroﬂch andelariintresseforetag 10 56 50 Obligationsian 19 1000 800

Andra Fangfristigavérdépappersinnehav il 1739 2053 Rantebirande skulder 20 564 465

DR T

SUMMA FINANSIELLA éktuella skatteskulder 190 128

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2277 [ 2 282 2
Upplupna kostnader och

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13324 [JECE ARt 2 2274
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 6805 6004

Omsiéttningstillgangar

Varulager 13 2685 2616 SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 23669 22664

Kundfordringar 14 3498 3283

Aktuella skattefordringar 167 141

Ovriga fordringar 14 830 720

Forutbetalda kostnader

och upplupnaintakter 14 1394 1307

SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 5889 5451

Kortfristiga placeringar 922 1728

Likvida medel 15 849 305

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 10345 10100

SUMMATILLGANGAR 23669 22664
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KASSAFLODESANALYS

1 september-31augusti, MSEK Not 202372024 2022/2023
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1334 1118
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1444 1039
2778 2157
Betald skatt -256 -488
KASSAFLODE FRANDEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR |RORELSEKAPITAL 2522 1669
Forandringarirorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -83 456
Okning(=)/Minskning(*) av rérelsefordringar -429 303
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 500 -784
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL -12 -25
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2510 1644
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag och inkram 24 -15 -304
Avyttring av dotterftretag 24 -4 =
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -259 -243
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1600 =158
Avyttring av materiella anléaggningstillgangar 49 49
Forandring av finansiella tillgangar 608 -207
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1321 -2240
KASSAFLODE EFTERINVESTERINGAR 1189 -596
Finansieringsverksamheten
Upptagnalan 24 1100 1000
Amortering av laneskulder 24 -1379 -996
Amortering av leasingskulder 24 -254 -255
Aktieutdelning -110 -450
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -643 -701
ARETS KASSAFLODE 546 -1297
Likvidamedel vid arets borjan 305 1579
Kursdifferensilikvida medel -2 23
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 849 305
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflédet mm
Resultat fran andelariintressefdretag -8 -10
Av-och nedskrivning av tillgangar 986 914
Avskrivning av nyttjanderattstillgangar 269 252
Orealiserade kursdifferenser 146 -243
Orealiserad vardeférandring finansiella tillgangar 51 18
Rearesultat férsaljning av materiella anlaggningstillgangar -19 -6
Rearesultat vid férsaljning av dotterféretag -80 =
Férandring avsattningar 52 88
Ovriga ej kassaflddespaverkade poster 47 26
SUMMA 1444 1039

KONCERNEN
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat Innehav utan
resultatinklusive bestammande Summa
Aktiekapital Reserver aretsresultat Summa inflytande eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2022-09-01 13 413 9656 10082 2 10084
Omklassificering -51 51 0 0
Aretsresultat 838 838 838
Ovrigt totalresultat
Férandring sékringsreserv 8 8 3
Férandring omrakningsreserv 116 116 116
Forandring sakring av nettoinvestering 16 16 16
Omrékning av avsattningar for pensioner 0 0 0
Transaktioner med dgare
Utdelning -450 -450 -450
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-08-31 13 497 10095 10605 2 10607
Aretsresultat 1041 1041 1 1042
Ovrigt totalresultat
Forandring sékringsreserv — — —
Forandring omrékningsreserv =21 -21 -21
Forandring sékring av nettoinvestering 14 14 14
Forandring verkligt vardereserv -300 -300 -300
Omrékning av avsattningar for pensioner 0 0 0
Transaktioner med dgare
Utdelning -110 -110 -110
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-08-31 13 190 11026 11229 3 1232

SAKRINGSRESERV

Reserven avser verkligt vardefgrandring pa
derivatinstrument som sakrar ett bindande
atagande i utlandska valuta.

OMRAKNINGSRESERV

Kursdifferenser som ar hanforliga till omrakning
av koncernens utlandska dotterféretags
funktionella valutor till SEK ackumuleras
iomrakningsreserven.

RESERV FOR SAKRING AV
NETTOINVESTERING

Reserven omfattar omvardering av lan som
upptagitsisyfte att sakra nettoinvesteringar
i dotterfdretag.

KONCERNEN

VERKLIGT VARDERESERV

Reserven omfattar vinster och forluster som
uppstar vid véardering av finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat.

Ingadende balanser fér 2022-09-01har
korrigerats da vissainvesteringar borde ha
redovisats som finansiella instrument till verkligt
vérde via 6vrigt totalresultat istéllet for via
resultatrakningen.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Avser minoritetsagarens andel av resultatet

i Bilretur ABC AB (49%) 0 (0), XO Transport &
Service AS (50%) 1(=1) och Norsk Bildemontering
AS (40%) 0 (1).
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Koncernen och moderbolaget

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotter-
féretag (sammantaget Stena Metallkoncernen)
ar ett atervinningsféretag som samlar in, foradlar
och atervinner alla typer av avfall. | koncernen
ingar ocksa produktion av aluminium fran ater-
vunnen ravara, leveranser av stalprodukter,
finansverksamhet samtinternationell handel
med stal, metaller och olja.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat
i Sverige med séte i Goteborg. Adressen till huvud-
kontoret &r Stena Metall AB, Box 4088,
40040 Goteborg.

Arsredovisningen &r uppréttad i miljoner kronor
(MSEK) omingetannatanges. Uppgifternainom
parentes avser foregaende ar.

GRUNDEN FOR UPPRATTANDE AV
REDOVISNINGEN

Koncernredovisningen fér Stena Metallkoncernen
har uppréttats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) sddana de antagits
av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder
och avsattningar bestariallt vasentligt enbart
av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer an tolv manader raknat
fran balansdagen. Omsattningstillgangar och
kortfristiga skulder bestariallt vasentligt enbart
av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt
samma redovisningsprinciper som f&ér koncernen
med undantag for vad som beskrivsiavsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att uppratta finansiella rapporter i Gverens-
stdmmelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal.
Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar
vid tilldmpningen av koncernens redovisnings-
principer, se not 1.

KONCERNREDOVISNING

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget
Stena Metall AB och samtliga foretagivilka
moderbolaget vid rakenskapsarets slut, direkt
ellerindirekt,innehar mer an 50% av rostetalet,
eller paannat s&tt har ett bestémmande
inflytande. Bolag som har forvarvats under aret
har medtagitsikoncernredovisningen fran och
med den dag det bestdmmande inflytandet
dverforstillkoncernen. Bolag som avyttrats
under aret exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphdr. Koncerninterna fordringar
och skulder samt transaktioner mellan féretag

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

i koncernen sasom orealiserade vinster och
forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras vid konsolideringen.

Rorelseforvarv och goodwill

Férvarvsmetoden anvéands for redovisning av
koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for
forvarvetav ett dotterféretag utgdrs av 6verlatna
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser
varderade till verkligt varde vid forvarvstillfallet.
| képeskillingeningar ocksa verkligt varde vid
forvarvstillfallet av villkorad tillaggskdpeskilling.
Efterfoljande andringar av verkligt varde av en
villkorad képeskilling redovisas i enlighet med
IFRS Qiresultatrakningen.

Om kopeskillingen 6verstiger marknadsvardet
paidentifierade tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser redovisas skillnaden som goodwill.
Om kopeskillingen ar lagre an verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas
skillnaden direktiresultatrakningen. Férvarvs-
relaterade kostnader kostnadsftrs nar de uppstar.

Forandringariagarandeliettdotterforetag

utan forandring av bestammande inflytande
Transaktioner med innehavare utan bestdmmande
inflytande sominte leder till forlust av kontroll
redovisas som eget kapitaltransaktioner.
Dennatypav férvarv ar rapporterad som en
andelav de férvarvade nettotillgdngarna,

dvs skillnaden mellan verkligt varde pa erlagd
kopeskilling, och den faktiska forvarvade andelen
av det redovisade vardet pa dotterféretagets
nettotillgangar i eget kapital. Darvid uppstaringen
goodwill vid den har typen av transaktioner.

INTRESSEFORETAG

Intresseforetag ar de féretag dar koncernen
har ett betydande meninte bestdmmande
inflytande, vilketiregel galler for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna.
Innehav iintresseftretag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av kapital-
andelsmetoden varderasinvesteringen initialt
tillanskaffningsvéarde och det redovisade vardet
kas eller minskas darefter med koncernens
andelavintresseforetagets vinsteller forlust
efter forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet
inkluderar ocksa goodwill som identifieras vid
forvarvet. Nar koncernens andeliettintresse-
foretags forluster uppgar till eller 6verstiger dess
innehaviintresseforetaget, redovisar koncernen
inte ytterligare férluster, om inte koncernen har
patagit sig legala ellerinformella forpliktelser eller
gjort betalningar for intresseforetagets rakning.

| koncernens balansrakning redovisas
andelarna under “Aktier och andelar

intresseféretag”, se not 10. | koncernens
resultatrakning redovisas koncernens andel av
intresseféretagens resultat pa raden ”Resultat
fran andelariintresseféretag” inom finansnettot,
senot6.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Omrakning av utlandsverksamheter
Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapport-
valuta, samt koncernens rapportvaluta dr svenska
kronor. Alla utldndska dotterbolag rapporterari
sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvandsiforetagets ekonomiska omgivning. Vid
konsolidering har alla balansposter omréknats

till svenska kronor med balansdagskurser.
Resultatposter har omraknats med genomsnitts-
kurser. Allaomrakningsdifferenser som uppstar
fors direkt till koncernens eget kapital och ingar

i 6vrigt totalresultat.

Transaktioneriutlandsk valuta
Transaktioneriutlandsk valuta omréknastill den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetaratillgangar och skulder i utlandsk
valuta raknas om till balansdagens kurs. Valuta-
kursvinster och -férluster som uppstar vid
omrakningarna redovisasiresultatrakningen.
Undantag ar da transaktionerna utgér sakringar
som uppfyller villkoren for sékringsredovisning
av nettoinvesteringar, da vinster/forluster
redovisasidvrigt totalresultat. Icke-monetara
tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakursen
vid transaktionstillfallet.

Valutakursvinster och férluster som
hanfor sig till lan och likvida medel redovisas i
resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och frluster
redovisasirdrelseresultatet.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som
dverensstammer med deninterna rapporteringen
som [amnas till den hdgsta verkstéllande besluts-
fattaren. Den hdgsta verkstéllande beslutsfattaren
ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och bedémning av rérelsesegmentens
resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som Stena Metall AB:s styrelse,

som fattar strategiska beslut.

Koncernens segment, dess verksamhets-
omraden, foljer deninterna styrningen och
rapporteringen. Dennaligger till grund fér
identifiering av huvudsakliga risker och den
varierande avkastning som finnsiverksamheten
och baseras pa de olika affarsmodellerna for
koncernens slutkunder. Segmenten ansvarar fér
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rérelseresultat och de tillgangar som anvands
i deras verksamheter.

Forsaljning mellan segment sker pa
marknadsmassiga villkor och till marknadspriser.
Stena Metallkoncernens verksamhetsomraden
och ddrmed segment ar:

* Recycling
e Aluminium
e Oil

e Stal

* Finans

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag
ochavser det belopp var med kdpeskillingen
dverstiger Stena Metalls andel av det verkliga
vardet avidentifierade tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser samt det verkliga vérdet
painnehav utan bestammande inflytande i det
forvarvade bolaget. Goodwill nedskrivningstestas
arligen eller oftare om handelser eller andringari
férhallanden indikerar en majlig vardeminskning.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart
som kostnad. Vid prévning av eventuellt ned-
skrivningsbehov fordelas goodwill pa kassa-
genererande enheter. Férdelningen gérs pa de
kassagenererande enheter som forvantas bl
gynnade av synergier fran forvarvet. Varje enhet
som goodwill har férdelats till motsvarar den
lagstanivaikoncernen pa vilket goodwillenifraga
provasideninternastyrningen.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangs-
punkt fran férvarvs- ochimplementeringsutgifter.
Utgiften skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden
som bedéms vara 5-10 ar. Nyttjandeperioden
omproévas arligen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas
som tillgang i balansrakningen nar det ar
sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller
koncernen och att anskaffningsvéardet for till-
gangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt
kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter l&aggs till det redo-
visade vardet eller redovisas som separat tillgang,
beroende pa vilket som ar [&mpligt. Redovisat
varde for en ersatt del tas bort fran balans-
rakningen. Allaandra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnad i den period da
de uppkommer.

Filialnatet betraktas som ett led i produktionen
och dess kostnaderingarisin helhet i kostnad for
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sélda varor. Darmed redovisas alla avskrivningar
pa anlaggningstillgangarifilialnatet som
kostnader for salda varor. Ovriga materiella
anlaggningstillgangar hanfor sig till forsaljnings-
eller administrationskostnader.

Anskaffningsvardet fér pagaende nyanlagg-
ningar berdaknas enligt samma grunder som géller
for forvarvade tillgangar. Omklassificering sker
nar tillgangen kantasibruk.

Varje delav en materiell anlaggningstillgang
med ett anskaffningsvarde som ar betydande
iforhallande till tillgangens sammanlagda
anskaffningsvarde skrivs av separat. Inga
avskrivningar gérs pa mark. Avskrivning enligt
plan pa 6vriga tillgangar gors linjart Gver den
beraknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och tekniska anlaggningar samt
inventarier skrivs av pa 5-20 ar, byggnader pa
15-80 ar samt markanlaggningar pa 5-30 ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod
prévas vid varje rapportperiods slut och justeras
vid behov. Entillgdngs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttringav en
materiell anlaggningstillgang utgdrs av skillnaden
mellan forsaljningsintdkten och det redovisade
vardet och redovisasidvriga rorelseintakter
respektive dvriga rorelsekostnader i
resultatrdakningen.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar som har en obestambar
nyttjandeperiod, goodwill, skrivs inte av utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivnings-
behov. Tillgangar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser
eller férandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgdngens redovisade varde dverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hdgre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det
finnsiallt vasentligt oberoende kassafldden
(kassagenererande enheter). Fér tillgangar (andra
an goodwill) som tidigare har skrivits ner gérs per
varje balansdag en prévning av om aterféring
bor goras.

ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM
INNEHAS FOR FORSALJNING

Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgangar
som innehas for forsaljning nér deras redovisade
varde huvudsakligen kommer att atervinnas
genom en forsaljningstransaktion och en

forsalining anses mycket sannolik. De redovisas
till det lagsta av redovisat varde och verkligt varde
med avdrag for férsaljningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella

tillgangar och skulder i féljande kategorier:
Finansiella tillgangar och skulder vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen, finansiella
tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvéarde, finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
samt finansiellainstrument varderade till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat.

Finansiellatillgangar och skulder varderade
tillverkligt varde viaresultatrakningen
Finansiella tillgangar och skulder som tillhor
dennakategori varderas och redovisas [6pande
till verkligt varde via resultatrakningen.

| denna kategoriingar andra kortfristiga
placeringar, likvida medel, langfristiga varde-
pappersinnehav samt derivatinstrument.
Koncernens derivatinstrument har anskaffats
for att ekonomiskt sakra de risker for till
exempel valutakursexponering som koncernen
ar utsatt for. F6r majoriteten av dessa derivat
redovisas forandring i verkliga varde direkt
resultatrékningen fér den period de uppkommer
ochredovisas nettoikostnad for salda
varor. Stena Metallkoncernen tillampar dven
sakringsredovisning for en del derivat, se vidare
avsnitt Derivatinstrument och sakringsatgarder.

Finansiellatillgangar och varderade till

verkligt varde viadvrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som tillhér denna kategori
varderas och redovisas [6pande till verkligt

varde via 6vrigt totalresultat. Ackumulerade
vardeférandringen kommer vid férséljning
redovisas som en delav dvrigt totalresultat.
Utdelningar hanforliga tillinstrumenten redovisas
daremotiresultatrékningen. | denna kategori
ingar langfristiga vardepappersinnehav.

Finansiellatillgangar varderadettill

upplupet anskaffningsvarde

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella
tillgangar som inte &r derivat, som har faststéllda
betalningar och sominte &r noterade pa en

aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar som
innehas med syftet attinkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafloden endast
utgor kapitalbelopp och rénta varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar i
dennakategoriredovisas initialt till verkligt
varde inklusive transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas de till
upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
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effektivrantemetoden. Det redovisade vardet
av dessatillgangar justeras med eventuella
forvantade kreditforluster som redovisats.
Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar
redovisas med effektivrantemetoden och ingar
i finansiellaintékter. Tillgdngar i denna kategori
bestarav kundfordringar och évriga kortfristiga
fordringar. De ingar i omsattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer &n 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anlaggningstillgangar.

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde

Obligationslan, rantebarande skulder samt
dvriga skulder, till exempel leverantdrsskulder
ingaridenna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Rantebarande
skulder och obligationslan redovisas inledningsvis
till nominellt belopp. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvérde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp och
aterbetalningsbeloppet redovisasiresultat-
rakningen férdelat Gver l[aneperioden. Upplaning
klassificeras som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skuldeniatminstone 12 manader
efter rapportperiodens slut.

Finansiellainstrument varderade till

verkligt varde via ovrigt totalresultat
Koncernens exponering vid omrakning av
utlandska dotterforetags nettotillgangar till
moderbolagets funktionella valuta harivissa
fall sakrats med skulder i utlandska valuta.
Vinster och forluster i sékringsinstrument som
uppfyller kraven for sékring av nettoinvesteringar
redovisasiomrakningsreservenieget kapital via
dvrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som
ar hanforbar till den ineffektiva delen redovisas

i resultatrakningen. | moderbolaget utgor

dessa skulder sékringsinstrumentien verkligt
vardesékring avseende valuta for aktier

i dotterbolag.

Redovisning och vardering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar
redovisas paaffarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att képaeller salja tillgangen.
Finansiellainstrument redovisas initialt till verkligt
vérde plus transaktionskostnader fér samtliga
finansiellainstrument sominte varderas ill
verkligt vardeiresultatrdkningen. Fér finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen redovisas transaktionskostnadernai
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrékningen nar ratten att erhalla
kassaflden franinstrumentet har [Gpt ut eller
overforts och koncernen har éverfortistort sett
allarisker och férmaner som ar férknippade med
dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
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balansrakningen nar forpliktelseniavtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
sker endast nar det finns en legal rétt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsiktatt regleradem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen redovisas i resultat-
rakningen paraden 6vriga rorelseintéakter eller
rorelsekostnader.

Nedskrivning av finansiellainstrument
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods

slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar.

Nar det galler finansiella tillgangar, beaktas en
betydande eller langvarig nedgangi verkligt varde
for ettinstrumenttill en niva som ligger under
dess anskaffningsvarde, som ett bevis pa att
nedskrivningsbehov féreligger.

Derivatinstrument och sakringsatgarder
Derivatinstrument &r finansiella instrument
som redovisas i balansrakningen pa affarsdagen
och varderas till verkligt véarde, bade initialt och
vid efterféljande omvarderingar. Koncernen
anvander sig av flera olika derivatinstrument for
att minimera valutarisker avseende finansiella
floden samt tillgangar och skulder. Darutéver
anvands olika ranteinstrument for att erhalla

en 6nskad ranteniva. Den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvéardering av ranteinstrument
redovisasiresultatrdkningenifinansnettot.
Resultatet for 6vriga derivatinstrumentingar

i kostnad for salda varor.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument
klassificeras som finansiell anlaggningstillgang
eller langfristig skuld nar den sékrade postens
aterstaende [6ptid &r langre an 12 manader och
som omsattningstillgang eller kortfristig skuld
nar den sékrade postens aterstaende [Gptid
understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvardering av upplaning i utlandsk valuta,
som avser sakring av utlandska tillgangar, fors
direkt till 6vrigt totalresultat och matchas mot
omrakningsdifferenser pa sadana utlandska
nettotillgangar.

Koncernen tillampar aven kassaflédessakring.
For att tillampa sékringsredovisning behéver ett
antal kriterier vara uppfyllda. Da en sékrings-
transaktion ingas, dokumenterar koncernen
forhallandet mellan sakringsinstrumentet och
den sakrade posten baserat pa koncernens mal
for riskhantering och riskhanteringsstrategi.
Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning,
bade nar sakringeningas och fortlopande, av
huruvida sakringssambandet &r effektivt, det vill
sdga vad galler att motverka férandringar i vardet

i det framtida kassaflodet som &r hanférliga till de
sdkrade posterna.

Verkligt varde avseende s&kringsinstrumenten
redovisasidvrigt totalresultat, tills dess att den
sakrade posten paverkar resultatrakningen.

De ackumulerade férdandringarnaiverkligt
varde overfors till resultatrakningen via dvrigt
totalresultatisamma period som den sdkrade
posten realiseras (det vill sdga ger upphov tillen
vinst eller férlust) och det &terfrda beloppet
redovisas pa samma rad som den séakrade
posten. Vinst eller forlust hanforlig till eventuell
ineffektiv del av en sékring redovisas direkti
resultatrakningen.

For beskrivning av koncernens finansiella
risker, se not 25 till koncernens bokslut.

VARULAGER

Varulagret har upptagits till det [dgsta av
anskaffningsvardet och nettof6rsaljningsvardet
pabalansdagen. Med nettoforsaljningsvarde
avses varornas beréknade forsaljningspris
minskat med forsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar attinkurans
ivarulagret har beaktats. Vardering skeri
enlighet med FIFU-principen eller genom vagda
genomsnittspriser.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisasibalansrakningen nar
det finns ett formellt eller informellt tagande
som en foljd av enintraffad handelse och det &r
troligt att ett utflode av resurser kravs for att
regleraatagandet och en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras. Avsattning gérs med

det belopp som &r den basta uppskattningen

av detsom kravs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pa balansdagen.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och
uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
berédknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderbolaget och dess
dotterforetag &r verksamma och genererar
skattepliktigaintakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balans-
rakningsmetoden, pa temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméassiga vardet
patillgangar och skulder och deras redovisade
vardenikoncernredovisningen. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas
iden omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.
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Koncernen omfattas av OECD:s modellregler for
Pelare Tva, eninternationell skattereform som
syftar till att sékerstélla att stora multinationella
koncernen betalar en minimiskatt painkomster
som uppstar i varje jurisdiktion dar de &r verk-
samma. Saledes blir Stena Metallkoncernen
skyldig att betala en tillaggsskatt pa vinsteri
varje jurisdiktion dar den effektiva skattesatsen
beraknad enligt GloBE-reglerna understiger
minimiskattesatsen pa 15%.

Lagstiftning om Pelare Tva har antagitsi
Sverige dar Stena Metall AB har sitt séte och
barjar tillampas fran och med den 1januari
2024 for bolag med kalenderrakenskapsar.
Stena Metallkoncernen har brutet rakenskapsar
innebarande att lagstiftningen om Pelare Tva
inte hade trattikraft och pa balansdagen har
koncerneningen relaterad aktuell skatte-
exponering. Koncernen tilldmpar undantaget
for att redovisa och l[amna upplysningar om
uppskjutna skattefordringar och -skulder
relaterade tillinkomstskatter fran Pelare Tva, som
angesiandringarnaav IAS 12 som utfardades
imaj 2023. Potentiell exponering till foljd av
den nya lagstiftningen férvantas inte ha nagon
vasentlig paverkan pa Stena Metallkoncernen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséttningar efter avslutad anstallning, saésom
pensioner och andra ersattningar, erldggsiallt
vasentligt genom fortlépande betalningar till
fristaende myndigheter eller organ som dérmed
overtar forpliktelserna mot de anstallda, det vill
séga genom sa kallade avgiftsbestamda planer.
Koncernens resultat belastas for kostnader

i takt med att férmanernaintjanas. Vissa
pensionsutfastelser ar sakrade via féretagsagda
kapitalférsakringar.

Resterande del fullgérs genom sé kallade
formansbestamda planer dar forpliktelserna
kvarstarinom Stena Metallkoncernen.

For férmansbestamda planer berdknas
foretagets kostnader samt vardet av utestaende
forpliktelser per balansdagen med hjalp av
aktuariella berakningar vilka syftar till att fast-
stallanuvardet av utfardade forpliktelser.
Sedvennot 16.

Koncernen innehar d&ven formansbestamda
pensionsataganden genom en forsakring i Alecta.
Denna pensionsplan redovisas som en avgifts-
bestamd pensionsplan.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som ar hanférbara till uppférandet
av sa kallade kvalificerade tillgangar aktiveras
som en delav den kvalificerade tillgangens
anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang ar en
tillgdng som med nédvandighet tar en betydande
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tidiansprak att fardigstélla. Laneutgifter
aktiveras som uppkommit pa lan som &r
specifika for den kvalificerade tillgangen.

Allaandra laneutgifter kostnadsfors nar
de uppstar.

INTAKTSREDOVISNING

Intakter omfattar det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhéllas for salda varor
och tjanster ikoncernens |6pande verksamhet.
Intakter redovisas exklusive mervardesskatt,
returer och rabatter samt efter eliminering av
koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar enintdkt nér kontrollen
dverforts till kunden, nagot som inom ramen for
samtliga verksamhetsomraden sker vid Gver-
|[&mnandet eller mottagandet av varanienlighet
med avtalade leveransuvillkor. Intaktsbeloppet
anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt
forran alla forpliktelser avseende forsaljningen
har uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar
sinabedomningar pa historiska utfall och beaktar
datypav kund, typ av transaktion och speciella
omstandigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omséttning fran atervinnings-,
aluminium-, stal- och oljeverksamheten &r
hanférlig till forsaljning av varor och tjénster samt
uthyrning av utrustning, exempelvis containers.
Forsaljning av varor redovisas vid leverans till
kunden,ienlighet med leveransvillkoren. Intakter
fran tjansteuppdrag redovisas i takt med att
prestationen utfors.

Realisationsresultat fran finansverksamheten
redovisas netto som 6vrig rorelseintakt/
rérelsekostnad.

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat Gver
|6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.
Utdelningsintékter redovisas nar ratten till

likvid erhalles och redovisasifinansnettot.

LEASING

Stena Metallkoncernen tillampar IFRS 16,
vilketinnebar att leasingavtal tas uppibalans-
rakningen, vid inledningsdatumet, som en
nyttjanderattstillgang och en leasingskuld. Ett
avtalarellerinnehaller ett leasingavtal om avtalet
dverlater ratten att koncernen under en viss
period far bestdmma Gver anvandningenav en
identifierad tillgang i utbyte mot ers&ttning. Stena
Metallkoncernen ar leasetagare av tillgangar
sasom fartyg, byggnader och maskiner. Vid
tillampning av IFRS 16 6kar det totala vardet av
redovisade tillgangar och skulder till féljd av att
nyttjanderatter och leasingskulder redovisasi
balansrédkningen. Stena Metallkoncernen har valt
att tillampa det frivilliga undantag som tillater att
kortfristigaavtal och avtal avseende lagt varde
undantas fran redovisningenibalansrakningen.

STATLIGA BIDRAG

Ienlighet med IAS 20 redovisas statliga bidrag
hanforliga till tillgdngar genom att reducera
tillgangens redovisade véarde. Bidraget redo-
visas saledes i resultatrakningen under den
avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod
formav lagre avskrivningar. | de fall den nya till-
gangen &nnu ej anskaffats, redovisas det statliga
stddet som en forutbetald intakt.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Daen forpliktelse inte moter kriterierna for att
redovisasibalansrakningen, kan den betraktas
som en eventualfrpliktelse. En eventual-
forpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror franintraffade handelser
och vars férekomst bekréaftas endastav eneller
flera osékra framtida handelser eller nar det finns
ettatagande dar ett utflode av resurser inte &r
troligt eller en tillrackligt tillforlitlig uppskattning
av beloppetinte kan goras.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget
tillamparihuvudsak de principer som beskrivs
avseende koncernredovisningen ovan. De
avvikelser som férekommer mellan moder-
bolagets och koncernens principer féranleds av
begransningar i mdjligheterna att tilldmpa IFRS i
moderbolaget till félid av Arsredovisningslagen.
De mest vasentliga avvikelserna mellan
koncernen och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan.

Aktieridotterbolag redovisas till anskaffnings-
kostnad, reducerat for eventuell nedskrivning.

Moderbolaget ha valt att utnyttja undantaget
i RFR 2 som medger fullstandigt undantag fran
tillampningenav IFRS 16 Leasing.

Imoderbolaget rubriceras eget kapital i
enlighet med Arsredovisningslagens regler med
uppdelning i bundet och fritt eget kapital.
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NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa fram-

tida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Koncernen

gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallanatt motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden
sominnebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas

i huvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger for
goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper. Atervinningsvérden
for kassagenererande enheter faststalls genom berékning av nyttjandevarde.
For dessa berakningar maste vissa uppskattningar géras, se not 8.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for
uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag.
Dessutom undersdcker koncernenifall det ar tillampligt att aktivera nya upp-
skjutna skattefordringar avseende arets skattemassiga underskottsavdrag.
Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag for vilka
det &r sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott och
mot skattepliktiga temporéara skillnader.

Underskottsavdrag for bolag utanfor Sverige for vilka en uppskjuten
skattefordran ej har bokférts uppgar per den 31 augusti 2024 till 948 MSEK
(1100).

AVSATTNINGAR

Generellt settredovisas en avsattning da det finns ett atagande som féljd av
enintraffad handelse, dar det &r troligt att ett utflode av resurser kommer
att kravas for att reglera dtagandet samt da en tillforlitlig uppskattning
av beloppetkan goras. Avsattning gors med det belopp som &r den basta
uppskattningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen
pabalansdagen. Da det finns en osakerheti uppskattningarnaavseende
kommande handelser utanfdr koncernens kontroll kan det verkliga utfallet
avvika vasentligt. Stena Metallkoncernens avsattningar framgar av not 16-18.
Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i balansrakningen
kan den betraktas som en eventualférpliktelse och upplysas om. Dessa f&r-
pliktelser harror fran intraffade handelser och deras forekomst kommer att
bekréftas endastav atteneller flera os&kra framtida héndelser, sominte helt
liggerinom koncernens kontroll, intraffar eller uteblir. Eventualforpliktelserna
inkluderar aven befintliga forpliktelser dar ett utflode av resurser inte &r troligt
eller en tillrackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

KONCERNEN

2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per verksamhetsomrade 202372024 2022/2023
Recycling 25427 26504
Aluminium 1748 1761
0il 12202 13142
Stal 2086 2867
Ovrigt 157 60
SUMMA 41620 44334
Per geografisk marknad

Sverige 15116 15559
Europa exklusive Sverige 18917 17884
Ovriga varlden 7587 10891
SUMMA 41620 44334
Pervasentligtintaktsslag

Varuférsaljning 35951 39075
Tjansteuppdrag 5669 5259
SUMMA 41620 44334
Punktskattingariomsattningen med1(2).

RORELSERESULTAT

Per verksamhetsomrade 202372024 2022/2023
Recycling 1183 1135
Aluminium -68 35
Oil 194 222
Stal -60 63
Finans 84 -18
Ovrigt 358 -73
SUMMA 1691 1364

Valutakursvinster/valutakursforluster redovisade i rérelseresultatet uppgar
netto till -8 (-8).
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3 | ERSATTNING TILL REVISORER

6 | FINANSNETTO

PwC 202372024 2022/2023 Resultat fran andelariintresseféretag 202372024 2022/2023
Revisionsuppdraget 13 12 ReturpapperscentraleniUppsala HB 7 9
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget — = Ovriga 1 1
Skatteradgivning — 1 SUMMA 8 10
Andra uppdrag — =
SUMMA 13 13 Rantenetto 202372024 2022/2023
Ranteintakter 55 SV
Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen ~ Réntekostnader -384 -323
samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning, 6vriga arbets- Upplaningskostnader -18 -14
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning SUMMA -347 -280

eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter. | revisionsuppdragetingar
aven dversiktlig granskning av koncernens Hallbarhetsredovisning. Allt annat
drandrauppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar

fordelade per funktion 202372024 2022/2023
Kostnad for salda varor -1177 -1097
Forsaljningskostnader — -1
Administrationskostnader -78 -68
SUMMA -1255 -1166
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
fordelade per tillgang 202372024 2022/2023
Varumarken och kundrelationer -55 -49
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar -26 -23
Byggnader -250 -229
Markanlaggningar -29 =27
Maskiner och andra tekniska anldggningar -883 -825
Inventarier -12 -13
SUMMA -1255 -1166
5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH
RORELSEKOSTNADER

2023/2024 2022/2023
Verksamhetsomrade Finans m 14
Leasingintakter fartyg, netto 174 172
Resultat vid forsaljning av dotterforetag 80 =
Resultat vid forsaljning av materiella
anlaggningstillgangar, netto 19 6
Forsakringsintakter 128 =
Hyresintakter 12 12
Erhallna bidrag 10 8
Ovrigt 2 1
SUMMA 536 208

Verksamhetsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel
med finansiella instrument.

KONCERNEN

Arets rantekostnader inkluderar —45 (-32) hanforliga till leasingskulder
ienlighetmed IFRS16.

Ovriga finansiellaintakter och kostnader 202372024 2022/2023

Kursdifferenser -14 27
Ovrigt -4 -3
SUMMA -18 24
7 | SKATTER

2023/2024 2022/2023
Aktuell skatt -295 -268
Uppskjuten skatt 3 12
SUMMA -292 -280

Aktuell skatt

Aktuell skatt for perioden -300 =273
Skatt hanforlig till tidigare &r 5 5
SUMMA -295 -268
Uppskjuten skatt

Avseende temporara skillnader -2 -1
Avseende underskottsavdrag 5 =
SUMMA 3 -12

Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader avser huvudsakligen
avskrivningar 6ver plan pa materiella anlaggningstillgangar, se not 17.

Avstamning redovisad skattekostnad 2023/2024 2022/2023

RESULTAT FORE SKATT 1334 1118
Skatt enligt géllande skattesats

for moderbolaget 20,6% =275 -230
Effekt avandra skattesatser for

utlandska dotterforetag 2 7
Ejavdragsgilla kostnader -50 =57
Ejskattepliktiga intakter 44 7
Utnyttjade underskottsavdrag 14 S
Ejupptagna skattefordringar pa arets forlust -21 -6
Uppskjuten skatt 14 -4
Skatt hanforlig till tidigare &r 5 S
Ovrigt -25 -7
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -292 -280
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8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumarken och Ovrigaimmateriella

Goodwill kundrelationer  anlaggningstillgangar  Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2023-09-01 1422 701 657 2780
Arets anskaffningar — — 259 259
Koptabolag 15 26 — 41
Omrakningsdifferenser -59 -8 -1 -68
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2024-08-31 1378 719 915 3012
Ingaende ackumulerade av- och nedskrivningar 2023-09-01 -748 -368 -104 1220
Arets avskrivningar — -55 -26 -81
Koptabolag — — — —
Omrakningsdifferenser 25 1 2 28
UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR 2024-08-31 -723 -422 -128 1273
REDOVISAT VARDE 2024-08-31 655 297 787 1739

Varumarken och Ovrigaimmateriella

Goodwill kundrelationer  anlaggningstillgdngar ~ Totalt
Ingdende anskaffningsvérde 2022-09-01 1335 543 385 2263
Arets anskaffningar = = 243 243
Koptabolag 23 150 31 204
Utrangeringar = = -4 -4
Omrakningsdifferenser 64 8 2 74
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2023-08-31 1422 701 657 2780
Ingaende ackumulerade av- och nedskrivningar 2022-09-01 -699 -318 -66 -1083
Arets avskrivningar = -49 -23 72
Koptabolag =5 = -14 =®
Omréakningsdifferenser -44 = =il -46
UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR 2023-08-31 -748 -368 -104 -1220
REDOVISAT VARDE 2023-08-31 674 333 5563 1560

GOODWILL

Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererande enheter, vilka foljer
segmentsrapporteringen och framgar av nedan tabell.

24-08-31 23-08-31
Recycling 636 655
Stal 19 19
SUMMA 655 674

Goodwill &r inte féremal for nagon arlig avskrivning utan arligen gérs en
beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov. Férandraimmateriella
tillgangar och anlaggningstillgangar gors avskrivningar baserade pa den
beddémda ekonomiska livslangden. Men aven fér dessa tillgangar gors
beddmningar om det foreligger behov av nedskrivning utéver de planméassiga
avskrivningarna. Det beddmda nedskrivningsbehovet baseras paledningens
forvantan om framtida intjaning och kassafléde.

Gjorda nedskrivningar redovisasiresultatrakningen. En nedskrivning
av goodwill kommer aldrig att aterféras.

KONCERNEN

Beréknade atervinningsvarden for kassaflédesgenererande enheter baseras
pa ledningens femariga prognoser dver det fria kassaflodet, vilket i sin tur
arettresultat 6ver prognostiserad forséljningsutveckling, rérelseresultat
efter avskrivningar, fordandring av rérelsekapital och reinvesteringar. De
mest vasentliga antagandena vid bedémning av atervinningsvardet &r den
prognosticerade forsaljningsutvecklingenirespektive segment.

Varje kassaflédesgenererande enhet utfor specifika femariga prognoser
utifran ledningens basta bedémning och kunskap om olika marknads-
betingelser. Berdkning av det sa kallade slutvardet baseras pa evig tillvaxt
uppgaende till 1,5% (bedémd individuellt fér varje kassaflddesgenererande
enhet) och beréknas i enlighet med Gordons tillvaxtformel.

Vid bergkning av atervinningsvardet for de kassagenererade enheterna
och tillgdngarna under 2023/2024 har en diskonteringsfaktor (WACC —
weighted average cost of capital) pa 7,3% efter skatt och 9,2% fore skatt
anvants for respektive segment.

Dessa berékningar visade inget behov av nedskrivning fér de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Markoch  Maskineroch
ovrigfast andratekniska Pagaende

Byggnader egendom  anldggningar Inventarier nyanldaggningar  Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2023-09-01 4245 1665 10889 322 730 17851
Kdptabolag 51 2 20 9 1 83
Saldabolag -19 — — -1 — -20
Arets anskaffningar 438 137 567 13 777 1932
Omklassificering 354 169 188 =31 -680 —
Férsaljningar och utrangeringar -57 -13 =317 -4 — -391
Omréakningsdifferenser -87 17 -198 -3 -2 =273
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2024-08-31 4925 1977 11149 305 826 19182
Ingaende ackumulerade av- och nedskrivningar 2023-09-01 -1920 -432 -6628 -235 -9215
Kdptabolag -5 — -5 -6 -16
Séakda bolag 4 — — — 4
Omklassificering -14 14 -23 23 —
Forsaljningar och utrangeringar 48 5 305 5 363
Arets avskrivningar -250 -29 -883 =12 1174
Omrakningsdifferenser 53 — 108 3 164
UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR 2024-08-31 -2084 -442 -7126 -222 -9874
REDOVISAT VARDE 2024-08-31 2841 1535 4023 83 826 9308
Ingaende anskaffningsvérde 2022-09-01 3651 1430 9984 259 426 15750
Koptabolag 54 32 7 = 4 161
Arets anskaffningar 353 134 871 6 637 2001
Omklassificering 63 30 204 48 -345 =
Forsaljningar och utrangeringar -16 =3 -621 =il = -641
Omréakningsdifferenser 140 42 380 10 8 580
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2023-08-31 4245 1665 10889 322 730 17851
Ingdende ackumulerade av- och nedskrivningar 2022-09-01 -1610 =38 -6151 =207 -8367
Koptabolag -15 -1 =58 = -49
Omklassificering 15 -15 7 -7 =
Férsaljningar och utrangeringar 13 = 584 1 598
Aretsavskrivningar -229 =27 -825 -13 -1094
Omrakningsdifferenser -94 10 -210 =) -303
UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR 2023-08-31 -1920 -432 -6628 -235 -9215
REDOVISAT VARDE 2023-08-31 2325 1233 4261 87 730 8636

KONCERNEN
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10 | AKTIER OCHANDELAR|INTRESSEFORETAG

13 | VARULAGER

24-08-31 23-08-31
Ravarulager 2072 1989
Fardigvarulager 613 627
SUMMA 2685 2616

Kapital-
andel/

Indirektagda Rostetal, % 24-08-31 23-08-31
ReturpapperscentraleniUppsala
HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 20 13
RPC Fastighet AB, 559449-1671,
Uppsala 50,0 1 =
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 7 8
EPE Eigedom AS, Norge 50,0 24 25
Merlandsmoen Bilopphugging AS,
Norge 33,3 4 4
Biolmpakt AB, 559004-5018,
Orebro 20,0 — —
Loop Electronics A/S, Danmark 50,0 - —
Suomen Kierratysyhteiso Oy,
Finland 88,3 — =
SUMMA 56 50
Ackumulerade anskaffningsvarden 24-08-31 23-08-31
Ingaende redovisat varde 50 42
Kopta bolag 1 =
Andelav aretsresultat 7 10
Omrakningsdifferenser -2 -2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 56 50

11 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Under aret har 4 (3) avseende inkurans intakts-/kostnadsférts. Vid arsskiftet

uppgick inkuransreserven till 9 (13).

14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 24-08-31 23-08-31
Ejforfallna 3239 313
Forfallna upp till 30 dagar 221 136
Forfallnamer &n 30 dagar 38 34
SUMMA 3498 3283
OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 24-08-31 23-08-31
Mervérdeskatt 478 508
Skattekonto 146 76
Derivatinstrument 32 36
Forskotttill leverantorer 20 26
Ovrigt 154 74
SUMMA 830 720
FC')RUTBETALDA KOSTNADER OCH

UPPLUPNAINTAKTER 24-08-31 23-08-31
Férutbetalda omkostnader 187 182
Utlevererade men ej fakturerade varor 1032 977
Ovriga férutbetalda kostnader och

upplupnaintéakter 175 148
SUMMA 1394 1307

Detbokforda vardetav fordringarna ar lika med det verkliga vardet. | kund-
fordringar ingar en kreditriskreserv for férvantade kreditfrluster om 5 (9).
Avtalstillgangar fér koncernen bestar av fordringar for utlevererade men

ej fakturerade varor samt 6vriga upplupnaintakter.

15 | LIKVIDA MEDEL

24-08-31 23-08-31
Private equity-fonder och andra
onoterade innehav 1704 2020
Ovriga 35 33
SUMMA 1739 2053
For specifikation av arets férandring se not 25.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

24-08-31 23-08-31
Rantebarande fordringar 110 51
Ovrigt 133 il
SUMMA 243 62
Ingaende redovisat vérde 62 54
Tillkommmande fordringar 185 8
Reglerade fordringar -4 =
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 243 62

Fordringar avseende kapitalforsakringar har kvittats mot motsvarande
langfristig skuld.

KONCERNEN

24-08-31 23-08-31
Kassa och bank 667 300
Bankdepaer 182 5
SUMMA 849 305
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16 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

17 | UPPSKJUTNA SKATTER

24-08-31 23-08-31 UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 24-08-31 23-08-31
Ingdende redovisat varde 13 10 Ingaende redovisat véarde 421 368
Aktuariell vinst/forlust — = Tillkommande fordringar m 109
Avsattunder perioden — 8 Reglerade fordringar -58 -70
lanspraktagande under perioden -1 -1 Saldabolag -4 =
Omréakningsdifferensermm -1 1 Omréakningsdifferenser -2 14
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 1 13 UTGAENDE REDOVISAT VARDE 468 421

FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Formansbestamda pensionsplaner omfattar i huvudsak alderspension dar
arbetsgivaren har ett atagande att betala livsvarig pension motsvarande

en viss garanterad procentuell andel av [6nen eller ett visst arligt belopp.
Intjanandet avseende alderspension bygger pa antalet anstéllningsar. Den
anstéllde maste vara ansluten till planen ett visst antal ar for att uppna ratt
till full alderspension. Formansbestdmda planer finns huvudsakligeniNorge.
Dessaplaneravserisin helhet tidigare anstéllda, varforinga nyainbetalningar
gors. Pensionsskulden avseende fsrmansbestamda planer uppgar till 11(13).
For de aktuariella berakningarnaiNorge har en diskonteringsrénta pa 3,90%
(4,25%) tillampats och férvéntad [6neskningstakt har beraknats till 4,00%
(4,50%).

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Planerna omfattarihuvudsak alderspension, sjukpension och familjepension.
Premierna betalas [6pande under aret av respektive koncernféretag till olika
forsakringsforetag. Storleken pa premierna baseras palénen. Pensions-
kostnaderna for perioden ingdr i resultatrakningen och uppgar till 333 (326).
For ett flertal av de svenska koncernféretagen tryggas ataganden genom
alderspension och sjukpension for tjansteman genom férsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3 ar dettaen
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret
har koncernen inte haft tillgang till sddan information som gor det mojligt
att redovisa dessa planer som en férmansbestamd plan, da Alecta for
narvarande inte kan tillhandahalla specifika férmansbestamda belopp
for de somingar i planen. Pensionsplaner som tryggas genom forsakring
i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for
pensionsforsakringar som &r tecknade i Alecta uppgér till 107 (106).

KONCERNEN

Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag
vilkainte har redovisats i resultat- och balansréakningarna uppgar till 237
(269). Tidsbegransningari utnyttjandet finns i Finland och uppgar till 26 (45).

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 24-08-31 23-08-31
Ing&ende redovisat varde 703 602
Avsattningar under perioden 135 127
lanspraktagande under perioden -76 -62
Koptabolag 7 30
Saldabolag -4 =
Omréakningsdifferenser -6 6
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 759 703
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR/SKATTE-

SKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 24-08-31 23-08-31
Immateriella tillgangar -32 -32
Materiella tillgangar -599 -579
Varulager 13 g
Fordringar 1 =
Ovriga avsattningar 104 18
Skulder 220 202
Underskottsavdrag 2 =
SUMMA -291 -282

18 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning for framtida sanerings-
kostnader for férorenad mark 532 (531). Ej tryggade pensionsataganden
(kapitalférsékringar) har kvittats mot motsvarande langfristig fordran.

24-08-31 23-08-31
Ing&ende redovisat varde 769 676
Avsattningar under perioden 66 150
lanspraktagande under perioden 14 -85
Kopta bolag 3 =
Saldabolag -4 =
Omréakningsdifferenser -3 8
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 817 769

Avsattningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer &n 12 manader.
Vissaav koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark vilken har eller

kan ha férorenats. Stena Metallbolagen har genom tecknande av en miljo-
forsakring 6verfort risken for aterstéllande av férorenad mark till ett
forsakringsbolag. Férsakringsbolagets atagande galler sa [ange forsakrings-
premien betalas. Da férsakringsbolaget aterforsakrar majoriteten av risken
hos ett av koncernen &gt férsakringsbolag redovisas i koncernredovisningen
den beraknade skulden fér samtliga i koncerneningaende bolag.

STENA METALL ARSREDOVISNING 2023/2024 — 23



19 | OBLIGATIONSLAN

L&nen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. Lanen [per med rérlig ranta. Samtliga obligationslan har Stibor 3 manader
som rantebas.

Obligationslan Aterstaende [6ptid Marginal 24-08-31 23-08-31
SE00144022852020-2024 = 2,75 — 800
SE0013774916 2020-2025 1ar 2,06 200 200
SE00144022932020-2025 1ar 2,90 800 800
NO0012514274 2022-2027 3ar 2,50 1000 1000
NO00129092842023-2028 4ar 2,15 1000 1000
SE0022062022 2024-2030 Bar 2,10 400 —
SUMMA 3400 3800

20 | RANTEBARANDE SKULDER

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER Aterstaende [6ptid Marginal 24-08-31 23-08-31
Obligationsliknande banklan (Term loan) 2022-2029 5ar 1,70 600 600
Obligationsliknande banklan (Term loan) 2024-2030 Bar 1,80 400 =
Banklan 4 89S
Balanserade Leasingataganden 860 781
SUMMA 1864 1776

Koncernen har avtal om kreditlsften om 2 000 (1 600), varav 1700 (1 600) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER 24-08-31 23-08-31
Banklan 300 185
Balanserade Leasingataganden 264 270
SUMMA 564 465

Koncernen har avtal om checkkreditléften om 1200 (300) varav 1200 (900) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

21 | OVRIGA SKULDER 22 | LEASING

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER 24-08-31 23-08-31 KONCERNEN SOM LEASETAGARE

Ovriga skulder 10 10 Koncernens leasingavtal avser hyra av fastigheter, charter av fartyg samt

SUMMA 10 10 maskiner. Vidareuthyrning forekommer ej. Nyttjanderéttstillgangarna skrivs
av linjart éver leasingavtalens l6ptid, som varierar fran 1 ar till kontrakt utan

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER 24-08-31 23-08-31 sluttid. Betalningar for korttidsleasing samt leasingavtal med lagt varde

Sersanelens neresh ke 107 125 kostnadsfors l6pande i resultatrakningen.

Mervérdesskatt 182 63 REDOVISADEBELOPPIKONCERNENS

Derivatinstrument 12 34 BALANSRAKNING 24-08-31 23-08-31

Forskott fran kunder 0 1 Nyttjanderéttstillgangar

Punktskatter 1 1 Byggnader 948 786

Fastighetsskatt 10 8 Fartyg 82 170

Ovrigt 20 29 Maskiner 59 72

SUMMA 282 261 SUMMA 1089 1028

UPPLUPNA KOSTNADER OCH Balanserade leasingataganden

FORUTBETALDA INTAKTER 24-08-31 23-08-31 Langfristiga 860 781

Upplupen varukostnad 1070 1127 Kortfristiga 264 270

Upplupna l6ner och l6nebikostnader 660 601 SUMMA 1124 1051

Deponi-, destruktionslager- och slamreserv 239 226

Ovriga upplupna kostnader 233 262

Forutbetaldaintéakter 72 61

SUMMA 2274 2277

Forskott fran kunder samt férutbetalda intakter utgér avtalsskulder for
koncernen. Ingaende avtalsskuld har i sin helhet intaktsforts under aret.
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Not 22 [easing forts.

REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS

RESULTATRAKNING 202372024 2022/2023

Avskrivningar

Byggnader -152 -134
Fartyg -88 -95
Maskiner -29 -23
SUMMA -269 -252
Rantekostnader -45 -32

KONCERNEN SOM LEASEGIVARE

Arets intakt fér operationella leasingavtal uppgick till 181(178) och avser
huvudsakligen charterintakter fran tva fartyg.

Framtida minimileaseintékter uppgick

per balansdagen till: 24-08-31 23-08-31
Inom1ar 164 168
Mellan1och5ar 288 401
Meran5ar — =
SUMMAMINIMILEASEINTAKTER 452 569

24 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekternaav forvarvade och avyttrade
dotterforetag och affarsenheter exkluderats fran évriga forandringari
balansrakningen. Summan av betalningarna fér dessa forvarv/avyttringar
efteravdrag for likvida medelide férvarvade/avyttrade enheternaredovisas
paegen radikassaflddesanalysen. Ocksa effekten av valutakursférandringar
vid omrékning av utlandska koncernféretag exkluderas, eftersom dessa
effekter inte paverkar kassaflodet.

KONCERNENS RANTEBARANDE SKULD

23 | STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

24-08-31 23-08-31
Stallda sakerheter till kreditinstitut
Fartyg — 590
Ovriga 5 1
SUMMA 5 601
Stallda sakerheter for dvriga skulder
Likvidamedel 1 1
SUMMA 1 1
SUMMA STALLDA SAKERHETER 6 602
Eventualforpliktelser
Borgensfarbindelser 90 101
Garantiférbindelser och dvriga
ansvarsforbindelser 615 583
Kvarstaende ataganden Private equity-fonder 532 696
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 24 25
SUMMA EVENTUALFORPLIKTELSER 1261 1405

Likvidamedel omfattar kassa, omedelbart tillgangliga banktillgodohavanden
samt 6vriga penningmarknadsinstrument med ursprunglig [6ptid under-
stigande tre manader.

Betalda réntor uppgick till -321(~265) och erhallna rantor till 33 (39).
Erhallna utdelningar uppgick till 13 (31).

23-08-31  Kassaflodespaverkande Omklassificeringar kassaflédespév(t)a\rllzle?:dz 24-08-31
Langfristiga obligationslan 3000 400 -1000 2400
Langfristiga balanserade leasingataganden 781 -253 332 860
Ovigalangfristigalan 995 14 -5 1004
Korfristiga obligationslan 800 -800 1000 1000
Kortfristiga balanserade leasingataganden 270 -254 253 -5 264
Ovriga kortfristiga [&n 195 107 -2 300
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 6041 -533 - 320 5828

Ovrigaej

22-08-31  Kassaflodespaverkande Omklassificeringar  kassaflédespaverkande 23-08-31
Langfristiga obligationslan 2800 1000 -800 = 3000
Langfristiga balanserade leasingataganden 572 — =257 466 781
Ovigalangfristigalan 1149 -196 = 42 995
Korfristiga obligationslan 800 -800 800 = 800
Kortfristiga balanserade leasingataganden 268 -255 257 = 270
Ovriga kortfristigalan 188 — — 7 195
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 5777 -251 = 515 6041

FORVARV OCH AVYTTRINGAR 23/24
| september 2023 forvarvade Stena Recycling S.r.l. iltalien 100% av aktierna
i detitalienska aluminiumatervinningsbolaget Pyreco S.r.l. Bolagets omsétt-
ning fran forvarvstidpunkten uppgick till 139. | maj férvarvades det danska
boalget MV Farligt Affald A/S.

Bolaget BatteryLoop Technologies AB har salts under rakenskapsaret.

KONCERNEN

FORVARV OCH AVYTTRINGAR 22/23

| oktober 2022 férvarvade Stena Recycling Oy i Finland samtliga aktier

i det finska atervinningsbolaget Encore Ympéaristdpalvelut Oy. Bolagets
omsattning fran forvarvstidspunkten uppgick till 807. Stena Recycling AS
iNorge forvarvade 60% av aktiernaiNorsk Bildemontering AS. Stena Recyling
AB forvarvade via en inkramsdverlatelse en containerverksamhet fran
Lasthilscentraleni Tvastad AB. Ett mindre bolag som &ger en fastighet

i Fyllinge forvarvades av Stena Metall AB.

STENA METALL ARSREDOVISNING 2023/2024 — 25



Not 24 Kassaflode och forvary forts.

Forvarven redovisas aggregerat dainget av forvarven har bedomts
individuellt vasentliga.

202372024 2022/2023

Forvarv
Kopeskilling 135 78
Likvidamedeliforvarvade bolag -20 -69
PAVERKAN PA KONCERNENS 115 304
LIKVIDAMEDEL
Immateriella anlaggningstillgangar 26 167
Materiella anlaggningstillgangar 67 112
Varulager 28 41
Ovriga tillgdngar 8 161
Skulder -29 =201
TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 100 280
Innehav utan bestéammande inflytande — =
Goodwill 15 18
15 298
Avyttringar
Effekt pa likvida medel enligt kopeavtal -4 —
PAVERKAN PA KONCERNENS
LIKVIDA MEDEL -4 =
Immateriella anlaggningstillgangar — =
Materiella anlaggningstillgangar 16 =
Varulager 10 =
Ovrigatillgdngar — —
Skulder -32 =
TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO -6 =
Realisationsresultat 80 =
74 =

KONCERNEN

25 | FINANSIELLAINSTRUMENT/RISKER

Koncernens 6vergripande finansiella mal ar att skapa varde for

sina aktiedgare och detta utgér grunden for koncernens langfristiga
finansiella mal. Noten nedan beskriver koncernens finansiella instrument
samt den finansiella riskhanteringen. Redovisningsprinciper fér finansiella
instrument beskrivs i "Redovisnings- och vérderingsprinciper” pa sidorna
14-17 och finansiell riskhantering langre fram i denna not. Andra noter som
inkluderar information som anvands i not 25 &r not 5 Ovriga rérelseintakter
ochrérelsekostnader, not 11 Andra langfristiga vardepappersinnehav, not
12 Andra langfristiga fordringar, not 19 Obligationslan, not 20 Rantebarande
skulder samt not 21 Ovriga skulder.

Finansiellainstrumenti Stena Metallkoncernen bestar av banklan,
derivat, leasingkontrakt, leveranttrsskulder, kundfordringar, obligationer,
aktier och andelar samt kassa och korta investeringar. Den primara risk
som uppstar vid handel med finansiella instrument &r marknadsrisk som
inkluderar rénterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Alla
dessarisker hanteras genom efterlevande av de upprattade policies for
riskhantering som faststalls av styrelsen.
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Not 25 Finansiella instrument/risker forts.

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiellainstrument

Finansiellainstrument

till verkligt varde via till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
24-08-31 resultatrakningen? ovrigt totalresultat anskaffningsvarde bokfort varde verkligt virde?
Tillgangar
Andralangfristiga vardepappersinnehav 1247 492 1739 1739
Andra langfristiga fordringar 243 243 243
Kundfordringar 3498 3498 3498
Derivatingaendeidvriga fordringar 32 32 32
Kortfristiga placeringar 922 922 922
Likvida medel 849 849 849
TOTALATILLGANGAR 2201 492 4590 7283 7283
Skulder
Obligationslan 3400 3400 3400
Rantebarande skulder 2428 2428 2428
Leverantorsskulder 2495 2495 2495
Derivatingaendei6vriga skulder 12 12 12
TOTALA SKULDER 12 8323 8335 8335

Finansiellainstrument Finansiellainstrument

till verkligt varde via till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
23-08-31 resultatrakningen” ovrigt totalresultat anskaffningsvarde bokfort varde verkligt virde?
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1298 755 2053 2053
Andralangfristiga fordringar 62 62 62
Kundfordringar 3283 3283 3283
Derivatingaendei6vriga fordringar 36 36 36
Kortfristiga placeringar 1728 1728 1728
Likvida medel 305 305 305
TOTALATILLGANGAR 3062 755 3650 7467 7467
Skulder
Obligationslan 3800 3800 3800
Réntebarande skulder 2241 2241 2241
Leverantorsskulder 2073 2073 2073
Derivatingaende i 6vriga skulder 34 34 34
TOTALASKULDER 34 8114 8148 8148

7 Finansiellainstrument till verkligt vérde via resultatrakningen inkluderar derivat som innehas i ekonomiskt sakringssyfte, men inte inkluderad i sakringsredovisning bland 6vriga

skulder/fordringar, 20 (2).

2 Av koncernens utestaende obligationslan om 3 400 (3 800) MSEK &r 1400 (1 800) private placement. Aterstaende 2 000 (2 000) MSEK &r noterade pa reglerad birs och med korta [optider.
Marknadsvarderingarna ar férenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvardet vara detsamma som bokfért vérde.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella

en dnskad valutamix och réntebindningsprofil anvands olika typer av

ranteinstrument sdsom swappar till fast rénta, swappar med kombinerad

risker. Koncernens policies fokuserar pa of6rutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anvander derivat-
instrument for att sékra viss riskexponering. Riskhanteringen skots av en
central finansavdelning, enligt ovan policies som faststallts av styrelsen.
Finansavdelningenidentifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker i
ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar
skriftliga policies saval fér den Gvergripande riskhanteringen som fér
specifika omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk,
anvandning av derivata och icke-derivata finansiellainstrument samt
placering av overlikviditet. Koncernen anvander sig av finansiella instrument
for att reducerarisken for storre resultatpaverkan fran prisférandringar

pa valuta-, rante- och oljemarknaderna. Som grundprincip finansieras
anlaggningstillgangar med langfristig upplaning i form av obligationslan,
banklan och leasing. Varje dotterbolags tillgangar finansieras i lokal valuta
ochidenman tillgangar och skulder i respektive valuta inte kan matchas,
justeras nettopositionen med hjalp av finansiellainstrument. Fér att uppna

KONCERNEN

valuta- och réntebindning eller rénteoptioner som binder réantenivaninom
vissaintervall. Valutarisker uppstar dels vid omrékningen till svenska kronor
avresultat- och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrakningen av
kassaflodeniutlandsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sakring
av valutakurser med terminskontrakt eller [anilokal valuta. Prisfluktuationer
pa bunkerolja hanteras genom sakring i finansiellainstrument avseende
priset paraolja. Ovan ndmnda finansiella risker hanteras huvudsakligen av
finansavdelningeniSverige i enlighet med de befogenhetsramar somanges

i koncernens Finanspolicy.

MARKNADSRISK

Rénterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra véasentliga rantebarande tillgangar
arkoncernens intakter och kassaflde fran den [6pande verksamheteni

allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor. Koncernens
ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs med rérlig
rdnta utsatter koncernen for ranterisk avseende kassafldde vilken delvis
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Not 25 Finansiella instrument/risker forts.

neutraliseras av kassamedel med rérlig rénta. Upplaning som gérs med fast
ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rérlig rénta. Koncernen
hanterar delvis rénterisken avseende kassaflodet genom att anvanda rénte-
swappar med den ekonomiska inneb&rden att konvertera upplaning fran
rorliga till fasta rantor.

Ranteswapparinnebar att koncernen kommer éverens med andra
parter att, med angivnaintervaller (vanligen kvartal), utvaxla skillnaden
mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det rérliga réantebeloppet,
berdknande pa kontrakterade nominella belopp. Koncernen har valt attinte
tillampa sakringsredovisning pa ranteswappar varpa omvarderingseffekten
av dessaredovisasifinansnettotiresultatrakningen. Med beaktande av
innehavda ranteswappar beldper 0 (0) av koncernens réntebarande skulder
till fast ranta och 5828 (6 041 till rérlig. Den viktigaste rérliga rantan &r
STIBOR-baserad.

Om rantan skulle férandras med +-1% skulle koncernen belastas med
58 (B0) hégre/|agre réntekostnader, med alla andra variabler konstanta.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran olika valuta-
exponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redo-
visade tillgdngar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Omrakningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omrakningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utlandska
dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfort véarde pa nettotillgdngarnaikoncernens dotterbolag i utlandsk
valuta uppgick per 31 augusti 2024 till 2 367 (2 216). En férandring med 1% av
vardeti SEK mot de utlandska valutorna skulle per 31 augusti 2024 paverka
eget kapital med 24 (22).

Se dven avsnittet "Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheten”
langre neridennanot.

Sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamheter

Moderbolaget har via koncernens finansbolag upplaning i NOK uppgaende till
330 MNOK (330 MNOK) vilken &r identifierad som s&kring av nettoinvestering
ikoncernens dotterféretagiNorge. Kursforlusten/kursvinsten pa omrakning
av upplaning till svenska kronor uppgar for aret till 18 (20) och redovisas

i Gvrigt totalresultat.

Omrakningsdifferenser franbalansexponering:

Koncernledningen har infért en policy som kraver av koncernféretagen att
dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For att hanteraden
valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgangar och skulder, anvénder
koncernféretagen terminskontrakt som tecknas genom koncernens finans-
bolag.

Monetaratillgdngar och skulder i utlandsk valuta som uppstar somen
foljd av bolagets verksamhet omvarderas till balansdagens kurs. Derivat-
instrument avseende ekonomisk sékring av vardet pa dessa balansposter,
sasom valutaswappar, valutatermins- eller valutaoptionskontrakt, varderas
till verkligt varde vilket inkluderar en omrakning till balansdagens kurs och
forandringeniverkligt varde redovisas som kursdifferenserikoncernens
resultatrakning dar ocksa omrékningen av de monetéra tillgangarna och
skuldernaiutléndsk valutaredovisas.

Exponering uppstaride fall koncernen har extern upplaning iannan valuta
an den funktionella valutan. Da koncernens finansbolag har investeringar
i finansiellainstrumentiannan valuta &n den funktionella sékras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss méjlighet att
gbrainvesteringar utan valutasakring. Den 31 augusti 2024 var hela den
externa upplaningeniden funktionella valutan. Majoriteten av investeringar
i finansiellainstrumentiutlandsk valuta var sékrade genom fx derivat.
Omrékningsexponering i 6vriga finansiella fordringar och skulder bedéms
som liten da dessa poster i allt vasentligt & nominerade i de enskilda
koncernbolagens funktionella valutor.

KONCERNEN

Omrdkningsdifferenser fran transaktionsexponering:

Koncernledningen har infrt en policy som kraver av koncernféretagen

att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For att hantera
den valutarisk som uppkommer fran framtida affarstransaktioner, anvander
koncernféretagen terminskontrakt som tecknas genom koncernens
finansbolag.

Koncernen valjer normaltinte att tillampa sékringsredovisning pa de
valutaterminer somingatts, varpa marknadsvarderingen av dessa kontrakt
|6pande redovisas iresultatrakningen. Per 31 augusti 2024 aterfinns kontrakt
pa vilka sakringsredovisning tillampas.

Valutasékring 24-08-31
Verkligt varde 13
Nominellt varde 847
Sep-nov
Forfallostruktur 2025
Sakringsforhallande 11
Vardering, utestaende sakringsintrument sedan 1september 2023 13
Vardeférandring, sakrat objekt som anvands for att bestamma
sakringseffektivitet -13

Féljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp, MSEK Kopt Salt
DKK 96

EUR 279
NOK 49

PLN 39

SEK 700

usD 605
PRISRISK

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material. Det bearbetade
materialet saljs pa marknaden till det radande marknadspriset. Genomlopps-
tiden fran att material kops in, bearbetas och saljs varierar. Under denna tid
kan marknadspriset pa materialet &ndras varfor koncernen har en prisrisk i
lager. Priset pa vissa produkter kan sékras genom derivat medan andrainte
gar att sékra. Jarn &r en sadan produkt sominte gar att sakra.

Den 31 augusti 2024 hade koncernen ett jarnlager om 815 (708). Av detta
var 596 (475) salt meninte levererat. Om marknadspriset pa jarn hade for-
starkts/férsvagats med 10% i forhallande till det radande marknadspriser den
31augusti 2024 med alla andra variabler konstanta, skulle marknadsvardet
pajarnlagret per den 31augusti2024 ha varit 22 (23) hégre/|agre, justerat fér
redan salda delar avjarnlagret. Denna férandring skulle paverka marginalen pa
forsaljningen av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiellainstrument som
till 6vervagande del handlas pa en aktiv marknad och dar varderingen baseras
panoterade marknadspriser. De typer avinnehav koncernen hade 31 augusti
2024 kan delasinifyra portfdljer, Private Equity, hedgefonder, strategisk
aktie- och obligationsportfolj samt tradingportfdlj. Koncernens strategi ar att
de olika portfdljerna beter sig olika vid olika marknadslagen och ddarmed bidrar
diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen blir [agre jamfért med en
ren aktiemarknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar
jamfort med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2024 hade koncernen 922 (1728) i kortfristiga vardepapper
och1739 (2 053)ilangfristiga vardepapper. Om marknaden generellt hade
forstarkts/forsvagats med 10% den 31 augusti, med alla andra variabler
konstanta, skulle &rets resultat ha varit 266 (378) hégre/|4gre d& samtliga
vardepapper varderas till marknadspris.
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Not 25 Finansiella instrument/risker forts.

MOTPARTSRISK

I koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form av kundford-
ringar samt férskott till leverantdrer. Koncernen har en av styrelsen antagen
kreditpolicy, varje bolag har dessutom en kreditinstruktion. Grundldggande
aratt alla motparter skall ha en god aterbetalningsférmaga. Kunderna kan
delasinitre olika kategorier; de som kan kreditférsékras, de som kan [amna
betryggande sékerhetiform av forskottsbetalning samt de som efter analys
kan beviljas en 6ppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivatinstrument och
tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla finansiella instrument

och likviditet handlas med motparter som bedéms ha betryggande
kreditvardighet och dar villkor och avrakningsrutiner dr val dokumenterade.
Normalt stélls inga sékerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som arinkluderade i ISDA-/ramavtal och &r féremal
for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens slut
ar verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar
i balansréakningen.

Finansiellainstrument
som omfattas av ramavtal

Finansiella Nettade Belopp redovisade omkvittningmensom  Finansiellainstrument
24-08-31 tillgangar/skulder brutto balanser ibalansrakningen inte redovisas netto nettobelopp
Derivat finansiella tillgangar 32 - 32 10 22
Derivat finansiella skulder -12 - -12 -10 -2
TOTALT 20 20 20

LIKVIDITETSRISK

Kassaflodesprognoser uppréattas av koncernens rérelsedrivande bolag och
aggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag féljer noga rullande
prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sékerstalla att koncernen
har tillrackligt med kassamedel fér att m&ta behovet i den [6pande verksam-
heten samtidigt som det [6pande bibehaller tillrackligt med utrymme pa
avtalade kreditfaciliteter sominte utnyttjas sa att koncerneninte bryter
mot lanelimiter eller [anevillkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter. De
villkor, kovenanter, koncernen har mot motparterna for kreditfaciliteterna ar
koncernens rantebarande nettolaneskuldiforhallande tillkoncernens EBITDA
sominte far 6verstiga 3,5 samt EBITDA i forhallande till réntenettot sominte
far understiga 3,5. Koncernen ligger inom ramarna fér kovenanterna.

Alllikviditetikoncernen hanteras av koncernens finansbolag. Finansbolaget
placerar dverskottslikviditet pa rantebarande avrakningskonton, i tidsbunden
inlaning, penningmarknadsinstrument och omsé&ttningsbara vardepapper,
beroende pa vilketinstrument som har [amplig [6ptid eller tillracklig likviditet
for att tillgodose utrymmet som bestdms av ovan ndmnda prognoser.

P& balansdagen hade koncernen likvida medel p& 849 (305) och
outnyttjade kreditfaciliteter pa 2 900 (2 500).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder uppdelade efter
den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen.
De belopp som angesitabellen &r de avtalsenliga, ej diskonterade kassaflédena.
Ranta har beraknats pa nu gallande rérlig marknadsranta.

Mindre Mellan1 Mellan 2 Mer
24-08-31 antar och?2ar och5ar an5ar
Obligationslan 1184 141 2213 417
Balanserade
leasingataganden 269 201 395 570
Ovrigarantebarande
skulder 52 52 749 416
Leverantorsskulder 2495
Derivatinstrument 12
SUMMA 4012 394 3357 1403
Mindre Mellan1 Mellan 2 Mer
23-08-31 antar och?2ar och5ar an5ar
Obligationslan 1039 1176 2286
Balanserade
leasingataganden 278 234 376 297
Ovrigarantebarande
skulder 262 194 383 626
Leverantorsskulder 2073
Derivatinstrument 34
SUMMA 3686 1604 3045 923
KONCERNEN

FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

For en jamforelse mellan bokfért varde och verkligt varde pa koncernens
finansiellainstrument hanvisas till den férsta tabellen i denna not. Denna
tabellinkluderar koncernens finansiella skulder som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde i balansrakningen den 31 augusti 2024 och dar upplysning
skalamnas om det verkliga vardet samt de finansiella tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde i balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiellainstrument varderade till verkligt varde,
utifran hur klassificeringeni verkligt vardehierarkin gjorts.

24-08-31 Nival Niva2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde

viaresultatrakningen:

- Derivat 32 32
— Kortfristiga placeringar 650 272 922
— Andralangfristiga vardepappersinnehav 1247 1247
Finansiella tillgangar till verkligt véarde

via 6vrigt totalresultat:

- Andra langfristiga vardepappersinnehav 492 492
TOTALATILLGANGAR 650 304 1739 2693
Finansiella skulder till verkligt varde

viaresultatrakningen:

- Derivat -12 -12
TOTALA SKULDER -12 -12
23-08-31 Nival Niva2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde

viaresultatrakningen:

- Derivat 36 36
- Kortfristiga placeringar 188 B85 1728
— Andralangfristiga vardepappersinnehav 1298 1298
Finansiella tillgangar till verkligt varde

via 6vrigt totalresultat:

— Andralangfristiga vardepappersinnehav 755 755
TOTALATILLGANGAR 1393 371 2053 3817
Finansiella skulder till verkligt varde

viaresultatrakningen:

- Derivat -34 -34
TOTALA SKULDER -34 -34
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Not 25 Finansiella instrument/risker forts.

DE OLIKA NIVAERNA DEFINIERAS ENLIGT FOLJANDE:
Finansiellainstrumentiniva1

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet
finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga
och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armléangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands fér koncernens finansiella
tillgdngar ar den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinnsiniva 1.

Finansiellainstrumentiniva2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. 0TC-derivat) faststalls med hjalp av véarderingstekniker.
Harvid anvands i sa stor utstrackning som majligt marknadsinformation
da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands i sa
liten utstrackning som mgjligt. Om samtliga vésentligaindata som kravs
for verkligt vardevarderingen av ettinstrument &r observerbara aterfinns
instrumentetiniva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinnsiniva 2 avser
innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering baseras pa noterade
priser pa marknader som inte bedéms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella

instrumentinkluderar:

* Verkligt varde for ranteswappar beraknas som nuvardet av bedémda
framtida kassafldden baserat pa observerbara avkastningskurvor.

* Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom anvéndning
av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar det resulterande
vardet diskonteras till nuvarde.

Noteraattalla verkliga varden som faststélls med hjalp av varderingstekniker
aterfinnsiniva 2. Detharinte skett nagra éverféringar mellan niva 1 och niva 2

under aret.

Finansiellainstrumentiniva3

| de fall etteller flera vasentligaindataiverkligt vardevarderingen inte baseras

paobserverbar marknadsinformation. Det har inte skett nagra 6verféringar
av befintliga finansiellainstrument till eller fran niva 3 under aret.
Féljande tabell visar férandringarna fér instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella
instrument niva 3 24-08-31 23-08-31

Ingaende balans 2053 1903
Totalt orealiserad vinst/forlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrakning -62 102
- Redovisatiresultatrédkningen 28 =58
- Redovisat i 6vrigt totalresultat -300 -51
Likvid fran kop 161 280
Likvid fran forsaljning -163 -182
Management fee 32 21
Realiserat resultat redovisat i resultatrakning -10 &3
UTGAENDE BALANS 1739 2053

KONCERNEN

Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde hierarki, bestar avinvesteringari
onoterade private equity-fonder och onoterade aktier. Verkligt varde bestdms
utifran nettotillgangsvardenai private equity-fonder, som mats av respektive
fondftrvaltareienlighet med allmént vedertagen praxis, International Private
Equity and Venture Capital Valuation (IPEV) Guidelines. Vid vérderingen av

de onoterade innehaven anvander sigkoncernen av olika varderingstekniker
beroende pa deninformation som finns tillganglig. Vardering sker exempelvis
med hjélp av forvantade framtida diskonterade kassafloden.

Foljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivat-
kontrakt. Nominella belopp ar bruttobelopp.

Nominellt ~ Verkligt Nominellt Verkligt
belopp varde belopp varde
Tillgangar 2024 2024 2023 2023
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position 952 1 4550 28
negativ position 3901 -6
Valutaterminskontrakt
positiv position 950 16 715 8
negativ position 513 -4 1243 =21
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 464 13
negativ position 340 -13
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position
negativ position — — 4 =
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26 | PERSONAL

2023/2024 202272023

Medelantal anstéllda Totalt Varavman Totalt Varavman

Moderbolaget

Sverige 7 4 8 4
Dotterbolag

Sverige 2350 1720 2362 1736
Danmark 405 305 4n 317
Norge 332 268 322 263
Finland 372 274 859 264
Tyskland 8 4 5 4
Schweiz 1 — 1 =
[talien 252 220 222 195
Polen 680 431 673 433
USA 2 1 2 2
KONCERNEN TOTALT 4407 3227 4365 3218

Medelantalet anstallda har beraknats genom att av bolaget betalda nar-
varotimmar under aret har stéllts i relation till en inom féretaget normal
arsarbetstid. Styrelsen bestar av tre kvinnor och sju manibade koncernen och
moderbolaget (fg &r tva kvinnor och sex man). Av ledande befattningshavare

i Stena Metall AB &r tva kvinnor och tva man (fg &r en kvinna och tva man).

2023/2024 2022/2023

Sociala Sociala
Loner, erséttningar Loneroch  kostnader Léneroch  kostnader
ochsociala andra (varav andra (varav
kostnader ersattningar pension) ersattningar pension)
Moderbolaget 37 39(22) 51 65 (40)
Dotterbolag 2573  845(314) 2514 794(288)
KONCERNEN TOTALT 2610 884(336) 2565 859(328)
Lonerochandra
ersattningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD
Loner 15 48 1 52
Tantiem 3 14 = 28

Ovrigaanstillda

Léner 18 2454 23 2345
Tantiem 1 57 17 89
KONCERNEN TOTALT 37 2573 51 2514

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgar till
22(23).VD har under aret omvandlat tantiem om O (8) till pension, beloppet
ingariarets pensionskostnad. Utestaende pensionsforpliktelser uppgar till
159 (148).

Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD inneb&rande att avgangs-
vederlag kan utga med motsvarande 12 manadsl6ner. Stena Metallkoncernen
omfattas av den kollektivt avtalade ITP-planen, inklusive alternativ ITP-
pension for tjdnsteman med 6n 6verstigande 10 prisbasbelopp.

Foralternativ ITP-pension tilldmpas strikt frilagd Alecta-premie, undan-
taget befattningshavare i koncernledande stallning dar premien &r 30% av
pensionsgrundande [6n.

KONCERNEN

27 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterforetag, vilka ar
narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och redovisas
inteidennanot.

STENA AB

Stena Metalls ABs dotterforetag Stena Oil AB saljer bunkerolja for fartygsdrift
till Stena AB-koncernen. Vardet av denna forséljning uppgick under raken-
skapsaret till 3687 (3893).

Till Stena Fastigheter AB har betalats 20 (14) fér hyror och fastighets-
forvaltning.

Stena Metallkoncernen &ger tva fartyg som chartras ut till Stena Line AB
respektive Stena Rederi A/S. Den sammanlagda hyresintakten for fartygen
uppgick till 174 (172).

FAMILJEN OLSSON
Stena Metallkoncernen hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppgick till 35 (24).

Samtliga transaktioner med nérstaende redovisas till marknadsmassiga
villkor.

28 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Stena RecyclingiFinland har skrivit ett avtal om att sélja sin pallverksamhet
i syfte att renodla sin verskamhet. Affaren ar foremal fér granskning av

den finska konkurrensmyndigheteninnan den kan slutféras. Forsaljningen
férvantas ha en positiv effekt pa koncernens resultat.
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RESULTATRAKNING

1 september-31augusti, MSEK

Not 202372024 2022/2023

Nettoomsattning 8 690 350
Kostnad fér salda varor 5 -61 ~74
BRUTTORESULTAT 629 276
Forsaljningskostnader -2 -2
Administrationskostnader 4,5,16,19 -643 -348
Ovrigarérelseintakter och rorelsekostnader 6 149 2
RORELSERESULTAT 133 -72
Resultat fran andelarikoncernféretag 7 350 400
Ranteintakter och liknande poster 7 33 32
Réantekostnader och liknande poster 7 -96 —73
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 420 287
Bokslutsdispositioner 8 -1 180
RESULTAT FORE SKATT 419 467
Skatter 9 -20 -13
ARETS RESULTAT 399 454

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.

MODERBOLAGET
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BALANSRAKNING

31 augusti, MSEK Not 2024 2023 31 augusti, MSEK Not 2024 2023
TILLGANGAR EGET KAPITALOCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Egetkapital
Materiellaanldggningstillgangar Bundet eget kapital
Byggnader 10 514 41 Aktiekapital 13 13
Mark och 6vrig fast egendom 10 515 432 Bundnareserver 3 3
Maskiner och andra tekniska SUMMABUNDET EGET KAPITAL 16 16
anlaggningar 10 8 7 . .
Inventarier 10 3 2 Fr.|tt Syl
Pagaende nyanlaggningar 10 225 369 lfrlareserver 2178 le
SUMMA MATERIELLA 1265 1221  retsresultat 399 454
ANLAGGNINGSTILLGANGAR SUMMAFRITT EGET KAPITAL 2577 2288
Finansiella anlaggningstillgangar
= = SUMMAEGET KAPITAL 2593 2304
Fordringar hos koncernféretag 460 481
Fordringar hosintresseféretag 8 =
= - = OBESKATTADE RESERVER 13 7 7
Aktier och andelar i koncernforetag 1 1527 1490
Aktier och andelariintresseféretag 1 — Uppskjutna skatteskulder 12 15 —
Andra [&ngfristiga vardepappersinnehav 3 3 Ovrigaavséttningar 14 S7 o4
Uppskjutna skattefordringar 12 61 57 AVSATTNINGAR 72 54
SUMMA FINANSIELLA 2060 2031 -
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 35 110
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3325 3252 Skulder till koncernféretag 1184 14922
Omsittningstillgangar Aktuella skatteskulder 13 17
o ) Ovriga skulder 72 6
Kortfristiga fordringar Ul asinader aa
Kundfordringar 2 3 férutbetalda intékter 15 54 39
Fordringar hos koncernfaretag 626 627 SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1358 1594
Ovriga fordringar 34 21
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 4030 3959
Férutbetalda kostnader
och upplupnaintékter 43 56
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 705 707
Likvidamedel — =
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 705 707
SUMMATILLGANGAR 4030 3959
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KASSAFLODESANALYS

1 september-31augusti, MSEK

Not 202372024 2022/2023

Den [6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 420 287
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflédet -305 -401
15 -114
Betald skatt -13 -2
KASSAE_L()_DE FRAN DEN LQPANDEVERKSAMHETEN 102 -116
FORE FORANDRINGAR |RORELSEKAPITAL
Forandringarirorelsekapital
Okning(-)/Minskning(*) av rérelsefordringar -226 572
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -237 332
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL -463 904
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -361 788
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av koncernféretag -36 1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -95 -357
Avyttring av materiella anléaggningstillgangar 23 =
Erhallen utdelning fran koncernféretag 400 =
Forvarv av finansiella tillgangar -1 =
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 291 -356
KASSAFLODE EFTERINVESTERINGAR -70 432
Finansieringsverksamheten
Erhéllna koncernbidrag 180 18
Aktieutdelning -110 -450
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 70 -432
ARETS KASSAFLODE — =
Likvida medel vid &rets bérjan — =
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT — =
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser 18
Justeringar fér poster sominte ingdr i kassaflédet mm
Av- och nedskrivning av tillgangar 35 34
Rearesultat férsaljning av materiella anlaggningstillgangar -13 =1
Utrangering av materiellaanlaggningstillgangar 2 =
Foréndring avsattningar 3 8
Anteciperad utdelning -350 -400
Valutaeffekt omrakning av lan 21 -47
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -3 5
SUMMA -305 -401

MODERBOLAGET
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Fria Totalt

Aktiekapital reserver reserver  Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2022-09-01 13 3 2280 4 2300
Omfdring av foregaende ars resultat 4 -4 =
Aretsresultat 454 454
Utdelning -450 -450
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-08-31 13 3 1834 454 2304
Omfdring av foregaende ars resultat 454 -454 —
Aretsresultat 399 399
Utdelning -110 -110
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-08-31 13 3 2178 399 2593

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130 000 stycken.
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NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
| BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Den beskrivning
som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper pa sidorna 14-17 avseende
verkligt varde pa derivatinstrument eller andra finansiellainstrument samt
avseende nedskrivning av finansiella instrument till verkligt varde via resultat-
rakningen, ar tillamplig &ven for moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tillampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den
beskrivning som finnsikoncernens not 25 ar darfor i allt vasentligt tillamplig
dven fér moderbolaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser hyresintékter for fastigheter uthyrda till dotter-
foretagen, vilkaisin helhet ar hanférliga till Sverige, samt tillhandahallande av
vissa koncerngemensamma tjanster. | arets belopp ingar ocksa utfakturering
till dotterféretag av kostnader for fardigstallda fastighetsprojekt. 2 (3) avser
uthyrning av fastigheter till externa hyresgaster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

202372024 2022/2023

PwC
Revisionsuppdraget 4 8
Skatteradgivning —

SUMMA 4 4

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfgringen
samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning, vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter. | revisionsuppdraget ingar
aven dversiktlig granskning av koncernens Hallbarhetsredovisning. Allt annat
drandrauppdrag.

5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

202372024 2022/2023

Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion

Kostnad for salda varor -34 -33
Administrationskostnader -1 =il
SUMMA -35 -34

Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang

Byggnader =24 =23
Markanlaggningar -10 =B
Maskiner och andra tekniska anlaggningar — =il
Inventarier -1 -1
SUMMA -35 -34

MODERBOLAGET

6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH
RORELSEKOSTNADER

Posten avser férsakringsintékter 137 (0) samt frsaljning och utrangering
av materiella anlaggningstillgangar 12 (1).

7 | FINANSNETTO

Resultat fran adelarikoncernféretag 202372024 2022/2023
Utdelning fran koncernféretag 350 400
SUMMA 350 400

Rénteintakter och liknande poster 2023/2024 2022/2023

Kursvinster 8 9
Ovriga finansiellaintakter fran koncernforetag 25 23
SUMMA 33 32

Rantekostnader och liknande poster 202372024 2022/2023

Rantekostnader, koncernféretag -93 -64
Kursférluster -3 =£
SUMMA -96 -73

8 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

202372024 2022/2023

Koncernbidrag — 180
Avsattning till /Upplosning av ackumulerade
avskrivningar utéver plan -1 =
SUMMA -1 180
9 | SKATTER

2023/2024 2022/2023
Aktuell skatt -9 -22
Uppskjuten skatt -1 9
SUMMA -20 -13

Avstamning redovisad
skattekostnad/skatteintakt

Resultat fore skatt 419 467
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% -86 -96
Ejavdragsgilla kostnader -12 -10
Ej skattepliktiga intakter 89 85
Forandring uppskjuten skatt -1 8
REDOVISAD SKATTEINTAKT -20 -13
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10 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Markoch 6vrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom  anldaggningar Inventarier nyanléggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2023-09-01 759 530 30 53 369 1741
Arets anskaffningar 4 4 — — 357 365
Omklassificering 130 94 1 2 =227 —
Forsaljningar och utrangeringar -1 -6 — — =274 =291
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2024-08-31 882 622 31 55 225 1815
Ingaende ackumulerade avskrivningar 2023-09-01 -348 -98 -23 -51 -520
Forséljningar och utrangeringar 4 1 — — 5
Arets avskrivningar -24 -10 — -1 -35
UTGAENDE ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR 2024-08-31 -368 -107 -23 -52 -550
REDOVISAT VARDE 2024-08-31 514 515 8 3 225 1265

Maskiner och
Markochévrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom  anldaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2022-09-01 729 455 28 53 134 1399
Arets anskaffningar 4 73 = = 274 351
Omklassificering 26 6 2 = -34 =
Forsaljningar och utrangeringar = -4 = = =5 =g
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2023-08-31 759 530 30 53 369 1741
Ingaende ackumulerade avskrivningar 2022-09-01 -325 -89 -22 -50 -486
Arets avskrivningar =23 =8 =il -1 -34
UTGAENDE ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR 2023-08-31 -348 -98 -23 -51 -520
REDOVISAT VARDE 2023-08-31 M 432 7 2 369 1221

MODERBOLAGET
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11 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa

sidorna 39-40.

12 | UPPSKJUTNA SKATTER

16 | LEASING

Arets leasingintékter avseende hyror uppgar till 178 (158).

Framtida minimileaseintakter

uppgick per balansdagen till: 24-08-31 23-08-31
Inomettar 204 242
Mellan1och5ar 820 972
Mer &n fem ar 207 244
SUMMA 1231 1458

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 24-08-31 23-08-31
Ingaende redovisat varde 57 49
Tiltkommande fordringar 4 8
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 61 57
UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 24-08-31 23-08-31
Ingdende redovisat varde — —
Avsattningar under aret 15 =
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 15 —
13 | OBESKATTADE RESERVER

24-08-31 23-08-31
Avskrivning dver plan
Ingaende redovisat varde 7 7
Arets avsattning/uppldsning — =
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 7 7

Av obeskattade reserver utgor 1(1) uppskjuten skatt.

14 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ejtryggade pensionsataganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot
motsvarande [angfristig fordran. Ovriga avsittningar bestar darefter av
avsattning for sarskild [6neskatt pa kapitalférsakringsskulden.

15 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Arets leasingkostnad fér tillgangar som innehas via operationella leasingavtal

inklusive lokalhyresavtal uppgar till 26 (25).

Framtida minimileaseavgifter

24-08-31 23-08-31
Upplupna l6ner 22 23
Upplupna sociala kostnader 15 12
Ovriga upplupna kostnader - 3
Forutbetaldaintakter 17
SUMMA 54 39

MODERBOLAGET

uppgick per balansdagen till: 24-08-31 23-08-31
Inomettar 25 26
Mellan1och5ar 104 103
Mer &nfemar 27 27
SUMMA 156 156
17 | EVENTUALFORPLIKTELSER

24-08-31 23-08-31
Borgensférbindelser for dotterbolag 10276 10692
Ovriga borgensférbindelser 90 101
SUMMA 10366 10793

18 | KASSAFLODE

Erhallna rantor fran koncernféretag uppgick till 24 (23). Betalade réantor till

koncernfdretag uppgick till —-93 (-64).

19 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, [6ner, andra ers&ttningar och sociala

kostnader for anstallda, se not 26 till koncernens bokslut.

20 | FORSLAGTILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens forslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas

pasidan41.
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AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Organisations-

Redovisatvarde TSEK Redovisatvarde TSEK

Aktierikoncernféretag nummer Sate Innehav % 24-08-31 23-08-31
Stena Recycling Holding AB 556732-2887 GOTEBORG 100 1135380 1135380
Stena Trade & Industry AB 559069-9210 GOTEBORG 100 94300 94300
Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90005 90005
Fastighets AB Fyllinge 20:409 556746-5595 GOTEBORG 100 26992 26992
Fastighets AB Fyllinge 20:8 och 20:9 556371-7718 GOTEBORG 100 23295 23295
Fastighets AB Fyllinge 20:470 559154-5040 GOTEBORG 100 4338 4338
Fastighets AB Stigamo 1:61 556968-5281 GOTEBORG 100 23500 23500
Fastighets AB Lanna1:34 556207-8278 GOTEBORG 100 36274 =
Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 12600 12600
Stena Miljgteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12200 12200
Gladokvarns Invest AB 559232-2704 GOTEBORG 100 10502 10502
UmeaM1AB 556189-3685 GOTEBORG 100 10000 10000
Umea M3 AB 556857-4098 GOTEBORG 100 11198 11198
Umea MBAB 559090-1715 GOTEBORG 100 16624 16624
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9928 9928
Stenungsund Karr 1:11 AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3908 3908
Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 4140 4140
AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1200 1200
Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100 100 100
StenaNera AB 556719-5465 GOTEBORG 100 100 100
SUMMA 1526584 1490310
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Koncernféretags innehav Organisations-

Koncernféretagsinnehav Organisations-

av aktier och andelar nummer Séte Innehav % av aktier och andelar nummer Séte Innehav %

Stena Recycling Holding AB Stena StalAB

Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100 Stena StalNorge AS NORGE 100

Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100 X

: : - Stena Oil AB

Stena Circular Solutions AB 559319-1942 G(?TEBORG 100 Stena Terminals AB 559317-8253 GOTEBORG 100

Stena Circular Consulting AB S998iI98GSY GOTEBORG 100 Stena Terminals A/S DANMARK 100

Stena Recycling AS NORGE 100

Stena Recycling Oy FINLAND 100  StenaNew VenturesAB )

StenaMetal Inc USA 100 Repur AB 556732-2911 GOTEBORG 100
Stena Recycling Lab AB 559248-6665 GOTEBORG 100

StenaRecycling AB

Rossholmen AB 556554-8269  GOTEBORG 100  StenaConfidential AB

Bilretur ABC AB 556814-7457  GOTEBORG 51  StenaConfidential A/S DANMARK 100

StenaRecyclingA/S DANMARK 100 AB StenaMetall Finans (publ)

Stena Recycling Sp. zo.o. POLEN 100 StenaMetallFinansinvestAB  559089-0116  GOTEBORG 100

StenaRecycling A/S Kollsholmen Shipping AB 559249-5500 GOTEBORG 100

MV Farligt Affald A/S DANMARK 100 Brisen Rederi AB 559394-3888 GOTEBORG 100
Stena Metall AG SCHWEIZ 100

StenaRecycling AS StenMet Insurance AG SCHWEIZ 100

Stena Confidential AS NORGE 100

Stena Recycling Decom AS NORGE 100 Stena Technoworld AB

Elbilretur AS NORGE 100 Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100

XO Transport & Service AS NORGE 50 Stena MetallHolding S.r.l. ITALIEN 100

Norsk Bildemontering AS NORGE 60 Stena Metall Holding S.r.l.

Stena Recycling Oy StenaRecycling S.r.l. ITALIEN 100

Hameen Kuljetuspiste Oy FINLAND 100 StenaRecycling S.r.l.

StenaTrade & Industry AB PyrecoS.r.l. ITALIEN 100

Stena Aluminium AB 556039-3075  ALMHULT 100  TredCarpispa ITALIEN 100

Stena StalAB 556077-5925 GOTEBORG 100

Stena OilAB 556236-0288 GOTEBORG 100

HaloSep AB 559197-5478 GOTEBORG 100

StenaNew Ventures AB 556628-8246 GOTEBORG 100

Stena Confidential AB 559418-7287 GOTEBORG 100

MODERBOLAGET
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans férfogande staende
vinstmedelimoderbolaget:

Balanserad vinst 2178557145
Aretsresultat 399318 157
FRITTEGET KAPITAL 2577875302
disponeras enligt féljande:

Tillaktieagarna utdelas 140000000
Som kvarstaende vinstmedel balanseras 2437875302
TOTALT 2577875302

Anders Jansson

Styrelsens ordférande

Marie Eriksson

Anna Hallberg

Joakim Rosengren

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 63,2%. Soliditeten
ar mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med [6nsam-
het betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms kunna uppratthallas paen
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget
franatt fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, j heller att fullgsra
erforderligainvesteringar. Den féreslagna utdelningen kan darmed forsvaras
med hansyn till vad som anférts i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (forsiktighetsregeln).

Géteborg den 21november 2024

Kristofer Sundsgard Dan Sten Olsson

VD och koncernchef

William Olsson Marten Hulterstrom

Christopher Norbye Lena Olving

Fabrice Angelini

Arbetstagarrepresentant

Minrevisionsberattelse har avgivits den 21november 2024

MODERBOLAGET

Johan Rippe

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Tillbolagsstammani Stena Metall Aktiebolag, org.nr 556138-8371

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for Stena Metall

AB for rakenskapsaret 1september 2023 till
31augusti2024. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 8—41idetta
dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen
upprattatsienlighet med arsredovisningslagen
och ger eniallavasentliga avseenden ratt-
visande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 3Taugusti 2024 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattatsienlighet med arsredovisningslagen
och gereniallavésentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den
31augusti2024 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s&som
de antagitsav EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
dvrigadelar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman
faststaller resultatrékningen och balansréakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Mittansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag
ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssedi Sverige och
haridvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Jaganser att de revisionsbevis jag har
inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som
grund fér mina uttalanden.

Annaninformation &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokumentinnehaller &ven annan
information &n arsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 2-7 och
44.Det &r styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret fér denna andra information.

REVISIONSBERATTELSE

Mitt uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andrainformation.

| samband med min revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen &r det mitt
ansvar att ldsa deninformation somidentifieras
ovan och dvervaga ominformationenivésentlig
utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktarjag dven den kunskapjagioévrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Omjag, baserat pa det arbete som har utforts
avseende dennainformation, drar slutsatsen att
denandrainformationeninnehaller en vasentlig
felaktighet, &r jag skyldig att rapportera detta. Jag
haringetattrapporteraidetavseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren
som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de geren
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
dven for deninterna kontroll som de bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren fér bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och attanvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheteneller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Minamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida arsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhetinte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
paoegentligheter eller misstag, och attlamna
enrevisionsberattelse sominnehaller mina
uttalanden. Rimlig sékerhet arenhdg grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfdrs enligt ISA och god revisionssedi
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentligaomde
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grundiarsredovisningen och
koncernredovisningen.

Enytterligare beskrivning av mitt
ansvar for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Ut6ver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort
enrevisionav styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Stena Metall AB

for rakenskapsaret 1september 2023 till 31
augusti 2024 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt férslagetiforvaltningsberattelsen
ochbeviljar styrelsens ledamdter och verk-
stéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfértrevisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs
ndrmareiavsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt godrevisorssedi Sverige och
haridvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Jaganser att de revisionsbevis jag har
inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som
grund fér mina uttalanden.
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Revisionsberattelse, forts.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Detar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarligmed hansyn till de krav som bolagets

och koncernens verksamhetsart, omfattning och

risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.
Styrelsenansvarar for bolagets
organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Dettainnefattar bland
annat att fortlépande beddma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad
saattbokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheteridvrigt
kontrolleras pa ett betryggande séatt. Den
verkstallande direktoren ska skdta den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nddvandiga for att bolagets bokféring
skafullgdrasidverensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande satt.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen,

och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet,

ar attinhdmta revisionsbevis fér att med en

rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstallande direktoreni
nagot vasentligt avseende:

» fGretagitnagon atgard eller gjort sig skyldig
till nagon forsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

* panagotannat satt handlatistrid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och

darmed mitt uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet beddma om forslaget &r forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &ren hdg grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinsteller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.
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Enytterligare beskrivning av mittansvar
for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Dennabeskrivning ar en delav revisions-
berattelsen.

Goteborg den 21november 2024
Johan Rippe

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB



SVERIGE

Huvudkontor

Stena Metall AB
Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-44500 00
stenametall.com

AB Stena Metall Finans (publ)
Box4088

40040 Goteborg

Telefon 010-44500 00
stenametall.com

Stena Confidential AB
Box 4088

40040 Goteborg
Telefon 010-44500 00
stenaconfidential.com

Stena Metal International AB
Box4088

40040 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametalinternational.com

Stena New Ventures AB
Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

Stena OQil AB

Box 4088

40040 Goteborg
Telefon 010-445 00 00
stenaoil.com

StenaRecycling AB
Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-44500 00
stenarecycling.se

Stena Stal AB

Box 4088

40040 Goteborg
Telefon 010-445 0000
stenastal.se

HaloSep AB

Box 4088

40040 Goteborg
Telefon 010-44500 00
halosep.com

Bestksadress till samtliga ovan: Fiskhamnsgatan 8 B, 414 51Gdteborg

Stena Aluminium AB
Box 44

34321 Almhult

Telefon 010-44595 00
stenaaluminium.com

Besoksadress:
Haradsgatan 1
34336 Almhult

DANMARK

StenaRecycling A/S
Banemarksvej40
DK-2605 Brandby
Telefon +4556 6795 50
stenarecycling.dk

NORGE

StenaRecycling AS
Postboks 1723
NO-3998 Porsgrunn
Telefon+47912479 33
stenarecycling.no
Bestksadress:
Dokkveien 8

NO-3920 Porsgrunn

FINLAND

StenaRecycling Oy
Tyopajankatu 13 A
FI-00580 Helsingfors
Telefon +35810 802 323
stenarecycling.fi

POLEN

StenaRecycling Sp.zo.o.
Grojecka 208

PL-02-390 Warszawa
Telefon +48 698 000 555
stenarecycling.pl

Skanna QR-koden for att bestdka var webbplats dar
den digitala Arsredovisningen finns, tillsammans med
Arsberéttelse & Hallbarhetsrapport.

TYSKLAND

Stena Recycling GmbH
Wittislinger StraBe 7
DE-89415 Lauingen
Telefon +49 9072953 800
stenarecycling.de

ITALIEN

StenaRecycling S.r.l.
Via Santa Mariain Campo 2

|-20873 Cavenago di Brianza (MB)

Telefon +3902 95335374
stenarecycling.it

SCHWEIZ

Stena Metall AG
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Telefon +4141728 8121
stenametall.com

USA

StenaMetal Inc.

200 Pequot Avenue
US-06890 Southport CT
Telefon +1475888 9005
stenametalinc.com

w_ |
Papper | Bidrar till ,
ansvarsullt skogsbruk

® Trycksak
FSC® C104421 3041 0298

Fotografer: Lars Ardarve med flera
Tryck: Larsson Offsettryck AB

Producerad av: Stena Metall och Safir Communication
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