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Impoeitant notice

This Registration Document prepared according to Regulation (EU) 2017/1129, is valid for a period
of up to 12 months following its approval by the Financial Supervisory Authority of Norway (the
“Norwegian FSA”) (Finanstilsynet), This Registration Document was approved by the Norwegian FSA
on 09.08.2022. The prospectus for issuance of new bonds or other securities may for a period of up
to 12 months from the date of the approval consist of this Registration Document, a securities note
and a summary if applicable to each issue and subject to a separate approval.

This Registration Document is based on sources such as annual reports and publicly available
information and forward-looking information based on current expectations, estimates and
projections about global economic conditions, the econemic conditions of the regions and industtes
that are major markets for the Company line of business.

A prospective investor should consider carefully the factors set forth in chapter 1 Risk factors, and
elsewhere In the Prospectus, and should consult his or her own expert advisers as to the suitability
of an investment in bonds, including any legal requirements, exchange control regulations and tax
consequences within the country of residence and domicile for the acquisition, holding and disposal
of bonds refevant to such prospeactive investor.

The manager and/or affiliated companies and/or officers, directors and employees may be a market
maker or hold a position in any instrument or related instrument discussed in this Registration
Document and may perform or seek to perform financial advisory or banking services related to such
~ instruments. The managers corporate finance department may act as manager or co-manager for
this Company in private and/or public placement and/or resale not publicly available or commonly
known. Copies of this Reglstration Document are not being mailed or ctherwise distributed or sent
in or into or made available in the United States. Persons receiving this document (including
custodians, nominees and trustees) must not distribute or send such documents or any related
documents in or into the United States.

Other than in compliance with applicable United States securities laws, no solicitations are being
made or will be made, directly or indirectly, in the United States. Securities will not be registered
under the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold in the United States
absent registration or an applicable exemption from registration requirements.

The distribution of the Registration Document may be limited by law also in other jurisdictions, for
example in Canada, Japan, Australia and in the United Kingdom. Verification and approval of the
Registration Document by the Norwegian FSA implies that the Registration Document may be used
in any EEA country. No other measures have been taken to obtain authorization to distribute the
Registration Docurnent in any jurisdiction where such action is required, and any information
contained herein or in any other sales document relating to bonds does not constitute an offer or
solicltation by anyene in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not lawful or in which
the person making such offer or sclicitation is not qualified to do so or to anyone to whom it is
unfawful to make such offer or solicitation,

The content of the Prospectus does not constitute legal, financial or tax advice and potential investors
should seek legal, financial and/or tax advice.

Unless otherwise stated, the Prospectus is subject to Norwegian law. In the event of any dispute
regarding the Prospectus, Norwegian law will appiy.
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1. Risk factors

“Investing in bonds involves inherent risks. Prospective investors should carefully consider, among
other things, the risk factors set out in the Registration Document before making an investment
decision.

A prospective investor should carefully consider all the risks related to the Company and should
consult his or her own expert advisors as to the suitability of an investment in bonds issued by the
Company. An investment in bonds entails significant risks and is suitable only for investors who
understand the risk factors associated with this type of investment and who can afford a loss of all
or part of the Investment. Against this background, an investor should thus make a careful
assessment of the Company, its creditworthiness and its prospects before deciding to invest,
including its current and future tax position,

The risk factors for the Company, Guarantor and the Group are deemed to be equivalent for the
purpose of this Registration Document unless otherwise stated.

The Company believes that the factors described below represent the principal risks Inherent in
investing in bonds in the Company, but the Company may be unable to pay interest, principal or
other amounts on or in connecting with bends for other reasons which may not be considered
significant risks by the Company based on information currently available to it or which it may not
currently be able to anticipate. The risks within each category are listed, in the view of the Company,
according to the possible negative impact they may have and the probability of their occurrence. The
greatest risk within each category is mentioned first. It applies for all risk factors that, if materialized,
and depending an the circumstances, may have an adverse effect on the Company or the Guaranter
and which may reduce anticipated revenue and profitability, ultimately resulting in a potential
insolvency situation.

Financial risks
Through its operations, the Group is exposed to a number of financial risks: market risk, credit and
counterparty risk and liquidity risk. The Group's financial risk exposures are described below.

Market risk

The Group operates internationally and is exposed to currency risks from various currency exposures
including, but not limited to EUR, USD, DKK, NOK, PLN and CHF. Currency risk arises through future
business transactions, recognized assets and liabilities, and net investments in foreign operations.

Translaticn differences from exposure of net assets In foreign subsidiaries are transferred directly to
the Group’s shareholders’ equity. The book value of the net assets in foreign currency in the Group's
subsidiaries amounted to a value of SEK 1 353 million on August 31, 2021. These net assets are
primarily denominated in DKK, and such value of the DKK denominated assets corresponds to SEK
460 million. A change of 1% in the value of SEK against DKK as of August 31, 2021, would affect
shareholders” equity by 4.6 million.

The Group’s interest rate risk arises through long-term funding via its bi-and multilateral bank
agreements as well as its current active Bonds. For the Groups bank-funding, Interest Coverage
Ratlo covenants are in place, meaning that the Group needs to maintain healthy interest rate levels.
Floating rate funding exposes the Group to interest rate risk associated with cash flows, which is
partly neutralized by floating rate cash reserves. Fixed rate funding exposes the Group to interest
rate risk associated with fair value. The Group usually obtains long-term loans with floating rates.

The Group maintains an inventory of processed and unprocessed material. The processed material

is sold in the market at the current market price. The throughput time from the purchase of the
material until It Is processed and sold varies . During this time the market price of the material may
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change, because of which the Group has a price risk in inventory. The price of certain products can
be hedged through derivatives e.g., Aluminium, Copper and Cit. The overall hedge ratio of the
products that can be hedged are less than 10%. Cther preducts such as Ferrous Is a product that
cannot be hedged.

As part of the Group’s overall strategy, the Group’s finance operations trade In financial instruments.
Even if the instruments are overwhelmingly traded in active markets and valuation are based on
quoted market prices, there is always an inherent market price risk involved in financial trading.

Credit and Counterparty risk
Credit risks arise in the Group’s operating activities in the form of accounts receivable and advance
payments to suppliers. Counterparty risk also arises through liquid assets, derivatives and balances
with banks and financlal Institutions. Should customers not being able or willing to pay, the Group
would suffer a financial 10ss.

Liquidity risk

Liguidity risk is the risk that the Group may not be able to meet its financia!l obligations towards
lenders, suppliers and other stakeholders, as they fall due. The Group are exposed to different metals
and ather raw material price fluctuations, which in its nature are highly volatile. To always be able
to continue operations adequate liquidity reserves are necessary. Cash flow projections are prepared
by the Group's operating companies and aggregated by the Group in order to be able to maintain
the right liquidity reserves at any given moment. Back-stop credit facilities are also in place to be
able to meet any potential liquidity needs. If the Group is not able to meet its financiai obligations
the Group’s business, financial position, operating results or cash flows could be significantly and
negatively affected with direct demand for payment or suppliers not willing te deliver material.

Political and legal risk

The Group's activities are to a high degree governed by legislation and changes in legislation or
changes in planned implementation of new environmental legislation or other relevant legislation
related to the business of the Group which could have material impact on the Group’s operations and
financial results. Exampies of major legislation affecting the Group are EU‘'s Waste Framework
Directive, EU Waste Shipment Regulation, IMO 2020 and EU’s Chemical legistation (REACH, CLP).
The business is also influenced by economic instruments like for example energy taxes and waste
taxes. Declsions regarding municipal urban planning can have a material influence on the Group's
operations if a key installation is affected by the decision and are forced to re-locate to another
geographical area.

Risk relating to politicatl instability and armed conflicts

The Group could be exposed to risks subject to adverse global political events and geopolitical
tenslons, In particular Russia’s invasion of Ukraine as the Group has Recycling activities in a bordering
© country. Such events have and may continue to result in sanctions, such as trade restrictions,
embargos and disruption in global supply chains, military actions and macroeconomic instability,
each of which may have an adverse impact on the Group’s business as some products are exported
and sold on the global trade market.

Key personnel

The development and stabllity of the Group is dependent on its access to qualified personnel, in
particutar key management positions. Expertise knowledge of the different materials that the Group
handles, and the understanding of the overall business are specialized skills that are hard to obtain
in the desired regions. The loss of key personnel may have an adverse impact on the Group's
operating results and financial position as loss of key personnel on a specific site could lead to short-
time stoppage in production.

Competition
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The industry in which the Group operates is highly competitive. Competition comes from companies
in the same industry but also from new operators that have entered the market in recent years as
Recycling has become a vital part of the circular society/economy. The Group also operates in
different geographies with different competitor landscape in the different regions, The Group is well
positioned in the market, However, no assurance can be given with regards to the future. As a result,
any future revenues of the Group may decline over time.

Insurance risk

The Group maintains third party insurance coverage for the biggest risks, such as property damage
(incl. fire), business interruption and product liability claim which are the damages that could
potentially lead to most substantial financial losses. The Group believes that it has adequate
insurance protection in line with its industry standards. Reinsurance is procurad in the international
reinsurance market and through a captive insurance scheme for a variety of exposures and risks.
However, while the Group believes it has adequate insurance coverage for all anticipated exposures,
e.g. property damage, fire, soil recovery and business interruption, in line with industry standards
there can be no assurances, partly due to a decreased availability during the recent years of insurance
coverage within the recycling industry, that (i} the Group insurance policies necessarily cover all
potential liabilities of the Group (due to lack of reinsurance), (ii} the Group will be able to maintain
its existing insurance coverage on acceptable terms, if at all, at all times in the future or that claims
will not exceed, or falt outside the third-party insurance coverage (or reinsurance), or (iii) its
provisions for uninsured or uncovered losses will be sufficient to cover its ultimate loss or
expenditure. Accordingly, there is a risk that the Group will suffer substantial losses which will not
be covered by any insurance policy. The risk of a scenaric in line with, I-III, is deemed unlikely.

The Group’s business is exposed to economic cycles.

Changes in economic conditions in the markets in which the Group operates can affect the demand
for Its products and services and there can be no guarantee that sufficient demand for the Group's
products and services can be created or maintained. Customer bankruptcies or other elements that
may delay or complicate collection of receivables will impact the Group's cash flow and liquidity. The
Group may fall to effectively estimate risks, costs or timing when bidding on contracts and to manage
such contracts efficiently which could have a material adverse impact on the profitability of the Group.
The Group's equipment may be damaged or in need for replacement, which could be costly and affect
the Company's profitability, and which will not necessarily be covered by insurance. The Group may
be required to make substantial capital expenditure for expansion of its operations. Such capital
expenditures could be covered by revenues or by obtaining new debt. If the Group’s revenues are
not sufficient to cover capital expenditures for future expansion plans or if new debt arrangements
are not accessible, or only on unattractive commercial terms, the Group will experience a limited
ability to expand its business.

Health, safety and environmental risks

The Group is involved in handiing industrial, commercial and residential waste (both hazardous and
non-hazardous) and petroleumn products, and consequently the employees of the Group are exposed
to health and safety risks. Furthermore, such operations may cause substantial pollution and other
environmental damage to the ground and water in the environment in which the Group operates.
This also includes environmental liabilities on sites where the Group no longer have any operations.
The technical requirements of these laws and regulations covering the above, are becoming
increasingly more complex, stringently enforced and expansive to comply with. Any failure to comply
may result in regulatory actions, the imposition of fines or the payment of compensation to third
parties. All of which could have an adverse effect on the Group’s operational business as well as the
financial result.

Risk relating to diseases and pandemics

Pandemics, epidemic, outbreaks of infectious diseases or any other serious public health concerns
such as the Covid-19 pandemic together with any measures aimed at mitigating the spread, such as
workplace closures, travel restrictions, curfews or other soclal distancing measures and restrictions,
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have had a material adverse effect on the global economy and the financial markets in general as
well as on the markets and segments in which the Group operates. Prolonged closures and infection
of employees could lead to interruptions or delays in waste collection and transportation, disposal of
waste, delivery of commaedities, supply chain shortages as well as delays in administrative tasks. The
consequences thereof depend on a number of factors, such as the duration and spread of the
respective outbreak as well as the suitability and effectiveness of measures imposed by authorities,
the availability of resources, including personnel, material, infrastructure and financial required to
fmplement effective responses to the respective situation at the international, national and regional
level as well as the level of civil compliance with such measures. The implications resulting from such
outbreak and measures taken in response may result in an increase of credit risk, liquidity risk and
aperational risk for the Group and may have an adverse impact on the Group's business.

Risks associated with fraud, bribery and corruption

The industry in which the Group operates, the recycling business, involves inherent risks associated
with fraud, bribery and corruption, and the Group is exposed to such risks in particular In connection
with its use of agents in several jurisdictions. Although the Group maintains routines and other
safeguards in line with its Code of Conduct and Anti Money Laundering Laws, designed to prevent
the occurrence of fraud, bribery and corruption, such as no acceptance of cash payments at any
recycling yards, it may not be possible for the Group to detect or prevent such instances. The work
related to fraud, bribery and corruption is monitored by the Groups Corporate Governance
Department. Any alieged or actual involvement in corrupt practices or other illegal activities by the
Group's directars, employees, agents, business partners or customers could have a material adverse
impact on the Group's business, inter alia as a result of clvil or criminal penaltles, exclusion from
public tenders and/ or reputational damage that could lead to missed business opportunities.

Risk relating to import and export restrictions

The Group is exposed to risks regarding the correct application of import and exports regulations.
Any breach of such regulations, as a consequence of incorrect classification of products or otherwise,
may have an adverse impact on the Group's business in the form of postponed or even lost
businesses, negatively affecting the financial performance.

Risk of losing licenses

The Group’s operations is dependent on several licenses in various jurisdictions which allows it to
operate in the waste industry and to handle, transport, export and import various types of waste
that might be withdrawn in the event of non-compliance with applicable laws and regulations. The
Group's licenses contain conditions and requirements that must be met in order to maintain such
licenses. The licenses may be suspended, terminated or revoked If the Group fails to comply with the
relevant requirements. If the Group fails to fulfil the specific terms of any of its licenses or if it
operates its business in a manner that violates applicable law, government regulators may impose
fines or suspend or terminate the licenses, any of which could have a material adverse effect on the
Group's results of operations, cash flows and financial condition. Loss of such licenses could have a
material adverse impact on the business of the Group.

Technology risk

All of the businesses of the Group are dependent on technology to some degree and information
systems are critical for the effective management and provision of services. The technology and
machinery in the Recycling industry have during the last years made major progress and it is
important that the Group continuously invest in new machinery and keep the R&D-work geing, in
order to be in line with the technical standards of the industry, to be able to attract new customers.
The Group will depend upon ongoing investments in advanced computer database and
telecommunications technology as well as upon their ability to protect their telecormmunications and
information technology systems against damage or system interruptions from cyber-attacks, natural
disasters, technical failures and other events beyond their control,
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In order for the Group to compete effectively, it must maintain its systems in good working order as
well as Invest in improved technology. Information security has also become an important issue in
recent years as a result of several high-profile losses of data and the growing threat and prevalence
of cyber-attacks, Any future breach in the data security of the Group could have a harmful impact
on its business and reputation. A temporary or permanent loss of any of the systems or networks of
the Group could cause significant disruption to its business operation, or damage to its reputation
resulting in a loss of revenue and potentially higher costs in the future, which could have a material
adverse effect on the Group's business, financial conditions or resuits of aperations,
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2. Persons responsible

RESPONSIBLE FOR THE INFORMATION
Responsible for the information given in the Registration Document are as follows:

AB Stena Metall Finans (publ),
Fiskhamnsgatan 8

P.O. Box 4088

SE- 400 40 Goéteborg
Sweden.

DECLARATION BY RESPONSIBLE

AB Stena Metall Finans (publ) confirms that, to the best of its knowledge, the information contained
in the Registration Document is in accordance with the facts and that the Registration Document
makes no omission likely to affect its import.

09.08.2022

AB Stena Metall Finans (publ)

v

JoAas Hf.i_ lund ter Gustafsson

COMPETENT AUTHORITY APPROVAL

This Registration Document has been approved by the Financial Supervisory Authority of Norway
(the "Norwegian FSA”) (Finanstilsynet), as competent authority under Regulation (EU) 2017/1129.
The Norwegian FSA only approves this Registration Document as meeting the standards of
completeness, comprehensibility and consistency imposed by Regulation (EU) 2017/1129. Such
approval should not be considered as an endorsement of the Company that is the subject of this
Registration Document.
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3. Definitions
CHF

Company / AB Stena
Metall Finans

DKK
EUR
Group

Guarantor / Parent

NOK
PLN

Prospectus

Registration Document

Securities Note

SEK

usD

Swiss franc.

AB Stena Metall Finans {publ), a company existing under the
laws of Sweden with registration number 556008-2561 and LEI
code 529900I0IDSW5ESIRIT27,

Danish krone,
Euro.
The Parent and its subsidiaries from time to time.

Stena Metall AB, a company existing under the laws of Sweden
with registration number 556138-8371, being the direct 1006%
owner of the Company.

Norwegian krone,
Polish zloty.

The Registration Document together with the Securities Note.

This registration document dated 09.08.2022.

Document to be prepared for each new issue of bonds under the
Prospectus.

Swedish krona.

United States dollar.
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4. Statutory auditors

The Company and Guarantor's independent auditor for the pericd, which has covered the historical
financial information in this Registration Document, has been Ghrlings PricewaterhouseCoopers AB
("PWC"), (registration number 556029-6470), with registered address Skfnegatan 1, 405 32
Géteborg, Sweden.

PWC is a member of The Swedish Institute of Authorised Public Accountants,
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5. Information about the Company and Guarantor

Company:

AB Stena Metall Finans (publ)

AB Stena Metall Finans (publ) is a public limited liability company organized under the laws of
Sweden, including the Swedish Companies Act. The Company was incorporated in Sweden on 27t
May 1908, and the organisation number in the Swedish Companies Registration Office with
registration number 556008-2561 and LEI-code 529900I0ID9WS5SIRIT27. The legal name of the
Company is AB Stena Metall Finans (publ), and the commercial name is Stena Metall Finans. The
Company's registered address is Fiskhamnsgatan 8, P.O. Box 4088, 400 40 Géteborg, Sweden. The
telephone number is +46 10 445 0000.

Website: www.stenametall.com?

The purpose of AB Stena Metall Finans (publ) is to engage in trade with shares and other securities,
currencies, all financial instruments on the money and capital markets, metals and other raw
materials, shipping business, as well as other business activities compatible therewith. However, the
company shall not engage in such business activities referenced in the law on banking (1955:183)
or law on credit companies (1963:76).

Guarantor:

Stena Metall AB

Stena Metall AB s a limited liability company organized under the laws of Sweden, including the
Swedish Companies Act. Stena Metall AB was incorporated in Sweden on 10t July 1970, and the
organisation number in the Swedish Companies Registration Office with registration number 556138-
8371 and LEI-code 529900D5XLSSEZR5ANQ3. The legal name of the Guarantor is Stena Metall AB,
the commercial name is Stena Metall. The Guarantor’s registered address is Fiskhamnsgatan 8, P.O.
Box 4088, 400 40 Goéteborg, Sweden. The telephone number is +46 10 445 0000,

Website: www.stenametall.com?

The purpose of Stena Metall AB is to engage in trade with iron, steel, metals, scrap metal and waste
products, carry out melting of such products, engage in purchase and sale of ships, leasing of ships
and machinery, inventory, properties, and shipping business activities, as well as acquire and
manage properties, shares and other securities as well as engage in other business activities
compatible therewith,

Description of the Group:

The Group consists of Stena Metall AB, as the Parent company, and its subsidiaries. The Stena Metall
Group is a recycling company. It is part of the Stena conglomerate, which consists primarily of three
holding companies (Stena AB, Stena Sessan AB, and Stena Metall AB), which are all wholly owned
by the Olsson family. The Group has almost 3,700 employees and operations at around 200 locations
in nine countries; Sweden, Norway, Denmark, Finland, Poland, Switzerland, Germany, Italy and the
United States.

The Parent company’s operations primarily consist of leasing properties to Group companies and
supplying certain Group-wide functions while AB Stena Metall Finans manages investment operations
and internal banking for the Group from Gothenburg and Zug, Switzerland.

! Disclaimer - the infarmation on the website does not form part of this Registration Document unless information is incorporated by reference info
the Registration Document
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AB Stena Metall Finans is a 100 % directly owned subsidiary of Stena Metali AB. Both the Company
and the Guarantor are operating companies, in addition to holding shares in its subsidiaries.

AB Stena Metall Finans recelves contributions from Its subsidiaries. The Company also receives
interest and instalments from inter-company loans provided to its subsidiaries. Therefore, the profit
of the Company is dependent on the results of the operations of the Company's subsidiaries. Stena
Metall AB earns rental income from properties leased to its subsidiaries and income from provision
of certain shared group services. In addition, the Guarantor receives dividends and contributions
from its subsidiaries. Therefore, the profit of the Guarantor makes it dependent on the results of the
operations of the Guarantor's subsidiaries.

For an overview of the Group companies and ownership holdings, please see Stena Metall AB's annual

report 2020/2021, page 54 - 55; “Shares and participations in group companies”. Please see the
cross-reference list in section 11 in this Registration Document.
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6. Business overview

The Stena Metall Group is a recycling company. Operations also include production of aluminium
from recycled material, the supply of steel products, financial operations and international trading in
steel, ferrous and non-ferrous metals and oil.

Company:

Finance (AB Stena Metall Finans)
AB Stena Metall Finans handles the Group’s financial activities and internal banking. The Company
has seven employees in Géteborg and Zug.

The responsibilities of AB Stena Metall Finans include:

« Responsibility for the Group’s cash.management,

+  Contributing to short and long-term Group earnings by efficiently managing the Group’s liguid

assels.

« Monitering financial markets,

= Monitoring risk levels in the Group’s customer credits and managing the credit partfolic.

+ Ensuring the Group’s access s to long-term financing, in order to maintain liquidity.
Following developments in the capital markets, in order to optimize the Group's financing through
bonds and bank financing

Rest of the Group:

Recycling (Stena Recycling Group)

Stena Recycling Group have recycling operations at 173 locations in Sweden, Norway, Denmark,
Finland, Poland, Germany and Italy. Stena Recycling creates value by recycling and refining six
million tons of discarded products and waste materials from industry and the rest of society. At the
facilities, the company refine ferrous and non-ferrous metals, paper, plastic, hazardous waste and
other waste preducts in a safe and efficient manner. The recycled raw materials are sent to smelters
and foundries worldwide.

Stena Recycling offer recycling solutions to suit each individual customer's needs and circumstances,
This provides customers with cost-effective management for all possible types of waste. The company
also offer internal logistics, training, statistics and safety, security consultation services and circular
consulting services - to collaborate with customers on how to reduce costs and increase revenue.

Preduct specialists are increasingly involved at the design stage of the customers’ preducts. This
helps make new preducts easier to recycle when they come to the end of theirlife. At the same time,
it creates the right conditions for efficient manufacturing with minimal waste,

Stena Nordic Recycling Center is the Stena Metall Group's industrial recycling hub in Halmstad. Here
the company take care of the materials which are most difficult to recycle and do it in more efficient
ways than ever before. The Stena Nordic Recycling Center was inaugurated in Qctober 2016. Today
it is & modemn recycling facility with several automated processes gathered at one site. This offers
an efficient service with the capacity to recycle more material from industry, households and other
parts of society than ever before. Stena Nordic Recycling Center is also the home of Stena Recycling
Lab which is dedicated to expanding expertise, testing new recycling technelogy and developing new
products. It offers physical testing facilities to entrepreneurs, researchers and students.

Stena Metal International AB is the sales company responsible for the ferrous, non-ferrous and
stainless scrap volumes collected and processed by the Group. They also trade all these materials.
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Trading (Stena Metal Inc. )

Stena Metal Inc. is a trading company that has provided customers worldwide with raw materials
and assorted steel products for over three decades. From its headquarters in Southport, Connecticut
in the USA, they trade internationally in, primarily, scrap metal and pig iron, as well as hot briquetted
iron and finished steel products.

The raw materials that the company sell come from suppliers around the world, whose businesses
vary. Often, this involves actively marketing the sellers by pursuing petential buyers for their
produce.

The company alse offers among other things, financing sofutions as well as transportation,
warehousing and other logistics services in order to help each customer create cost-effective
business.

Aluminium (Stena Aluminium AB)

Stena Aluminium AB is a producer of aluminium alloys from recycled raw materials in the Nordic
countries. Stena Aluminium operates its production facility in Almhult, Sweden, and produce upwards
of 300 different aluminium alloys for aluminium foundries In Northern Europe. Besides aluminium
alloys, they also assist with technical matters in metaliurgy, materials and processes, as well as
market impact and sustainable business solutions. The licensed volume for the plant amounts to
90,000 tonnes per year.

Steel (Stena S5t8! AB)

Stena Stdl AB is a steel supplier with a broad product range. From its Steel Service Centers, they
deliver cut, slitted, cut to length and pre-treated products. Stena Stal has operations in 15 locations
in Sweden and in Moss, Norway, comprising warehouse, production and sales.

Oil (Stena O/l AB)

Stena Oil AB is a supplier of bunker oil in the Nordic countries and provides full-service marine
solutions for vessels in the Skagerrak, Kattegat and the North Sea. As well as selling bunker oit for
shipping companies around the world, Stena Oil take care of slops and sludge, which are cleaned by
Stena Recycling, and can be returned into the water cycle. Waste from the engine roem is recycled
into fuel oil and sold to the cement industry.

HaloSep (HaloSep AB)

HaloSep is the environmentally responsible solution for treatment of hazardous waste generated in
Waste to Energy (WtE) plants that provides heat and electricity for homes. The HaloSep process
converts the hazardous waste collected in the flue gas cleaning system to three usable fractions.

HaloSep enables a sustainable solution for WLE plants to turn its hazardous waste into usable material
to be returned to society, which is the definition of a Circular Economy.

The unique process manages all the issues of fly ash and recovers salt and metals as well as it
reduces the landfill volume. HaloSep provides an on-plant solution that can be built up locally at a
Waste to Energy plant. It can also be placed at a site where fly ash from several smaller plants is
consolidated. Thereby, HaloSep will eliminate both cost and emissions related to long-range
transportation.

BatteryLoop (Battervioop Technologies AB)

BatteryLoop is engaged in the development, production and sale of circular energy storage systems
built on Lithium-Ion batteries,
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7. Administrative, management and advisory bodies

Company:

Board of Directors:

Jonas HMéglund

Ei

Merﬁiva_é'r, Chairman

Peter Gustafsson Member, Managing Director
Anders Jansson Member
Marten Hulterstrém Member
M Johan Widerberg Member

Set out below are brief biographies of the members of the Board of Directors of the Compan v:

Mr. Jonas Héglund (1965), is Chairman of the board of AB Stena Metall Finans.

Mr. Héglund previously worked at Volvo Aero Group in Trollhattan, Sweden, and served as CFO.
Education: University of Gothenburg, Sweden, from which he graduated in 1990 with a bachelor's
degree in business administration and Economics.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Peter Gustafsson (1964) is Member of the board and the Managing Director of AB Stena Metall
Finans.

Mr. Gustafsson previously worked at Handelsbanken and SEB in Gothenburg, Sweden, and served
as Area Manager and Head of Credit Department amongst others.

Education: University of Gothenburg, Sweden, from which he graduated in 1988 with a bachelor’s
degree in business administration and Economics. Mr. Gustafsson also holds an MBA from University
of Gothenburg, School of Business, Econemics and Law.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Anders Jansson (1957) has been employed at Aifred Berg, Volvo Group Finance, Global Trading
Handelsbanken Markets, Volvo Car Finance, and is at present the President and CEO of the Stena
Metall Group.

Education: Gothenburg School of Economics, Sweden and Harvard Business School, USA,
Directorship: Member of the Board of Stena Drilling, Member of the Board of Stena Adactum, Member
of the Stena Sphere Coordination Group.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Mdrten Hulterstrém (1960) has been Assistant judge (tingsnotarie) at Stockholm District
Court, been a lawyer at Wistrand Advokatbyr§, and is at present partner at Wistrand Advokatbyrd,
Directorships: NWT Gruppen AB (chairman), Anne-Marie och Gustal Anders Stiftelse for
medieforskning (chairman), Logiken Marknadskommunikation AB, Brobryggen Intressenter AB with
subsidaries, Stena Metall AB, Stena Recycling Holding AB, AB Stena Metall Finans

Education: Jur kand (LLM) Lund University, Lund, Sweden

Place of residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. M Johan Widerberg (1949) has been employed at Handelsbanken as Executive Vice President
and Senior Executive Director.

Directorships: Member of Stena Trade & Industry, member of AB Stena Metall Finans, member of
New Wave Group, member of Thomas Concrete, member of Stabelo, member of Sjoraddningen,
Education: School of Business and Law, Gothenburg University, Sweden and Harvard Business
School, USA.

Place of residence: Gothenburg, Sweden.
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Management:

.Peter Gustafsson Managing Director

Oskar Ysander Deputy Managing Director
Marie Ericsson CFO
Caroline Jandler Head of Treasury

Set out below are bricf biographies of the members of the Management of the Company:
Mr. Peter Gustafsson, please see description under the Company, Board of Directors.

Mr. Oskar Ysander (1990) is Deputy Managing Director of AB Stena Metall Finans.

Mr. Ysander previously worked at PWC in Gothenburg, Sweden, and served as Financial Auditor.
Education: University of Gothenburg, Sweden, from which he graduated 2014 with a master’s degree
in business administration and Economics.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Marie Ericsson (1974) is CFO at AB Stena Metall Finans. Mrs. Ericsson previously worked at
Handeisbanken in Gothenburg, Sweden and served as Accounting Officer and Financial Controller,
Education: School of Business, Economics and Law, University of Gothenburg, Sweden

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs., Caroline Jandler (1974) is Head of Treasury of AB Stena Metall Finans. Mrs. Jandler previously
worked at Handelsbanken, Sweden and served as Cash Management specialist, Deputy Office
Manager, Credit Analysist and Business Advisor.,

Education: University of Skévde, Sweden, from which she graduated in 1997 with a bachelor’s degree
in business marketing and Economics.,

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Guarantor:

Dan Sten Olsson Member, Chairman

Willlam Olsson Member

Anders Jansson Member, CEQ

Marten Hulterstrdm Member

Marie Eriksson Member

Lena Civing Member

Joakim Rosengren Member

Jan Svensson Member

Fabrice Angelini Member, Employee representative

Set out below are brief biographies of the members of the Board of Directors of the Guarantor:

Mr. Dan Sten Olsson (1947) is Chairman of the board of Stena Metall AB and has served as Chief
Executive Officer and a director of Stena AB since 1983, Mr. Olsson also serves as member or
chairman of the board in a majority of the main companies in the Stena Sphere. Mr. Olsson has been
employed by Stena AB since 1972.

Place of residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. William Olsson (1977) is the chairman of Stena Sessan AB, an investment company within the
Stena Sphere. He is also a distinguished film director with a number of successful feature films behind
him.

Directorship: Stena AB, Stena Sessan AB {chairman)
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Education: MBA Columbia Business School, MFA University of Southern California
Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Anders Jansson, please see description under the Company, Board of Directors.
Mr. Marten Hulterstiom, please see description under the Company, Board of Directors.

Mis, Marie Friksson (1985} is the Co-founder of Formica Capital and currently holds the role of
Chairwoman and General Partner of Formica Ventures,

Directorship: Beard member of Stena AB, Fastighets AB Kalvringen, Stena Sessan Line AB and
Formica Capital AB.

Education: Jur.kand, Lunds University, Lund, Sweden.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Lena Olving (1956) has held various positions within Volvo Cars including seven years In the
Executive Management team. She has also served as Deputy CEO and COO of Saab AB and as CEQ
of publically listed Mycronic AB.

Directorship: Stena Metall AB, Vestas A/S, NXP Semiconductors, Assa Abloy AB, Investment AB
Latour amongst others.

Education: Master of Science, Mechanical Engineering, Chalmers University of Technology,
Gothenburg, Sweden

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Joakim Rosengren (1960} has held various positions in the Tetra Pak Group and was previously
President and CEO of DelLaval International AB,

Directorship: Board member of Stena Metall AB, Stena Recycling AB and Latour Investments AB.
Education: Bachelor of Science from Stockholm School of Ecoenomics

Place of residence: Stockholm, Sweden.

Mr. Jan Svensson (1956) has been the CEC of Investment AB Latour 2013-2019-and has held
several CEO, Chair and Board membership positions.

Directorship: Chair of Securitas AB, Chair of AB Fagerhult, Chair of BillerudKorsnds AB, Chair of
Nobia. Member of Herenco Holding AB,

Education: Master of Science in Business and Economics from Stockholm School of Economics,
Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Fabrice Angelini is an employee representative.

Management:

i POt

Anders Jansson CEOQ

Jonas Hoglund CFO

Kristofer Sundsgard CEO Stena Recycling
Maria Lindgvist HR Director

Set out below are brief biographies of the Mahagement of the Guarantor:
Mr. Anders Jansson, please see description under the Company, Board of Directors.
Mr. Jonas Hdglund, please see description under the Company, Board of Directors.

Mr. Kristofer Sundsgdrd (1976) has held various management positions in Stena Recycling since
2002 and is since 2016 CEO of Stena Recycling Group.
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Education: Royal Institute of Technology, Sweden, from which he graduated in 2003 with a Master
of Science in Electrical Engineering. He also holds an Executive MBA in Financial Management from
Stockholm Schoot of Economics, from which he graduated in 2011.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs, Maria Lindqvist (1966) has been employed at Zenuity/Zenseact, Qmatic Group, Getrag Ford
Transmissions, Naturkompaniet/Fenix Outdoor, Kappahl and is at present Chief Human Resource
Offtcer at Stena Metall Group.

Education: University of Gothenburg, Sweden, from which she graduated in 1997 with a bachelor's
degree in Human Resources Development and Labour Law.

Piace of Residence: Gothenburg, Sweden

Audit committee:

The Audit Committee is appointed by the Board of Directors to assist the board in fulfilling its
oversight responsibility relating to accounting matters, the system of internal control, the
mManagement's monitoring and controlling business risk, the Governance, Risk & Compliance (GRC)
activities and - to the extent it applies to financial matters - the legal and regulatory requirements.

In performing its duties, the committee shall maintain effective working relationships with the Board
of Directors, Management, GRC and the external auditors.

The audit committees consist of the following members:
AB Stena Metall Finans (pub): M Johan Widerberg and Marten Hulterstrom
Stena Metall AB: M Johan Widerberg, Staffan Hultgren and Marten Hulterstrém

Alf the persons referred to in this section — chapter 7 - can be reached at the Company's business
address. There are currently no potential conflicts of interests between any duties to the Company
and the Guarantor of the persons referred to in this section - chapter 7 - and their private interests
or other duties.
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8. Major shareholders

Company:

AB Stena Metall Finans has a share capital of SEK 1,200,000 distributed in 1,200 shares with a
nominal value of SEK 1,000,

AB Stena Metall Finans is directly owned 100% by Stena Metall AB. There are no measures in place
to ensure that such control is not abused.

Guarantors:

Stena Metall AB has a share capital of SEK 13,000,000 distributed in 130,000 shares with a nominal
value of SEK 100,

Stena Metall AB is 100 % owned by Dan Sten Olsson, Madeleine Olsson, Stefan Sten Olsson and
their children.
At the date of this Registration Document, there are no arrangements known to the Company nor
the Guarantor which may at a subsequent date result In a change in control of the Company or of
the Guarantor.
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9. Financial information

The financial information included herein for the Company and the Guarantor should be read in
connection with the financial statements which are incorporated by reference or attached to this
Registration Document. Please see the cross-reference list in section 11 and attachments In section
12 in this Registration Document,

The financial statements of AB Stena Metall Finans have been prepared in accordance with the Annual
Accounts Act and the Swedish Financial Reporting Board’s recommendation RFR2 Reporting by Legal
Entities. Pursuant to the Annual Accounts Act, the Company does not prepare consolidated financial
statements,

AB Stena Metall Finans {publ)

First six months

202072021, 2019/2020 2021/2022%
Income statement Page 3 Page 3 Page 2
Balance sheet Page 4 - 5 Page 4 -5 Page 3
Cash flow statement Page 7 Page 7 Page 4
Notes Page 9 - 25 Page 9 - 25 -
Accounting principles Page 9 - 11 Page 9 - 11 -
Auditor's report Att: 2 Att: 4 -

*) including comparative figures for previous period.

The Company’s historical financial information for 2020/2021 and 2019/2020 has been audited. The
interim financial information is un-audited.

The consolidated financial statements of both the Guarantor and the Group have been prepared in
accordance with the International Financial Reporting Standards (IFRS) approved by the EU,
recaommendation RFR 1 Supplementary Accounting Regulations for Groups and the Annual Accounts
Act.

Stena Metall AB - consolidated

202072021 2012/2020 Q3 2022%
Income statement Page 11 Page 11 Page 5
Balance sheet Page 12 Page 12 Page 6
Cash flow statement Page 15 Page 15 Page 7
Notes Page 22 - 43 Page 22 - 43 -
Accounting principles Page 17 - 21 Page 17 - 21 -
Auditor’s report Page 57 - 58 Page 57 - 58 -

*) including comparative figures for previous period.

The Guarantor’s historical financial information for 2020/2021 and 2019/2020 has been audited. The
interim financial information is un-audited.

Other statements
Financial statements
There are no significant changes in the financial position of the Group which may have occurred since

the end of the last financial pericd for which either audited financial information or interim financial
information have been published.
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Trend information

There has been no material adverse change in the prospects of the Company nor the Guarantor since
the date of its last published audited financial statements or any significant change in the financial
performance of the Group since the end of the last financial period for which financial information
has been published to the date of the Registration Document.

Legal and arbitration proceedings

There are no governmental, iegal or arbitration proceedings {including any such proceedings which
are pending or threatened of which the Company or Guarantors are aware), during a period covering
at least the previous 12 manths which may have or have had in the recent past significant effects on
the Company and/or Group's financial position or profitability.

Material contracts

There are no material contracts that. are not entered into in the ordinary course of the Company’s or
the Guarantor's business, which could result in any group member being under an obligation or
entittement that is material to the Company’s or the Guarantor's ability to meet its cbligation to
security holders in respect of the securities being issued.
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10. Documents on display

For the term of the Registration Document the following documents where applicable, can be
inspected:

s the up-to-date memorandum and articles of association of the Company and Guarantor.

« all reports, letters, and other documents, valuations and statements prepared by any expert
at the Company’s or Guarantor’s request any part of which is included or referred to in the
Registration Document.

The documents may be inspected at the website: www.stenametall.com
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11. Cross reference list

In section 5 of this Registration Document, an overview of the Group companies and ownership
holdings, is incorporated by reference to Stena Metall AB’s annual report 2020/2021, page 54 - 55;
“Shares and participations in group companies”.

In section 9 of this Registration Document, the financial information is incorporated by reference to
the following:

» Information concerning the Guarantor's Q3 2022 financial figures is incorporated by
reference from the Guarantor's Q3 2022 report.

« Information concerning the Guarantor’s 2019/2020 financial figures is incorporated by
reference from the Guarantor’s Annual Report 2019/2020.

e Information concerning the Guarantor’s 2020/2021 financial figures is incorporated by
reference from the Guarantor’s Annual Report 2020/2021.

The Guarantor’s financial reports are available at:

Q3-22: htips://www.stenametall.com/globalassets/kvartalsrapport-stena-metall/g3-2021-
2022/quarterly-report-3-2021-2022.pdf

2019/2020: https://www.stenametall.com/siteassets/investor-
relations/arsredovisning/stenametall_annual-report 2015-2020.pdf

2020/2021: https://www.stenametall.com/siteassets/investor-
relations/arsredovisning/stenametall-annual-report-2020-2021.pdf
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12. Attachments

1)
2}
3)
4)
5)

AB Stena Metall Finans (publ) — Annual report 2020/2021
AB Stena Metall Finans (publ) - Auditor’s report 2020/2021
AB Stena Metall Finans (publ) - Annual report 2019/2020
AB Stena Metall Finans (publ) - Auditor’s report 2019/2020
AB Stena Metall Finans (publ) - First six months 2021/2022
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Fdrvaltningsberittelse

Om inget annat s&rskilt anges, redovisas alla belopp i tusertals krenor (TSEK), Uppgift inom parentes
avsar foregdends ar, :

Information om verksamheten
AB 8tena Metall Finans {pubf) dr eft halagt dotterbolag till Stena Metall AB {org.nr £56138-8371),

Bolaget AB Stena Mstail Finans (publ) bedriver verksamhet i asgsoclationsforman aktiebolag och har
sftf séte | Goteborg | Sverige. Huvudkontorsts adress ar Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Goteborg.

AB SBtena Metall Finans (publ) ansvarar for Steng Matallkencernens finansiella verksamheter. Datta
mbegriper intern bankverksamhet, fOrvaltning av likviditet, handel med vérdepapper samt valutor.

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker. Harigenom ges
Stena Metallkoncernan en god finansfell flaxibllitat, I=n viktig del av bolagets verksamhet 2 att sdkra
Stena Metallkoncemens likviditet.

Flerarsjimférelse Belopp | Tkr

202002021 2019/2020 2018/2019  2017/2018 201672017
Resultat efter fin, postar, Tkr 167 548 847 109 975634 1206 20 181
Balansomslutning, Tkr 7036 731 8423600 80530268 6957 368 7407 647
Antal anstallda, st 6,0 8,0 5,0 50 5,0
Soliditet % 34,3 _ 288 35,6 27,9 28,2
Aviastning pa totalt kapital % 43 8,4 14,1 2,3 2,4
Avkastning pé eget kapital % 5,7 23,0 34,1 0,1 1,0

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 23,

Agarfsrhallanden
Bolaget som utgér moderbolag f6r en koncern med dotterbolag enligt not 11, upprattar ej _
koncarnradovishing med hanvisning till reglerna | Arsredovlsningslagen 7 kap, 2 §. Bolaget 4r halagt

dotterbolag til Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med sate | Goteborg, vilket upprattar
koncernredovisning f&r Stena Metallkoncernan.

Visentliga hindelser under rdkenskapsaret

Under verksamhetséret har bolaget fdrvarvat Kollshohnen Shipping AB, som i sin tur har képtin
+ fartygen Stena Skane och Stena Scandica,

Vésentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang

Bolaget har salt aktiorna | detterforetaget Havgalleskaren AB.
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Framtida utveckling

AR Stena Metall Finans (publ) kommer att forsatéa att arbeta for att koncernens finansiella riskar
hanteras effektlvt.

Férslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Tl drsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel;

Belopp i Thr

Balanserade vinstmedal 2 760 358
Arets vinst _ 6 354
Fritt Eget Kapital, tkr 2766 712
I ny rékning dverféres 2766712

Totalt 2766 712
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2019-09-01-

2020-08-31
24 394
24 304

~17 388
7038

666 476
-102 988
219717
~143 134

847 109

-49 860

587 249
=220

597 029

Resultatrdkning
Belopp | Tir Not — 2020-09-01-

2021-08-31
Realisarat och orealiserat resultat fran finansisila instr, 3 148 819
Bruttoresultat 148 618
Administrationskostnader 4,5 . -36506
Rérelseresultat 113113
Resultat frén finansielia poster
Rasultat frén andelar | koncernféretag 6 150
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar 7] -
Réntsintakter och liknande resuitatposter 7 187 078
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -142 793
Resultat efter finansiella postar 157 548
Bokstutsdispositioner 9 _ 151189
Resultat fére skatt 8 359
Skatt pa rets resultat 10 -5
Arets resultat 6 354
Ovrigt Totairesultat

202072021

Poster som sanare kan komma att omklassificeras till Arets rasultat;
- Inga poster

2019/2020
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Summa omsiittningstiigangar

SUNMMA TILLGANGAR

7036731

AB Stena Metall Finans {publ) 4(28)
Balansrikning
Balopn | Thr Not 2021-08-31 2020-08-31
TILLGANGAR 22
Anlaggningstillgangar
Finanslella anldggningstilfigangar
Andelar | koncernféretag 11 1089 879 1089 629
Fordringar hos koncarnfiretag 12 788 791 976 198
Uppskjuten skatiefordran 13 1149 025
Andra langfristiga fordringar 14 52 000 5000 .
Léngfristlg derivatfordran - 180
1929819 2072232
Summa anliggningstillgangar 1929 819 2072232
Omsittningstillgangar
Korifristiga fordringar :
Fordringar hos koncernféretag 3 166 600 4174 973
Kortfristigs terivatfordringar 33 154 49 609
Ovriga fordringar 3765 3 896
Aktuell skattefordran 868 723
Féruthetalda kosthader och upplupna intkter 15 10 2563 12 036
3 214 631 4 241 237
Kottfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 16 997 045 815 776
297 045 B16 775
Likvitla medet 17 894 236 2 204 356
5105912 7 351 368

9423 600

——
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Balansrikning
Belopp i Tkr Nok 2021-08-31 2020-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22
Eget kapital
Bundet ege! kapital
Aktlekapital, 1 200 aktier 1200 1200
- Resarviond 442 492
1892 1692
Fritt eget kapital
Balanaerad vinst aller foriust 2760358 2213 320
Arats resultat 6 354 597 029
: 2766 712 2 810 358
Summa eget kapital 24 2768 404 2812 050
Avsiéitiningar
Ovriga avsétiningar 1089 877
1089 877
Langfristiga skulder
Obligationsldn 18 2 600000 3 400 000
Langfristig darlvatskuld - 180
2600000 3 400 180
Kortiristiga skulder
Obligationslan, kortfristig del 18 800 000 868 000
Leverantérsskulder 222 174
Skulder till koncernforetag - 810 491 2276755
Kortfristiga derivatskulder 17 229 43 893
Ovriga kortfristiga skuider 254 542
Upplupna kostnader ooh forutbetalda intakter 19 _ . 3B042 22129
1666 238 3210 493
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7035731 9 423 600
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Férdndring i eget kapital
Aktiekapital Bundna raserver Friit eget kapital Totalt kapital
Eget kapital 2016-08-31 1200 492 2863320 2 865 021
Utdelning - - <680 000 650 000
Arets resultal - - 567 029 597 029
Eget Kapital 2020-08-31 1200 492 2 810 358 2812 050
Utdelning - - 50 000 -50 000
Arets resultat - - 6 354 6 354
Eget kapital 2021.08-31 1200 492 2766 712 2768 404

Antal aktier i AB Stena Metall Finans (publ) uppgar till 1 200 st & 1 000 kr per akiie,
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Kassaflodesanalys

Belopp i Thr

2020-09-01-
Not 2021-08-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finanslella poster

Justeringar fbr poster som inte Ingar | kassaflodet, mm

Betald Inkomstsikatt

Kassafl6de fran den lépande verksamheten fbre

fordndringar av réreisekapital

Kassafibde fran férandringar i rératsekapiial
Okning(-¥Minskning {+) av rérelsefordringar
Okning{+)/Minskning (-} av rérelseskulder

Kassafléde fran den lGpande verksamheten

Investeringsverksamhetan

Salda dotterfdretag
Aktiesgartillskolt/Nyemission tilt dotterforetag
Forvary dotterforatag

Tillkomna langfristiga fordringar

Reglerade langfristiga fardringar
Okning/minskning av kortfristiga placeringar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansleringsverksamheten
Upptagna Ian

Amaortering av lén

l.amnade kongernbidrag

Utbetald utdeining i moderféretag

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflide
Likvida medel vid arets bdrjan

Likvida medel vid arets slut

157 548
-113 908

43 B50

——

43 550

8979 323
-1 830 527

-607 664

250

50

-471 219
827 877
-81464

75 394

-868 000
-49 860
-50 000

-967 860

-1 400 120
2 284 356

864 238

7(26}

2019-09-01-
2020-68-31

647 109
-490 751
156 358
-13

156 345

702 264
1441 509

2300 118

-200 000

3850
272 488

468 B36

1800 000
-1 132 000
-67 500
-650 000

-39 500

1791782
502 574

2294 356
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Erhailna och betalda réntor
2020/2021 2019/2020
Erhéllen rénta 201 860 203 1908
Etlagd rédnta -112 202 =122 767
Justeringar fér poster som af Ingér i kassafiédet
2020/2021 201972020
Transaktioner relaterat till dotterforetag -150 -580 292
Valutakursjusteringar -14 254 49 800
Verkligt vardevardering kortfristiga placeringar och dativat ~99 806 39 603
Ovriga avsattningar 212 148
-113 998 -490 781
Riéntebérande skulder
Kassa-
fiodespa- Omklass- Valuta
2020-08-31  verkande fficeringar -offakt 2021 ~(8-31
Langfristiga obligations/an 3400 000 . -300 000 - 2 600 000
Kortfristiga obligationslén 868 000  -868 000 800 000 - 800 000
4268 000  -868 000 - - 3 400 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Aliménna redo visningsprinciper

AB Stena Metall Finans (puhl) arsredovisning har uppratiats i enlighet med érsredovisningslagen cch
RFR 2 - Redovisning for juridiska parsoner. Bolaget fifiampar frén och med september 2014 frivilligt
RFR 2 i enlighet med raglerna i BFNAR 2012:3 d3 bolaget 4r ett dotterbolag till Stena Metall AR s0m
thampar IFRS i dess Konhcerredovishing. Det innebdr att arsredovisningen s4 langt som det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning tverensstémmer med IFRS.

Andringar i redo visningsprinciper
Inga fdrandringar | radovisningsprinciper har skett i Jamforalse med féreg&ende ar.

Klassificering

Anigggningstillgéngar, langfristiga skulder och avsattningar bestar | alit vesentligt enbart av belopp som
férvéintas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader r&knat fran balansdagen,

Omsattningstillgangar och korifristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av balopp som drvéntas
atervinnas eller betalas Inom toly manader réknat fran balansdagen,

Vérderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skudar har vérderats till upplupet anskaifningsvarde om inget annat
anges nedan,

Transaktioner samt fordringar och skulder | utlindsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens kurs, eller dan dag da posterna
omvarderas. Monetéra tillgangs- och skuldposter | utiindsk valuta vérderas till balansdagens kurs.

Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vig
omrékning av monetira tillgéngar och skulder | uttandsk valute till balansdagens kurs, redovisas |
resuttatrakningen

intékter
Bolagets Intéktar visar nettohandeln meg finansialla Instrument. Intitkterna recovisas il det verkliga
vardet av vad som erhdllits, Utdelningsintaicter redovisas nar ratien till likvid erhalles.

Rénteintakter Intakisradovisas férdelat ¢ver l6ptiden med tillampning av effeldivrantemetoden,

Avsiéitiningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nar deat finns eté formalit eller informellt atagande som an
folid av en intraffad handelse och det ar froiigt att ett utfidde av resurser kravs for att reglera Atagandet
cch en Lillférlitig uppskattning av beloppet kan goras, Avséitning gérs med det belopp som ar den
b#sta uppskattningan av det som krivs for att reglera den befintiga forpliktelsen pé bajansdagen.

Ansvarsfroindelser redovisas i de fal dér kraven for redavisning av skuld eller avsatining ej &r
uppfylida.
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Finansiella tillgéngar och skulder

Klassificering .

Klassificaring och vardering gdrs baserat pa den affarsmodall som tilldmpas vad avser hantering och
forvaltning av respekiive finansisil tillgéng och skuld. Bolaget Klassificerar sina finansislla tilgangar och
skulder i fallande kategorier: finansialla tillgéngar varderads il verkligt varde via resultatrakningen
samt finansiella tiligangar och siculder i upplupet anskaffhingsvarde,

Finansiella tilgdngar varderade fili verk|i tvards via resultatrakningen

Flnansiella tillgangar som tillhér denna kategorl véirderas och redovisas l6pands till verkligt varde via
resultatrakningen, Transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. | denna kategori ingar
korifristiga placeringar och derivatinstrument. Bolagets derivatinstrument har anskaftats for att
ekonhomiskt sakra de risker for ] exempel valutakursexponering som bolaget &r utsatt for,
Sakringsredovisning tillampas Inte vilke innebr alt forandringar I derivatens verkliga varde redovisas
direkt ! resuitatrakningen f&r den pariod de uppkommer, Foréndringar i derivatens verkliga varden
redovisas neito | rdrelseresultatet ook | finansneteot,

Finansiella tillganaar varderade il upplupat anskaffningsvirde

Tillgangar som innehas mad syfte! att inkassera avtalsenliga kassafidden och dar dessa kassaflioden
endast ulgdr kapitalbalopp och ranta varderas il upplupet anskaffningsvarde. Tillgéngar | denna
kategori radovisas Initialt il verkligt varde inklusive transaktionskosthader. Efter
anskaffingstidpunkten redovisas de til upplupet anskaffningsvarde med till&mpning av
effektivrantemetoden, Det redovisade vardet sy dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade
kreditforiuster som redovisats, Rénteintékter fran dessa finansiella tillgdngar radovisas med
effektivrantemetodern och ingar i finansiella intakter. Likvida medsl tilihdr &ven denna kategor,

Elnansisila skulder varderade ) u lupet anskafiningsvarde

Obligationslan, skulder till kreditinsiityt samt tvriga skulder, till exernpel leverantérsskuider Ingar |
denna ketegorl, Skulderna vérderas fill upplupet anskaffingsvarde.

tsker och fsrméner som &r fdrknippade med aganderatten. Finanslella skuldar tas oort fran
balansrakningen nar forplikielsen ; avialet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tllgangar och skulder sker endast nar det finns en legal r4i att kvitta de
redovisade beloppan och en avsik: att reglera dem med eft nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglara skulden.

Forandringer | verkllgt vards avseende finansiefla tilgangar virderade il verkligt varde via
resultatrdkningen redovisas | resultatrakningen pd raden fir Realisarat och orealiserat resultat fran
finanslella instrument.

Nedskrivning av finansiella instrument

FOr réntebarande finansiella instrument vardarade till upplupet anskaffningsvérde elier till verldigt virde
vla resultatrékningen bokas en kreditriskraserv upp motsvarande den férvéntade kreditfariusten pa
dessa nstrument. AB Stena Metal! Finans innehar olika finansiella tligangar dar det gors en
heddmning om kreditriskresery, exempalvis fordringar hos koncembolag samt dvriga rantebarande
tillgangat/fordringar.

Darivatingtrument och saikringsatoarder

Bolaget anvander sig av fiera alika darivatinstrument for att minimera valutarisker avesende lillgangar
och skulder, D&rutéver anvands olika ranteinstrument for att erhéila en snakac rinteniva, Den vinst
eller forlust som uppkommear vid omvardering av réntsinstrument redovisas | resultatréikningen |
finansnettot. Resultatet fr tvriga derivatinstrument ingar i Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella inatrument,

For baskrivhing av bolagets finansiella flsker, sa not 21.




AB Stena Metall Finans (publ) 11(26)
556008-2661

Erséttningar til anstélida
| bolaget férekammer avgiftsbestamda pensionsplaner.

- | avyiftsbastdmda planer betalar bolaget faststéilda avgifter il ett annat bolag och har inte nagon legal

allar informell f6rpliktelse att betala hagot ytterligare dven om det andra belagat Inte kan uppfylla sitt
dtagande. Bolagets resultat helastas 6 kostnader | takt med att de anstalidas pensionsberattigande
anster utftiris,

Andelar | koncernbolay
Alctier | dotterholag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat ir eventuel! nedskrivning.

KassaflGdesanalys (indirekt metod)

Kassaflbdesanalysen uppratias enligt indirakt metod, Det redovisads kassafisdet omfattar endast
transaktioner som medi®rt in- eller utbetainingar. Som likvida mede! klassificerar bolaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafléden relaterade
till arhallen och erlagda réntor redovisas Inom raden fér Resultat efter finansiella poster och upplyses
om i Kassaflédesanaiysen.

Aktuell ach uppskjuten skatt
Periadens skattekostnad amfattar aktuell och uppskjuten skatt, Den akiuella skattekostnaden

bergknas pa basis av de skattereglar som pa balansdagen 4r beslutade eller | prakiiken beslutade. Mit
hdr &ven justering av aktuell skatt hanfarig till tidigare perioder,

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa tempordra skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pé tillgdngar och skulder och deras redovisade vérden | bolaget.
Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som frvantas gélla nér den bertrda uppskjutna skattafordran realiseras ellar den
Uppskjuina skatteskuiden regleras, Uppskjutna skattefordringar pa Underskoftsavdrag redovisas i den
omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
urderskotien kan utnyitjias. Bolagets skatt redovisas | resultatrdkningen.

Koncernbidrag
Koncembidrag redovisas som boks!utsdisposition.

Vérderingsprinciper

Tillgangar, avsaliningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvards om inget annat
anges nedan.
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Not 2 Uppskattningar och beddmningar

Uppskatiningar och hadémningar utvarderas ldparde och baseras p& historisk erfarenhat och andra
faktorer, inkiusive forvéntningar pé framtida handelser 80m anses rimliga under radande farhallanden,

Styrelsen och bolagsledningen ger Uppskatiningar ach antaganden om framtiden vid upprattande ay
arsredovisningen. Ds uppskattningar for redovisningsandamal som olir foljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sllan att motsvara det verkiiga resultates,

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiseraf och orealiserat resultat fran finansislla instrument
2020-09-07- 2018-09-01-
2021-08-31 2020-08-31

Realiserat virdepapper ‘ 54 071 39 208
Orealiserat vérdepapper 95 732 -13 159
Realiserat derivat 1 366
Orealisarat derivat 1 185 -2 009

148 619 24 394

Not 4 Arvode och kostnadsersittning fiHl revisorer
2020-689-01- 2019-09-31-
. 2021-08-31 2020-08-31

PricewaterhouseCoopers AB
Revislonsuppdrag 307 287
Skatteradglvning 64 -

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direkidrens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer Pa bolagets revisor ait
utfsra samt radglivning eller annat bitrade som franieds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfdrandet av sadana Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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Under innevarande rékenskapsar har bolaget salt sitt innehav i Vingatan Raderi AB.
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Not5 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2020-G9-01- 2018-09-01-
2021-08-31 Varav mén 2020-08-31 Varavy man
Sverige 8 4 8 4
Totalt 8 4 6 4
Léner, andra ersattningar samt sociala kostnader
2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Léner och ersattningar till VD 4 456 2 491
{varav taniiem tilt VD) 2222 328
Loner och ersattningar ti ovriga anstalida 16 565 4 352
Summa _ 21 021 6 843
Scelala kosthader 7328 2877
Pensionskostnader 2 650 2409
{varav pensionsiostader Vi) 1381 1071
Totalsumma 31 000 11929
Inget arvode har utgatt 4l styrelsen fran boiaget under aret eller for Jamfbrelsedret,
Not 6 Resultat fran andelari koncernforetag
2020-09-0- 2079-09-01-
~ 2021-08-31 2020-08-31
Utdelning - 661 595
Realisationsresultat vid avyliring av andelar 150 -
Likvidationsresuital - 4 881
Nedskrivningar . = . _-102 088
Summa 150 563 488

Under foregasnde &r erholl bolaget utdelningar fran dotterfiratag, samt gjorde nedskrivning av Stena

Metall HoldIng Ltd, som sedan aven likviderades.

Not 7 Rénteintikter och liknande resultatposter

2020-09-01-

2019-09-01-
o ) 2021-08-31 2020-08-31
Rantelntakter, koncernforetag 184 342 217 875
Rénteintakter, dvriga 2736 1 842
Summa 187 078 219 717
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Under dret saldes Vingaren Rederi AB och Kollsholmen Shipping AB férvarvades,
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Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter
2020-09-01- 2019-09-01-
2027-08-31 2020-08-31
Réntekostnadsr 100 632 120 912
Réntekostnader, koncernfbretag 1580 33
Ovriga finanslella kostnader, koncernféretag 19 148 -
Quvriga finansiella kostnader 12 454 13 189
Summa 142 793 143 134
Not 9 Bokslutsdispositioner
2020-09-01- 2019-09-07-
2021-08-31 2020-08-31
Lamnat koncernbldrag -151 189 -49 860
Summa ~151 189 49 B60
Not 10 Skait pa arets resultat
2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Aktuell skatt ' -228 ~375
Uppskjuten skatt 223 156
-5 =220
Avstimning av effektiv skatt
2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2026-08-31
Resultat fore skatt ) 6 359 587 249
Skatt enligt gallande skattesats, 21 A% ~1 361 -127 811
Skatteeffekt of avdragsgilia kostnader ~178 22 264
Skatteeffekt af skattepliktiga intakler 1308 140 700
Uppskjuten skatt (Kapitalftrsakring) N 223 188
Redovisad effektiv skatt -5 ~220
Not 11 Andelar i koncernféretag
B 2021-08-31 __ 2020-08-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-Vid drets héjan 1089029 951 723
~FOIVEry 50 41208
~Forsaining dotterbolag -100 -
-Nyemission/Lamnat aktiedgartiliskatt - 200 000
-Arets nedskrivning samt likvidation . -103 000
Redovisat virde vid arets slut 1088879 14089929

Under fOregasnde ar képte bolaget Stena Metall AG fran sitt doterfretag Stena Metall Holding 1.4,
Stena Metall Holding Ltd skrevs nad samt likviderades efter det att AB Stena Metall Finans srhallit

sakutdelning.
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Bolagsnamn
Stana Metall AG

Stena Met Insurance AG
Stena Metall Finans Invest AB
Havgallesksren AB

Vingaran Redsri AB
Kollshalmen Shipping AB

15{25)

Orgy nummer Séte
CHE-256813045 Schwaiz
CHE-111733595 Schwalz
659089-0116 Goteborg
5590564-3285 Goteborg
559103-9630 Géteborg
559249-5500 Géteborg

Specifikation av innehav av aktier och andelar | koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven Overensstdmmer med andelen av rasterna for totalt antal

aktier,

Antal Redovisat viirde Redovisat varde
Dotlerfsratag anclelar Andel % 2021-08-31 2020-08-31 )
Stena Metal! AG 1118 525 100 41 208 41 208
Stena Met Insurance AG 122 B50 100 76 319 78 319
Kolisholmen Shipping AB 500 100 50 -
Stera Metall Flnans Invest AB 1000 500 100 797 304 797 304
Havgalleskaren 1750 000 100 175 000 175 Q00
Vingaren Rederi AR 1000 100 - ~ 100
1069 879 1089 929
Not 12 Langfristiga fordringar hos koncernféretag
2021-08-31 2020-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets htrjan 9748 198 1025 899
—Tillkomma'nde fordringar, 6vertag fran dotterforetag - 3683 687
-Reglering mot skuld #ill dotterforetag - -363 687
-Tillkammande fordringar 423 219 -
-Reglerade fordringar -626 874 -
-Arets omrakningsdifferenser 14 248 -49 801
Redovisat virde vid arsts slui 786 791 976 198

Under foregaende ar dvertog bolaget kencernfordringar i samband med sakutdelning fran
dotterfératag. Dessa fordringar anvéndes i sin tur f8r att reglera kortfristiga skuider mot

koncernfiratag.

Not 13 Uppskjuten skattefordran

Ingdende redovisat varde
Tlilkommande fordringar

Lippskjuten skattefordran

Redovisat virde

2020-09-01- 2019-09-01-

2021-08-31  2020-08-31
925 770

— 224 155
1149 9265

—

1149 b25
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Not 14 Andra langfristiga fordringar
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2021-08-31 2020-08-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid &rets barjan & 000 B8 650
-Tillkommande fordringar 48 000 ~
-Reglerade fordringar -1 000 -3 650
Redovisat viirde vid arets slut 52 000 5 0G0
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2021-08-31 2020.08-31
Uppluphe ranteintakter 3116 1188
Bankkostnader syndikat 980 2 2563
Bankkostnader bonds 4 809 7201
Ovrlga poster 1337 1 3904

10 252 12 036

Not 16 Kortfristiga placeringar

2020-059-01- 2018-09-01-

2021-08-31 2020-08-31
Redovisat varde, totalt:
Noterade aktisr osh andelar 807 045 816 7758
Ingdende redovisat virde 815 775 582 982
-Forsélning -2401 152 -1 334 922
-Inkép 2482618 1607 408
-Forandring verkligt varde 89 806 -30 893
Utgéende redovisat virde D97 045 8186 775

Not 17 Kreditfaciliteter

Beviliat belopp pa 2021-08-31 2020-08-31
~checkrakningskredit 650 000 650 000
-syndikerad revolver 1300000 1300 000

1950000 1950 000

Kreditavtalen bygger pa att finansialla nyckeltal upprétthalls | Stena Metall-kencernen. De villkor,
kovenanter, mot motpartema for kreditfaciliteterna ar Stena Metall-koncernens rantebarande
nettolaneskuld | forhallande till koncernens EBITDA som inte far dverstiga 3,8 samt EBITDA |
forhallande till rdntenettot som inte far understiga 3 4, Uppfslining av kovenanter gors Bpande och
nyckeltalen ligger langt ifran de uppsatta gransema. Bolaget har ratt att farldnga kreditavtaien, Som

lingst géllar nuvarande avtal till osh med augusti 2023,

Per den 31 augusti 2021 hade bolagst utnyttjat chackrékningskrediten tili eft belopp om € (0) MSEK,

Not 18 Obligationslan
Bolaget har under aret Aterbetalt 1an som farfalllt

Under fdregaende verksamhetsar emitierade bolaget 1.800 MSEK i obligaticner, aterbetalade 1an som

forisll, fortidsinloste samt aterkdpte obligationslan,
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Lan | Thr Aterstaende 18ptid 2021-08-31 2020-08-31
NOCC10762710 2015-2020 - 868 000
NOCOG10764005 2018-2022 1ar 600 000 800 000
NQ0010766157 2018-2022 1ar 200 0G0 200 000
NO0010823362 2018-2023 24 800 000 800 000
SE0014402285 2020-2024 3ar 800 000 800 000
SE0013774916 2020-2025 4 &r 200 000 200 000
SE00144022¢3 2020-2025 4 ar 800 000 800 000
3 400 000 4 268 000

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2021-08-31 2020-08-31
Upplupna rantekostnader 8 864 9 844
Upplupna (8nekostnader 28 268 11 382
Upplupna Iftesprovisioner 717 717
Ovriga poster 196 186
38 042 22129

Not 20 Stillda sdkerheter

2021.08-31 2020-08-31
Kaptialférsakringar 4 487 3615
Spérrade madel banker 24 983 16 648
2D 470 20 263
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Not 21 Finansiella instrument och riskhantering

18(25)

Noten nedan beskriver bolsgets finansiella instrument. Redovisingsprincierna for finanslella nstrument

beskriv pa sidan 10 och finansiell riskhantering langre fram 1 denna not.

Finansiella instrument per kategori
Flnans. instrument

it varkiigt Uppiupet

vérde via anskarf- Toial Totait
2021-08-31 resuftairakningen 1) ningsvérde  bokfsri varde verkligt véirde 2)
MSEK
THlgangar
Ovriga langfristiga fordringar . 62,0 £2,0 52,0
Fordringar hos koncernféretag - 39534 39534 39534
Derivat 331 - 33,1 33,1
Kortfristiga placeringar 997.0 - 897,0 897,0
Totala tiligangar 1030,1 4 005,4 5 035,56 6 035,5
Skulder
Obligationsi&n - 3 400,0 3 400,0 3400,0
Skulder koncernfdretag - 810,56 810,5 810,6
Leveranttaskulder - 0,2 0,2 0,2
Derivat 17,2 - 17,2 - 17,2
Totala skulder 17,2 4210,7 4 227.9 42279
2020-08-31
MSEK
Tillgangar .
Ovriga Iangfristiga fordringar ‘ - 5,0 5,0 5,0
Fordringar hos koncernféretagy - 5151,2 51581,2 5161,2
Derlvat 498 - 49,8 49.8
Kortfristiga placeringar 815,8 - 815,8 815,8
Totala tillgangar 8646,8 5156,2 6 021,8 6 021,8
Obligationslén - 4 268,0 4 266,0 4 268,0
Skuider till koncernféretag - 2276,8 22758 22758
Leverantisskuider - 0,2 0,2 0.2
Derivat _ 44,1 - 44,1 44,1
Totala skulder 44,1 6 5440 6 588,1 6 5881

1} Finansiell Instrument til verkllgt varde via resultatrakningen Inkluderar derivat som innehas i sékringsayfte, man Inle

Inkiuderad | stikringsredovlsning, ont netta 15,9 MSEK (5,7},

2) Av bolagats utestiende obligationslan om 2,400 MSEK {4.268) per 31 augusti 2021, &r 1.800 MSEK {2.868) private

placement, Aterstdende 1,500 MSEK (1.600) &r noterade pa regierad birs osh mad korla [&ptider. Marknadsvarderingama &r
forenklace och baserade pa noterade abligationer, sammantzgst bedtms marknadsvardet vara detsamma sam bokidrt vartls

per 31 augustl 2021,

Finansiella riskfatkorer

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansielia risker, Koncernens policies
fokuserar pé ofrutsgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernans finansiolia resultat. Konzernen anvénder

derivatinstrument fir att sakra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skéts ay AB Stena
Metall Finans (publ), enfigt ovan policies sorn faststallts av styrelsen, Bolaget Identifierar, utvéirdarar
och sakrar finansielia risker i ndra samarbete med koncerhens operativa enheter. Styralsen upprattar
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skriftiiga policies saval fér den dvergripands riskhanteringan som for specifika cmraden, sasom
valutarlsk, rénterisk, kraditrisk, prisrisk, anvéindning av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av dverlilkviditet, Bolaget anvander sig av finanslella instrument fér att reducera risken
for stbrre resultatpaverkan fran prisforandringar pa valuta- cch rantamarknaden,

For att uppna en tnakad valutamix och raatebincningsprofil anvands olika typer av rénteinstrumant
sdsom swappar till fast rnta, swappar med kombinerad valuta- och réntebindning eller rantaoptioner
som binder rantenivan inom vissa intervall. Valutarisker uppstér dels vid omrakningen till svenska
kronor av resultat och balanspester | utlandsk valuta och dels vid omréikningen av kassafloden |
utldndsk valute. Dessa valutarisker reduceras genom sakring av valutakurser med terminskontrakt
eller 1&n i loksi valuta.

Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atfoljande riskhantering.

Marknadsrisk -

Rénterisk avseende kassafiéden och verkliga varden

Bolagets rénterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig rénta utsatter
holaget sig for rénterisk avseende kassafitde vilken delvis hautraliseras av kassamedel med riirlig
ranta. Upplaning som gors med fast rénta utsétter koncerien for réntarisk avseende verkligt varde.

Bolaget tar vanligtvls upp langfristiga 1an il wirlig réinta. Bolaget hanterar delvis ranterisken avssende
kagsaflbdet genom att anvands ranteswappar med den ekonomiska Innebérden att Konvertara
uppldning fran rérliga till fasta réntor,

Réinteswappar Innebar att bolaget kommer dverens med andra parter aft, med angivna Intervalier
(vanligen kveital), utvéixla skillnaden mellan réntebelopp enligt fast kontraktsranta och dget rérliga
rdntebeloppet, beraknande pa kontrakierade nominslla belopp. Bolaget har valt att inte iampa
sékringsradovisning pa ranteswappar varpd omvarderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot i
resultatréikningen. Med heaktanda av innehavda rénteswappar beléper 0,0 (0,0) av bolagets
réantebérande skulder till fast rinta och 3.400,0 MSEK (4.268,0) till rorlig. Den viktigaste rérliga rantan
dr STIBOR 3 manader.

Om réntan skulle forandras med +-1% skulls bolagets belastas med 34,0 MSEK (42,7) htigreNagre
réntekostneder, med alla andra variabler konstanta,

Valutarisk

Boeleget verkar internaticnellt och uts4tts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, framst mot
EUR, USD, NOK ach DKK. Valutarisk uppstar gencm framtida affarstransakticner och redovisade
tillgangar och skulder,

Omrakningsdifferenser fran balansexponering:

For att hantere den valutarisk som uppkommer fran redovisade tiligangar och skulder, anvander
bolaget terminskontrakt,

Monetéra tillgangar coh skuider i utiandsk valuta som uppstar som en filjd av bofagets verksamhet
cmvérdaras Uil balansdagens kurs, Derivatinstrument avseande ekonomisk sékring av vardet pa
dossa balansposter, sasom valutaswappar, valutatermins.- eller valutaoptionskontrakt, varderas til
varkligt varde vilket inkluderar en omrakning till balansdagens kurs och féréndringen i verkligt varde
redovisas som kursdifferenser i bolagets resultatrakning dar ocksa omrékningen av de monetara
tillgangarma och skulderna i utlindsk vatuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i firansiella instrument | ahnan valuta &n den funktlonslia sdkras dessa
genom terminskentrakt. Styrelsen har gett bolaget viss miflighet att géra Investeringar utan
valutasakring. Den 31 augusti 2021 var hela den extema upplaningen som gjorts i annan &n den
funklionella valutan och majoriteten av Investeringar | finanslella instrument | utlandsk valuta sdkrade
genom FX derivat, Omrakningsexponering | twriga finansiella fordringar cch skulder bedsms som liten
04 dessa poster | allt viisentligt ar nominerada | de enskilda kencernbolagens funktionelta valutor,




AB Stena Mstall Finans {publ) 20(25)
566008-2561

Prisrisk

Bolagats finaneverksamhet handlar med finansielia instrument som il dvervdgande del handlas pé en
aktiv marknad och dar varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av Innehav holaget,
tillsammans med dotterbolaget Stena Metall AG och Stana Metall Finans Invest AB, hade 31 august
2021 kan delas In | fyra portfdler: Privats Equlty, hedgefonder, strategisk aktieportflj samt
tradingpertftl). Bolagets strategi ar att de olika portfdljerna betar sig olka vid olika marknadslagen och
darmed bldrar diversifisringan fill att akitemarknadskorrelationen blir lagre Jamfort med en ren
aktiemarknadsexponering. Forenklat uttryekt kapas toppar och bottnar jamfert med akiiemarknaderna.

Den 31 august 2021 hade bolaget 997,0 MSEX (815,8) | kortfistiga vardepapper. Om marknaden
generellt hade férstérkts/foravagats med 10% den 31 augustl, med alla andra varizbler konstanta,
skulle arets resultat ha varit 99,7 MSEK (81,6} hbgre/lagre d4 samtliga vardepapper varderas til
verkligt varde,

Motpartsrisk
Motpartsrisk uppstar genom iikvida medel, derlvatinstrument och tilgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella Insirument och likviditet handlas med motparter som bedéms ha

batryggande kreditvArdighet och dar villkor cch avrékningsrutiner ar val dokumenterade. Normalt stills
inga sakerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som #r inkluderade | 1SDA-ramavtal och dr féremal for nettning, framgar av
nedanstaende tabeii, Den maximala exponeringen for kreditrlsk vid rapportperiodens siuf ar verkligt
varde pd de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningsn.

Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfattas av
ramavial om
Fin. Bslopp  kvittning men Fin.
tife. /skuider Nettade redov.f som infe insir,
2021-08-31 brutto balanser balansrikning redovisag netto ihettobelopp
MSEK '
Derivat
-finanslells tillgangar 30,6 -1,0 29,5 -8,5 23,0
~finansiella skulder -8 19 87 - 6,6 0,2
22,8 - 22,8 - 22,8
Likviditetsrisk

Balaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken fér korcernen.
Kassaflddesprognoser upprattas av de rérelsedrivande bolagen och aggrageras P& koncernniva,
Bolaget féfjer noga rullande prognoser fér kencarnens likviditetsrasery for att sakerstaila att koncernen
har tillrackligt med kassamedel fr att meta behovet i den [8pande verksamheten samtidigt som det
I8pande bibehaller tiliréckligt med utrymme pa avtalade Kreditfaciliteter som ine uinyttias s ati
Roncernen inte bryter mot Ianelimiter ellar lanevillker p& nagra av koncernans lanefacilitater,

All likviditet | koncernen hanteras ay bolaget. Bolaget placerar Lverskottslikviditet pa raniebarande
avrakningskonton, i tidsbunden inléning, penningmarknadsinstrument och omsatiningsbara
vérdepapper, berocnhde pa vitket instrument som har lamplig toptid eller tillrdckllg Nkviditet for att
tilgadose uttymmet som bestdms av ovanh ngmnda prognoser.

Pa balansdagen uppglok likvida medal till 894,2 MSEK (2.204,4) och outnytijade kreditfaciliteter pa
1.960,0 MSEK (1.950,0),

Nedanstasnde tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pé balansdagen
aterstar fram tili den avtaisenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena, Ranta har beraknats p& nu gillande rérlig marknadsranta,
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2021-08-31

MSEK

Flnansiella skulder
Obligationslan
Leverantorsskulder

- Skulder till kohcambolag
Derivatinstrumant

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

2020-08~31

MSEK

Finansiella skulder
Obligationslan
Leverantsrsskulder
Skulder il koncernbolag
Darlvatinstrument

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kosthader

21(25)
Mellan 1 Mellan 2

Mindar dn 1 ér och 2 dr och 5 &r Mer dn 6 ar
895.0 867,0 1 864,0 -
0.2 - - -
8105 - -
17,3 - -
0,3 - - -
8,8 - - .
1732,2 867,0 1 864,0 "
980,8 808,3 27338 -
0,2 - “ -
22758 - - “
43,8 0,2 - -
0.5 - - -
9,8 - - -
3311 898,5 27338 -

Finansiella instrument vérderade tifl verkligt viirde

For an jamférelse mellan bokfort varde och verkligt vérde pé bolagets finansiella Instrument hanvisas
till den frsta tabellen i denna not. Denna taball Inkiuderar bolagets finansielia skulder sem varderas bl

upplupet anskaffningsvarde | balansraknin
det verkllga vardet samt de finansiella fi

balansrakningan.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkli

verkligt virdehierarkin gjorts.

2021-08-31

MSEK

Tillgangar
Finanslella tillg. till

verkligt vrde via resultatrikningen:

-Derlvat
-Kortfristiga placeringar

Skulder
Finansiella skulder tilf

gen den 31 augusti 2021 och dér upplysning ska lamnas om
llgangar och skulder som varderas till verkligt vérde |

gt véirde, utifrén hur Klassificeringen i

verkligt véirde via resultatréikningen:

-Derivat

Niva 1 Nivg 2 Niva 3 Totalt
- 33,1 " 33,1
8911 105,80 - 8970
891,1 139,0 - 1030,1
- 17,2 - 17,2
- 17,2 - 17,2
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2020-08-31 Nivéa 1 Nivd 2 Niva 3 Totaft
MSEK

Tillgangar
Finansiella tillg. ¢
verkilyt virde via resultatrdkningen:

-Darivat - 49,8 - 49,8

-Kortfristiga placeringar 8588 167.0 - 815,8
- 658,8 208,8 - 865,6

Skulder

Finansiolla skulder tilf

verkligt vérde via resuftatrékningen:

~Derivat - 44,1 - 44,1

- 441 - 44,1

De olika nivéerna definieras enligt féljancle
Finansiella instrument i niva 1
Verkligt varde pa finanslella Instrument som handlas P& en aktiv marknad baseras.pé noterade

Iser pé balansdagen. En marknad betraktas som aktly om noterade priser fran en btirs,

marknadstransaktionar pé armléngds avstand. Det hoterade marknadspris som anvénds for
koncernens finansielia titgangar &r den aktuella képkursen, Dessa Instrument aterfinns [ niva 1,

Finanslella instrument | niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pA en aktlv marknad (tex. OTC-derivat)
faststélls med hj4lp av vérdsringstekniker. Harvid anvands | sa stor utstrickning som majligt
markhadsinformation d4 denna finns tiiganglig medan foretagsspecifik Information anvands | sa liten
utstréickning som majligt. Om samtliga véisendiga indata som krava fer varkligt vArdevirderingen av ett
instrument &r observarbara aterfinns instrumentet i niva 2, Kortftistiga vardepapper som atarfinns |
nivé 2 avser innehay | vardepappersfonder dar verkllg vardaring baseras pé noterade priser pa
marknader som inte bedéms vara aktiva,

3peasifika vérderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella instrument inkluderar;

Verkligt varde for ranteswappar herdknas som nuvardet av beddmda framtida kassafloden baserat pa
observeroara avkastningskurvor.,

Verkligt varde f6r velutaterminskontrakt faststalls genom anvindning av kurser for valutaterminer pé
balansdagen, dér det resuiterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera ait alla verkliga varden som faststéills med hjalp av varderingstekniker &terfinns i niva 2. Det har
inte skett nagra dverfringar melian niva 1 och niva 2 under aret,

Finansiella Instrument i niva 3

| de fall eit eller flera vésantliga indata { verkligt vardevardering inte baserats [+ chserverbar
marknadsinformation klassificeras innshavet I'niva 3. Det har inte skeit nagra éverfdringar av hefintliga
finansiella instrurment till alter fran nivé 3 under aret.
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Tabell éver derivatkontraki

Féljande tabell summerar de kontraktuelia neltovardena av féretagets termins- och swapkontrakt,
Nominalla belcpp ar bruttobelopp.

Nominelit belopp Verldigt véirde  Nominelit belopp  Verkiigt vérde

2021-08-31 2021-08-31 2020-08-31 2020-08-31
MBEK

Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt

-positiv position 24203 17,0 3019,0 5,0
-negativ position " 4148 =1 - -
Valutaterminskontrakt

-posltly posltion 27479 17,7 904,0 30,9
-hagativ position 27479 -17,7 8986,0 -30.9
Oljeriskhantering

-positlv position 669,0 41,0 338,0 19,5
-hegativ position 669,0 - =410 339,0 -18,6
Metallriskhantering

-positiv posltion 12,8 1,1 8,2 0,6
-hegativ position 12,8 1.1 8,2 -0,5
Aktieriskhantelrng

-positiv position - 3,2 - 1,2
-negativ pasition - -3,2 - -0,8

Merparten av valuta-, olje- och metallderivat avser koncernens riskhantering. Owriga koncernbolag
Ingér interna kontrakt med bolaget som déreftar ingar kentrakt med axterna moiparter,
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Not 22 Transaktioner med nirstiende
‘ 2021-08-31 2020-08-31

Kontraktsranta 22 058 18 463
Checkrakningsranta, netto 140 488 172 190
Ranta reverslén 20207 27 189
Kostnad for moderbolagsgaranti 10 118 “
Fordringar koncemfdretag 786 791 923 018
Fordringar koncerncheck 3234 258 4 208 087
Skulder koncerncheck 725 588 2275 484
Derivatfordringar koncernféretag 3679 30 408
Derivatskulder koncernfSretag 10 538 13 066
Ovriga skulder koncernféretag 162 561 60213

AB Stena Metall Finans (publ) har mellanhavanden med koncernbolag som huvudsakligan bestar av
finansiella fjanster sdsom tilhandahaliande av finanslering 1 form av l&ngfristiga an och Interna
kontraktskrediter, Bolaget ingdr aven | derivataffirer, s&som FX- och commodities, for koncernbolags
rékning. Dessa derivat redovisag i balansrakningen under lang- och kortfristiga derlvatfordringar samt
lang- och kortfristiga derivatskulder,

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa totalt kapltal:
Resultat fére avdrag for rantekostnader | férhallande til! balansomsiutningen,

Avkastning pé egef kapital:

Resultat efter finanslella poster i férhaliande il eget kapital och obeskattade reserver {med avdrag
for uppkjuten skatt),

Soliditet:
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i farhallande till balansomslutningen,
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2021-08-31

— 2021

Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 2 760 358

Arets vinst 6 354

2766 712

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s3 att

iny rékning éverfores 2766712
2766712

Underskrifter

Géteborg 24 januari 2022

/ /// /]
p .
/.~ '
A Jona§ 6glund el Gugtafsson
/ \Styrels ordférande rkstéllénde direktor

bl i f
A}\,der's ‘)an-:f,é ; Marten Hulterstrom
M Johan Widerberg

Var revisionsberittelse har l&mnats den Li{ Iy, 7

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo'
Auktoriserad revisor



AB Stena Metall Finans {publ)
55800825061

25(25)
Not 24 Disposition av vinst eller f8Hust
2021-08-31
T arsstammans forfogande star Bijende vinstmedal:
Balanserade vinstimedel 2760 368
Arels vinst B 354
2766712

Styrelsen foreslér att vinstrmedlan disponeras s4 ati
i ny rékning Sverféres

_ Underskrifter

Giteborg 24 januar 2022

Jonas Héglund Peter Gustafsson
Styrelseordfdrande Verkstallande direktsr

Marten Hulterstrdm

Var ravisionsbertttslss har [3minats den
PricewatorhouseCoopers AB

Palrik Rasebo
Aulktoriserad ravisor

2766 712

2786 712
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Not 24 Disposition av vinst eller forlust

2021-08-31
Till arsstammans férfogande star fljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2760 358
Arets vinst : 6 354
2766712
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras s3 att
i ny rakning dverféres 2766712
2766712

Underskrifter

Géteborg 24 januari 2022

Jonas Héglund Peter Gustafsson
Styrelseordférande Verkstéllande direktor

Anders Jansson

M Johan Widerberg

Var revisionsberéatielse har lamnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor



Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561
- 00— TS D ubl), org ur 556008-0561

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséret 1 september 2020
till 31 augusti 2021,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och gerenialla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stilllning per den 31 augusti 2021
ach av dess finansiella resultat och kassaflide far Aret enligt drsredovisningslagen. Forvalin ingsberittelsen Ar
forenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker dérfir att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansriikningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Vira uttalanden i denna rappart om drsredovisningen #r forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har dverlimnats till bolagets revisionsutskott | enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i firhallande tll
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige ach har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa véir bista kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tidnster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahllits det granskade bolaget eller, i fsrekommande fall,
dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat dr tillriickliga och dndamaélsenliga som grund for vira uttalanden.
Vir revisionsansats

Revisionens mrikining och omfatining

Viutformade var revision genom att faststiilla viisentlighetsniva och bedéma risken for viisentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dér verkstiillande direktéren nch styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt frin antaganden och prognoser om framtida hiindelser, vilka till sin natur dr osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken fér att styrelsen ach verkstillande direktiren dsidositter den interna
kontrollen, och bland annat overviigt om det finns beligg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk f&r
viisentliga felaktigheter till f6lid av oegentligheter.

Vi anpassade vir revision fér att utféra en indamdlsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar,

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av v bedémning av visentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sikerhet o huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra viisentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppst3 tll filjd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som viisentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas péverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna,

Baserat pa professionellt omdime faststiillde vi vissa kvantitativa vaisentlighetstal, diribland fér den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjilp av dessa och kvalitativa dverviganden faststiillde vi
revisionens inriktning och omfattning och vira granskningsitgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att
bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pi de finansiella rapporterna som helhet.
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Vi valde nettotillgéingarna som riktmiirke eftersom vi anser att detta 4r det virde som anvandarna oftast jimfor
bolagets resultat med ach eftersom det dr ett allmént accepterat riktmirke for bolag med inriktning mot
investeringsverksamhet.

Sarskilt betydelsefulla omiéiden

Sérskilt betydelsefulla omraden fir revisionen ir de omriden som enligt viir professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen ay irsredavisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, ach i vart stillningstagande till, drsredovisningen som helhet, men vi goringa
separata uttalanden om dessa omriden.

- —_
Sarskilt betydelsefulli ompréide Hur vér revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omrddet

——

Hantering och viirdering av finansiella

imstrument Var revision av bolagets hantering och vardering av
Handel med finansiella instrument iy finansiella instrument har omfattat bdde test av den
transaktionsintensivt vilket stiller héga krav interna kontrollen och substansgranskning och

pé formaliserade processer och en robust omfattar bland annat féljande granskningsitgirder:

kontrollmiljs. Virdering av finansiella
instrument har en forhajd inneboende risk
givet den komplexitet som konstruktionen
innebér. Det finns en risk att effekter av
férindringar i marknadsvirde inte korrekt

® Vihar skapat oss en férstielse for
treasuryprocessen och testat nyckelkontroller,

® Vihar granskat innehaven samt virderingen
av dessa mot externa kiillor.

aterspeglas i redovisningen dels som ett ® Vihar granskat Kassificering samt
resultat av klassificeringen av instrumenten, upplysningar avseende innehaven for att
vilket styr hur virdefSrindringar skall sakerstilla Gverensstimmelse med RFR2,

dterspeglas i redovisningen, och dels om den
underliggande varderingen i sig inte r korrekt.

AB Stena Metalls prineiper for redovisning av
finansiella instrument beskrivs i not 1 pd sidan
10 och detaljerade upplysningar om innehav i
noterade viirdepapper och derivat ingar i not
21 Finansiella instrument/risker pé sidan 18-
23,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktiiren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger
en riittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven fir den
interna kontroll som de bedémer ir nodvindig far att upprétta en rsredovisning som inte innehaller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa berar pd oegentligheter eller misstag,

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémuingen av
bolagets féirméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillimpligt, om f5rhallanden som kan paverka
farmagan att fortsitta verksamheten ach att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas doclk inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksambheten eller inte har nfigot realistiskt alternativ till att gdra nigot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar ach uppgifter i Gvrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering,

Revisorns ansvar

Vira mal &r att uppni en rimlig grad av siikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehiller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig séikerhet ér en hdg grad av siikerhet, men iir ingen garanti for att en
revision som utfirs enligt ISA och god revisionssed j Sverige alltid kommer att Upptécka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
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om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas péverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningen,

En ytterligare beskrivning av virt ansvar fir revisionen av drsredovisningen finng pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.1'evi5ol'sinspektinnen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberiittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utdver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfart en revision ay styrelsens och verkstillande direktdrens
férvaltning for Stena Metall Finans (Publ.) fir rikenskapsaret 1 september 2018 till 31 augusti 2019 samt av
fGrslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberiittelsen ach beviljar
styrelsens ledamot och verkstillande direktéren ansvarsfrihet fir rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfirt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillriickliga och indamilsenliga som grund for vra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktiorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret fsr farslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen Ar farsvarlig med hinsyn till de kray
som holagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pd storleken av bolagets egna kapital, ;
konsolideringsbehov, likviditet och stéilining i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets arganisation ach forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ir utformad
sd att bokforingen, medelsfrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktiren ska skéta den l6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de itgirder som iy nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skéjtas pé ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Viért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och didrmed virt uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nagot viisentligt avseende:

. foretagit nigon Atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersittningsslkyldighet mot bolaget

. pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, ﬁrsredovisningslagen eller balagsordningen,

Vart mél betriiffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, iir att med rimlig grad av siikerhet bedéma om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller firsummelser som kan firanleda
ersitiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &y
forenligt med aktiebolagslagen,

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fgr revisionen av forvaliningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisoz'nsansvar. Denna beskrivning r en del av revisionsberittelsen,

PricewaterhouseCoopers AB, Skdnegatan 1, 405 32 Goteborg, utsigs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 ach har varit bolagets revisor sedan 2o juli 2013,

Gateborg den 24 januari 2022
P?;ewqterhunscCoopel‘s AB
Ay e
Patrik Reseba
Aultoriserad revisor
Javs
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Férvaltningsberittelse -
O nget annat sétskilt anges, redovisas-alla belopp | tusentals kronor {TSEK). Uppglft inom parentes avser fregaende &,

Information om verksamheten
AB Stena Metall Finans (publ) & att helégt dotterbolag till Stena Metall AB (org.nr 556138-8371).

Bolagst AB Stena Metail Finans (publ) bedriver verksamhast | assosiationsformen aktlebolag och har
sit! sate | Gotahorg | Svarige, Huvudkontorets adress &y Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Géteboryg,

AB Stena Metall Finans (publ) ansvarar f8r Stena Metallkoncermens finansiella verksamhater, Deita
inbegriper intern bankverksambet, f8rvalthing av Hkviditet, handsl med virdepapper samt valutor,

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationelit verksamma banker. Hérigenom ges
Stena Matalkoncemen en god finansiell flaxibilitat, En viktig del av bolagets verksamhet &r ait sakra
Stena Metallkoncarnans (likviditet,

Flerarsjimférelse Belopy | Thr
2019/2020  2018/2019  2017/2018  2016/2017  2015/2018
Resultat efter fin, poster, Tkr 647 109 975 634 1208 20181 8 383
Balansomslutning, Tkr 9423 600 8 053025 6 967 368 7 407 847 7 446 827
Antal anstallda, st - 8,0 5,0 5,0 50 8,0
Saliditet % 20,8 36,6 . 27,9 28,2 278
Avkastning pa fotalt kapital % 8,4 14,1 2.3 24 2,5,
Avkastning pa eget kapital % 23,0 34,1 0,1 1,0 0,3

Nyckeltal sdefinitioner framgér av not 23,

Agarférhallanden
Bolaget som utgsr moderbolag fir en koncerh med dotterbolag enligt not 11, uppraitar g .
koncernredovisning med hénvisning till reglerna i Arsredovisningsiagen 7 kap. 2 §. Bolaget 4r helagt

dotterbolag till Stena Metall AB, org nr 856138-8371 med sate | Goteborg, vilket upprattar
koncemredaovigning fbr Stena Metallkancernan,

Végentliga héndelser under rikenskapsaret

Under verksamhetséret har AB Stena Metall Finans (oubl) emitterat 1.800 MSEK | obligationer med
laptider pa fyra respekiive fem ar.

En revolverande syndikerad kraditfacllitet (RCF) om 1.000 MSEK har farlangts eft ar, ny
ferfallotidpuskt & ar 2023,

En groén RCF om 300 MSEK har avtalats med nagra av vara bankrelationer., Forfailotidpunkten ar
2023, med tvd forléngingsoptionar om vardera att Ar.

Vésentliga héndelser oftor rikenskapsarets utgang

Inga handsaiser att rapportera,
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Framtida utveckling

AB Stana Metall Finans (publ) kommoer att forséitta alt arbeta for att kencernans finansiella rsker
hantaras effaktivi,

Forslag till disposition av féretagets vinst eller férlust

Tl &rsstdmmans férfogande star fljande vinstmedal:

Belopp | Thr
Ralanserade vinstrmedel 2213329
Arets vinst _ 597 029
Fritt Eget Kapltal, tke 2810 358
tlll aklietigarna utdelas 41 867 kr per aktie, totali 50 000
| ny rékning Bverfbres 2 780 358
Totalt 2810 358

Den foraslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 28,3%. Soliciteten &r mot bakgrund av att
bolagets varksamhaet fortsaltt bedrivs med I8rsamhet betryggande. Likviditeten | balaget bedéms
kunna upprétthéllas pa en tikaledes betryggande niva.

Styretsens uppfatining &r att den freslagna utdelningen aj hindrar bolaget fran all fullgdra sing
forpliktelser pa kort eller 1ang sikt, of heller att fullgdra arfordeliga invesiaringar, Den féreslagna
utdalningen kan d&rmed forsvaras med hiinsyn till vad som anfdrts | ABL 17 kap § 2-3 st,
{Torsiktighetsragaln).
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Resultatrikning
Belopp | Tkr Not 2018-09-01. 2018-09-01-

2020-08-31 2018-08-31
Realiserat och oreaflseral resultat fran finanslella instr. 3 24 394 39 273
Bruttoresultat 24 394 39 273
Adminlstrationskostnader 4,6 -17 356 -28 555
Rérelseresultat 7038 10718
Resultat frdn finansivila poster
Resultat fran andelar | koncernféretag ) 856 476 20785670
Nedskrivning av finanslella anéggningstillgangar ) -102 988 -1 158 606
Réntelntakter och llknande tesultatposter 7 219717 208 220
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 ~143 134 -182 268
Resultat efter finansiella postey 847 109 975 634
Boksiutsdisposidoner 9 -49 860 -57 500
Resultat fére skatt 587 249 918 134
Skatt pa arets resullat 10 -220 168
Arets resultat 587 029 918 293
Ovrigt Totalresultat

2019/2020 2018/2019

Poster som senare kan komma att omklassificeras till &rets resuliat:

- Inga poster
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Balansrdkning
Balopp § Thr Mot 2020-08-31  2019-08-31

TILLGANGAR 22
Anlaggningstillgangar

Finanslelia anldggningstiligéngar

Andelar I koncernftretag ", 1089 920 951723
Fotdringar hos koncernféretag 12 976 198 1025 999
Uppskjuten skattefordran 13 628 770
Andra langfristiga fordringsr 14 5000 8 650
Langfristly derlvetfordran 180 -

2072232 1687 142
Summa anldggningstiligangar 2072 232 1987 142

Omsiitiningstillgangar
Kottiristiga fordringar

Fordringar hos koncernfératag 4174 973 4847 118
Kortfristiga derlvatfordringar 49 609 89 640
Ovriga fordringar 3895 31 646
Aktuell slattefordran : 723 G619
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 12 038 11408
4 241 237 4 980 327

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 16 816775 582 9B2
815775 582 982
Kassa och bank 17 2 294 356 502 574
Summa omsdteningstilgangar T 7351 368 6 085 883

SUMMA TILLGANGAR - g 423 800 B 053 025
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Balansrikning
Belopp | Thr . Not 2020-08-31 2019-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22
Eget kapital
Bundet egel kapital
Akilakapltal, 1 200 aktier 1200 1200
Reservfond 492 ' 492
’ 1692 1 602
Fritt eget kapital '
Balanserad vinst eller farlust 2213328 1945 038
Arais resultat 507 029 918 293
2 810 358 2863 320
Summa eget kapital 24 2812080 2 865 021
Avsitthingar
Qvrlga avsdtiningar 877 730
' 877 730
Léngfristiga skuider
Obligations|an 18 3 400 000 3 000 000
Langfristig derlvatskuld 180 .
3400180 3 000 000
Kortfristiga skulder :
Obligationsian, kertfristig de 18 868 000 800 000
Leverantrsskulder 174 157
Skuider till kencernfretag 2 275 785 1455 968
Kaorifrlstiga derivatskulder 43 893 105 206
Ovriga kertfristiga skulder 542 248
Uppfupna kostnader och férutbetalda intskter 19 22129 25 695
32104893 2187 274

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER - 9423 500 8083 025
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Forégndring i eget kapital

Aktiekapftal Budna reserver Fritf eget kapital Tofalt kapital

Eget kapital 2018-08-31 1200 492 1945 038 1946 728
Arais resultat - - 918 203 918 293
Eget Kapltal 2019-08-31 1200 492 2 863 324 2 865 021
Utdelning - . -850 000 -850 000
Arats resultat . - 597 029 5697 029
Eget kapltal 2020-08+21 : 1200 492 2810 358 2 812 050

Antal aktisr | AB Stena Metall Finans {publ} uppgdr till 4 200 st 4 1 000 kr per aktie,




AB Stena Metall Finans (publ)
B56008-2561

7(26)

Kassaflédesanalys

2019-08-07- 2018-09-01-
Belopp | Tkr ot 2020-08-31 2014-08-31
Den [6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 647 108 075 634
Justeringar 8t postet som inte Ingdr i kassaflddst, m m -490 751 -349 392

156 358 646 242

Betald inkomstskatt -13 -231
Kassafldde fran den lopande verksamheten fére 156 345 626 011
fordndringar av rorelsekapltal
Kassafitde fran fSréndringar | réreisekapital
Okning(-¥Minskning (+) av rérelsefordringar 702 264 94 516
Okning(+)Minskning (-) av rérelseskutder 1 441 809 -25 451
Kassafldde frAn den [6pande verksamheten 2300118 895 076
Investeringsverksamheten
Salda dotterfbretag - $50 000
Altiedgartillskott/Nyamission tiil dotterfretag 200 000 -597 254
Okning/minskning av langfristiga fordringar 3 650 -2 455
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -272 486 -441 743
Kassaflode fran investeringsverksamheten 468 836 -191 452
Finansieringsverksamheten
Upptagna 18n 1 800 000 “
Amortering av l&n -1 132 000 -
Lamnade kencermbldrag -57 500 -1 050
Utbetald utdelning il moderféretag -850 000 -
Kagsaflode fran finansleringsverksamheten 38 500 ~1 050
Arets kassafldde 1791 782 502 574
Likvida medal vid arets bérjan. 502 574 -
Likvida medsl vid drets slut 2294 356 502 574
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Erhélina och betalda rintor
2018/2020 2018/2019
Erhallen rénta 203 198 141807
Erlagd ranta ~122 767 ~118 769
Justeringar fdr poster som ef ingdr i kassafibdet
2018/2020 2018/201 9
Transaltionor relaterat till dotterfiretag -580 202 ~421 706
Valutakursjusteringar 49 800 -10 B30
Verkligt vdrdavardering korifristiga placeringar 39 683 18 477
Varkligt virdevardering derlvat -100 64 266
Ovriga avsdltningar 148 201
-A90 751 -349 392
Réntebdrande shulder
Kassa-
ffsdlespd- Omkiass- Valula
2019-08-31  verkande ffeeringar -effekt  2020-08-31
Langfristiga obligationstan 3000000 1400000 -1 000 000 - 3400000
Kortfristiga obligationslan 600 000 732 000 1000 000 - 868 000
3 600 000 668 600 - - 4 268 000
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Allmédnna redovisningsprinciper

AB Slena Metall Finans (publ) drsredovisning har Wppréttats | enlighet med drsradovisningslagen och
RFR2 - Redovlsning fér juridiska personer, Bolaget tilldmpar fran och mad septembar 2014 frivilligh
RFR2 | arlighst mad reglerna | BENAR 2012:5 d4 bolaget &r oft dotterbolag till Stena Matall AB som
tillampar IFRS | dess koncernredovisning. Det innebr att arstedevlsningen sé langt som det &r méjligt
enligt svensk lagstiftning dverensstimmer med IFRS.

Andringar | redovisningsprinciper
Nya sller dndrada redovisningsstandarder 2019/2020

IFRS 16 Leasingavial ersétter IAS 17 Leasingavtal ogh tllampas from och med 1 september 2019,
Dock tillater RFR2 undantag fran IFRS 16 vilket bolaget har tilldmpat. Alla eventuella leasingavtal
rapporteras som operationell leasing,

Klassificering

Anldggningstiligdngar, lAngfiristiga skulder och avséitningar bestar { allt vasentiigt anbart av helopp sorr
fdrvéintas atervinnas elier betalas efter mer n tolv manader raknat fran baiansdagen.

Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestér i allt vasentligt enbart av belopp som forvéntas
atarvinnas aller betalas inom tolv méanader riknat fran balansdagen,

Véirderingsprinciper

Tillganger, avsdttningar och skulder har varderats il upplupst anskeffningsvérde om ingst annat
anges nedan,

Transaktioner samt fordringar och skulder i utfindsk valuta
Transaktioner [ utléndsk valuta omeadknas enllgt transaklionsdagens kurs, eller den dag da posterna
omviérderas, Monetdra tillgAngs- och skuldposter i utiindsk valuta vérderas il balanstagens kurs.

Yalutakursvinster cch fériuster som uppkemmer vid betalning av sddana lransaktioner och vid
omrakning av monstéra tillgangar och skulder i utiindsk valata Lill balansdaysns kurs, radovisas i
resullatrakringen

ntékter

Bolagets intakter visar nattchandeln med finansiella instrument. [ntékterna redovisas tlil det verkliga
viirdet av vad som erhdllits, Utdelningsintikier redovisas nar ratter till likvid arhalles.

Ranteintdkter inthkisredovisas fordelat tver loptiden mad tillAmpning av effektivréntemeatodan.

Avsiétiningar

En avsatining redovisas | balansrdkningen nar detfinns ett formelll aller Informellt dtagande som en
foljd av an Intr8ffad hindelse och det &r troligl att ett utfidde av resurser krdvs fér att reglara dtagandet
och an {iliftritly uppskaitning av beloppot kan gdras. Avsdtining grs med dat belopp som &r den
hasta uppskattningen av dot som krévs fdr ait reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen.

Ansvarsfdrbindelser redovisas i de. fall dér kraven f8r radovisning av skuld eller avséttnlng ¢j 8r
uppiyllca,
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Finanslelta tifigdngar och shulder

Klasslfcering

Klasslficering och véirdering gérs baserat pa den affarsmodell som tilampas vad avser hantering ach
fGrvaltning av respektive finansiell tillgang och skuid, Bolaget klassificerar sina finansietla tillgdngar och
skulder i t8ljande katagarier: finansiella tilgdngar vérderade tll verkligt virde via resultatrékningen
saml finansiella tillgangar och skulder tll uppiupet anskaffningavérda,

Finansielia filigangar vérdarade till verkligt véirde via resultatrdkningen

Flnansiella tillgdngar som tillhdr denna kategor: varderas och redovisas ltpande till varkligt varda via
resultatrékningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatréikningen, | denna kategorl ingar
kortfristiga placeringar och derivatinstrument, Bolagats derivatinstrument har anskaffats for att
ekonomiskt sdkra de risker for il exempel vaiutakursexponaring som bolaget 4 utsatt .
Btkringsradovisning tillimpas inte vitket innebdr att féréindringar | derivatens verkliga vérde redavisas
direkt | resuliatréikningen fér dan period do uppkommer., Foréndringar i derivatans verkliga vérden
redovisas netto | rérelserasultatet ooh | finansnsttot,

Finanslelia tllgangar vérderade till upplupet anskaffnihgsvarde

Tiligdngar som Innehas med syfiet alt Inkassers avtalsenliga kassafldden ooh dér dessa kassafidden
endast utgdr kapltalbelopp och réinta vérderas till upplupst anskaffningsvirde, Tilgangar i denna
kategori redovisas initialt till verkligt vérde inklusive transaktionskostnader, Efter
anskaffringstidpunlkten redovisas de till upplupet anskaffningsvérde med tillAmpning av
effeklivraniemetoden. Det redovisade vArdet av dessa tilgdngar justeras med eventusila férvéntade
kreditfrluster sorm redovisats, Ranteintdkter frin dessa Ananslelia tillgéngar redovisas med
affektivrantemetodern cch Ingér i finanslella initkter. Kassa och bank tlihér dvan denna kategor,

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffringsvérde
Obligaticnslén, skulder till kreditinstitut samt évrige skuldsr, till exempel leveranttrsskulder ingar |
denna kategorl, Skuldema vérderas till upplupet anskaffningsvérds,

Recdovlsning och vardering

Kép och forséljningar av finansiella tillgangar redovises pa aftédrsdagen, det datum d& bolaget férbinder
slg af ktipa ellsr salja tilgangen. Finansiella tiigangar tas bort frén balansrékningen nér ratten att
erhalia kassafidden Iran Instrumantet har 18pt ut silar dverfdris och balaget har Sverfart § stort setl alla
risker och férméner som &r fSrknippade med Aganderstien, Flnanslela skulder tas bort fran
oalansrikningen ndr forpliktetsen | avtalet har fullgjorts aller pé annat sAtt utsldckts,

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar dat finns en legal rétt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera derm med oft nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och raglera skuldan.

Foréndringar | verkligt varde avseende finansiela tillgadngar varderade tll varkligh varde via
resultatrékningen redovisas | resultatriikningen pé raden for Realiserat och oreallserat resultat fran
finanslella instrument,

Nadskriviing av finansieila insirument

Fér rénlebérande finansiella instrument virderade till upplupet anskalmingsvarde eller till verldigt varde .
via resultalrikningen bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den frvAntade kreditfiirlusten pé
dessa instrument, AB Stena Mstall Finans innehar olika finanslella tillgdngar dar det gors an

bedfmning om kredHriskreserv, exempelvis fordringar hos kencernbolag samt bvriga rantebdrande
tilgangartfordringar.

Derlvatinstrument ach s&kringsalgérder

Bolaget anvénder sig av fiera ofika derlvatinstrument fér att minimera valutarisker avseendo tillgangar
och skulder. Détutdver anvéinds clika ranteinstrument fr atl erhdlla an dnskad réntaniva. Den vinst
aller friust som uppkommer vid omviirdering av ranteinstrument radovisas | resultatrékningen
finansnetiot, Resuitatel fér dvriga derivatinstrument Ingar | Reallzerat och oreallserat resultat frén
finansieila instrumant.

For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21,
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Ers#ttningar tll anstéllda
I bolaget férekommer avglfisbestdmda penslonsplaner.

I avgiftshestdmda planer betalar bolaget faststélida avgliter till ett annat belag och har inte nagon legal
eller informall forpliktelse all betala ndgot yiterligare &ven om det andra bolaget Ihte kan uppiylia sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader | takt med 't da anstalldas pensionsberattigande
tjtinster utforts,

Andelar | koncernbolag
Alctior | dottarbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat f5r eventuall nedskrivning.

Kassaflédesanalys (indirekt motod)

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod, Det redovisade kassafltde: omiattar endast
transaktioner som medftit in- eller uthetalningar. Som likvida medel klzssificerar kolaget, fSrutom
kassamedel, disponibla lillgodohiavanden hos banker och andra kreditinstitut, Kassafléden relaterads

til erhallen och erlagda réntor redovisas inom raden for Resultat efter finansieta poster och upplyses
om | Kassaflddesanalysan,

Aktuell oeh uppskjuten skait
Perlodens skattekosthad omfattar akiueh och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekosinaden

boréiknas pé basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade elier | praktiken beslutada, Hit
hor iven justering av akiueil skatt hanférlig Hll tidigare periodar,

Uppskluten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pd tempordra skillnader som uppkommar
mellan det skatterndssiga virdel pé tlligéngar och skulder och deras redovisade vérden | bolagsl.
Uppskluten skatt berdknas med tilldmpning av skattesatser som har beslutats gller aviserals per
balansdagen och som férvéintas galla ndr den berdirda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppslqutna skatteskulden regleras, Uppskjutna skattefordringar pa undarskottsavdrag redovisas i den
omfalining det &r troligt att framtida skatterndssiga Svarskott kommer att finnas tillg&ngliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas | resultatréikningen,

Koncernbidrag
Koncernbldrag redovisas som bokshatsdisposition,

Vérderingsprinciper

Tillgangar, avs#tthingar ach skuider har virderats till upplupet anskaffningsvirde om Inget annat
anges nedan, :
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedSmningar utvérderas |8pande och baseras ré historlsk erfarenhet och andra
faktorer, Inklusive Brvdntningar pa framtida handelser som ansss fimliga under radands férhallandan.

Styrelsen och balagsledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden vid uppréttande av
arsredovisningen, Da uppskattningar f8r redovisnings&ndarnal som blir 6lidan av dessa komimer,
definitionsmdssigt, s#lian ait motsvara det verkiiga resultatet,

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innavarande 4r.

Not 3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansieila Instrument
2019-09-01- 2018+00-01-
2020-06-31 2019-08-31

Realiserat vérdspapper ‘ 30 206 20158
Orealiserat vérdepapper -13 158 11127
Realiserat derivat . 356 -1 301
Orpallserat derivat -2 009 0 289

' 24 304 A9 273

Not 4 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2079-69-01-  2618-09-01-
2020-08-31 2019-08-31

PricawsterhouseGoopers AB .
Revisionsuppdrag 287 218

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokringen samt styrelsens och
verkstéillande dlrektdvens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifier som det ankommer pa bolagets revisor ali
utfora samt radgivning elier annat bilrade som foranleds av lakitagelser vid sddan granskning eller
genomftrandet av sddana Sviiga arbetsuppgifter. Allt annat & andra uppdrag.
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Not 5 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2019-09-01.- 2018-08-01-
2020-08-31 Varav mén 2019-08-31 Varav midin
Sverlge _ 8 4 5 3
Totalt 6 4 5 3
Léner, andra erséftningar samt sociala kostnader
2019-09-01- 2018-09-01-
2020-08-31 2019-68-31
L.&éner och ersttningar tl VD 2 491 5 499
fvaray tantlstn il VD) 328 3373
Léner cch ersitiningar tili 8vrlga anstalida 4352 10 335
Summa 6 843 15 834
Saocizla kestnader 2677 5 651
Panslonskostnader 2 409 2478
fverav penstonskostnadar VD) 1071 1148
Totalsumma 11 929 23 963
Inget arvode har utgatt til styrelsen fran bolaget under aret sller for jamfdrelsedret,
Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag _
2019-09-07- 2018-09-01-
2020-08-31 2019-08-31
Utdelning 661 595 1488 620
Reallsationsresultat vid avyitiing av andelar - 609 950
Likvidationsresultat 4 881 -
Nedskrivningar -102 288 -1 158 806
Summa 563 488 918 964

Under innevarands ritkenskapsar har bolaget erhaliit utdelningar frn dotterfdretag, samt glort
nadskrivning av Stena Matall Holding Ltd, som sadan &ven likviderades under rikenskapsaret,

Not 7 Réinteintakter och liknande resultatposter

2018-09-01- 2018-06-01-
2020-08-31 2019-08-31
Riintalntékler, koneernfiretag 217 875 205719
Rénieintékier, Svriga 1842 2 501
Summa 219717 208 220
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Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

2019-08-01- 201 8-09-01-

2020-08-31 2019-08-31
Réntekosthader 120912 129 887
Réntekostnader, koncornfdretag 33 66
Ovriga finanslelia kostnader 13 189 32 316
Sumina 143 134 162 268
Not 9 Bokslutsdispositioner .

2019-09-01- 201 8~09—01 -

2020-08-31 2019-08-31
L&mnat koncernbldrag -48 860 ~57 500
Summa -49 860 57 500
Not 10 Skatt pa arets resultat :

2019-68-01- 2018-08-01-

2020-08-31 2018-08-31
Akiuell skalt ~375 -13
Uppskjuten skatt 185 172

~220 158

Avstdmning av effektiv skaft

2019-09-01- 2018-09-01-

2020-68-31 2019-08-31
Resuliat fre skatt 597 249 918 134
Skatt enligt géllande skattesats, 21,4% {22,0%) -127 811 -201 989
Skatteeffokt @) avdragsgiiia kostnader -22 264 -255 308
Skalloeffekt o] skatiapliktiga intskier 149 700 457 285
Uppskjuten skatt (Kapitalforsdkeing) 155 172
Redovisad effektlv skatt 220 158
Not 11 Andelar | koncernfiretag

2020-08-31 2078-08-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-VId drets bérjan 951723 1754 128
~Fidrvliry 41 206 -
-Férséining dotierbolag ) - -240 050
-Nyemission /Ldmnal aktiedgartilskott 200 000 BOY 254
-Arats nedskrivning samt likvidation -103 000 -1 169 608
Redovisat virde vid arets slut 1089920 951 723

Bolagats har under aret kdpl Stena Metall AG (tidigare Stena Metall Ltd

1 frén sitt dotterféretag Stena

Metall Holding Ltd, Stena Metall Holding Ltd har under Aret skrivils ned sam! likviderats efter dst att

Stena Metall Finans erhallit sakutdetning.
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Bolagsnamn

Stena Metall AG (fd Stena Metall Ltd)

Stena Mat Insurance AG :

Stena Metall Finans Invest AB

Havgalleskdren AR

Vingaren Reder! AB (fd Stena Oil Shipping AB)

Cryg nummer
CHE-256813045
CHE-111733506
558088-01186
559054-3285
559108-8530

Specifikation av innehav av aktier ach andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket Aven dverensstimmer med andelen av résterna f8r totalt antal

aktler,

15(26)

Sdte
Schweiz
Schweiz
Géteborg
Giteborg
Géteborg

Antal Redavisat viirde Redovisat virde
Dotterforetag ahdelar Andel % 2020-08-31 2019-08-31
Stena Metall Holding Lt 12 600 100 - 103 000
Stena Metall AG 1118 525 100 41 208 -
Stana Met Insurance AG 122 550 100 76 318 76319
Slena Metall Finans Invest AB 1 000 500 100 797 304 597 304
Havyallesk&ran 1750 000 100 175 000 175 000
Vingaren Rederi AB 1000. 100 100 100
1089 929 951 723

Not 12 Langfristiga fordringar hos ko ncernfdretag

2020-08-31 2019-08-31

Ackumulerade anskafiningsvarder: :
-Vid &rets bdrjan 1025 998 473 036
=Tlllkommande fordringar, tiveriag fran dotterféretag 363 687 457 010
-Reglering mot skuld till dotteribretag -363 687 -
-Tillkermmande fordringar - 96 735
-Reglerade fordringar - -90 670
-Omklassificerfngar, kortfristig de - 80 259
-Arets omrakningsdifferenser -49 801 10 629
Redovisat viirde vid arets slut 976 198 1 025 099

Under &ret har holaget dvertaglt koncernfordringar | samband med sakitdelning fréin dotierfdretag.
Dessa fordringar har | sin tur anvénts f8r ait reglers kortfristiga skulder mot koncernféretag.

Not 13 Uppskjuten skattefordran

2019-09-01- 2018-09-01-

2020-08-31 2018-08-31

ingeande redovisat virde 770 Bay
Tllkommande fordringar 1585 178
Uppskjuten skattefordran 925 770
Redovisat virde 925 770
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Not 14 Andra langfristiga fordringar

2020-08-31 2016-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid &rets bdrjan 8 650 17 600
-Reglarads fordringar -3 650 -2 650
-Omklassificeringar - -6 300
Redovisat viirde vid rets slut. 5000 8 650
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2020-08-31 2018-08-31
Upplupna réntéintakier 1188 1634
Bankkostnader syndikat 2253 2146
Bankkostnader bonds 7201 6 282
Ovriga poster 1 394 1344
12 036 11 406
Not 16 Kortfristiga placeringar
2019-09-01- 2078-09-01~
2020-08-31 2018-08-31
Redovisat virda, totait:
Noterade akbler cch andelar 815775 582 082
Ingdende redovisat virde 582 982 159 716
~Fdrsélining -1 334 922 =1 021 721
~Inkdp 1 607 408 1426 510
~Fardndring verkligt vérde -39 693 18 477
Utgdende redovisat varde B15 775 582 982
Not 17 Kreditfaciliteter
Bavilfat belopp pa 2020-08-31 2019-08-37
-checkrikningskredit 850 GO 650 000
-syndikerad revolver 1300 000 1 000 000
1 950 000 1 680 000

Kreditavtalen hygger pa att finansiella nyckeltal uporattnalls | Stena Metall-koncemer. De villkor,
kovenanter, mot motpartemna fér kreditfaciliteterna &r Stena Metall-kancernens rantebérande
netlolneskuld | farh&llande till koncernens EBITDA som inte far Overstiga 3,8 samt ER|ITDA |
forhallande till réntensttot som inte far understiga 3,4, Uppfélining av kovenanter abrs 1Gpande och
nyckeltalen ligger langt ifrdn de ubpsalta granserna. Bolaget har ralt att foriénga kreditavialen. Som

l&ngst géller nuvarande avtat ill och med augusti 2023,

Per den 31 august! 2020 hade bolaget utnylifat checkrakningskrediten til ett belopp om 0 MSEK

(0 MSEK),
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Not 18 Obligationslan

Under verksamhstsaret har AB Stena Metall Finans emltte
pa fyra respoktive fom &r. Vidare har bolaget dlerbetalat 18

obligationslén,

17(25)

rat 1.800 MSEK i obllgationer med I&ptider
n som forfalllt, Brtidsinlost samt aterkspt

Lan I Tkr Aterstéende 18ptidl 2020-08-31 2010-08-31
NOOD107368986 2015-2019 500 000
SEQ007158373 2015-2020 - 100 000
BE0G08373831 2018-2021 - 400 000
NOG010752710 2015-2020 1 &r 868 000 1 000 000
NOC010764005 2018-2022 2 &r 600 000 600 000
NOJ010766157 2018-2022 2 ar 200 000 200000
NQO0J10823362 2018-2023 3 ar 800000 800 000
8E0014402286 2020-2024 4 &r 800 000 -
SE0013774816 2020-2025 5ar 200000 .
SE0014402283 2020-2025 5 ar 8004900 -
4 268 000 3 600 000

Not 19 Upplupna kosthader och férutbetalda intikter
‘ 2020-06-31 2019-08-31
Upnlupna réntekostnader 844 10 404
Upplupna lénekostnadar 11 382 14 307
Upplupna lftesprovisioner 717 422
Ovriga poster 186 562
22128 25 695

Not 20 Stillda sikerheter

2020-08-31 2019-68-31
Kaptlalirakrngar 3615 3007
Spérrade medsl 8E8 16 648 3
20 263 3010
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Not 21 Finanslella instrument och riskhantering

Moten nedan beskriver bolagets finansialla instrument. Redovislngsprinclema f3r finansialla Instrument
beskriv pa sidan 10 och finansiell riskhantering 14ngre fram | denna not,

Finansiella instrument per kategori
- Finans. instrument

il vertdigt Upplupst

véirde via anskaff- Tofai Totalt
2020-08-31 resultatrékningen 1) ningsvérde  bokfért viirde verkligt vérde 2}
MSEK
Tillgangar
Ovriga langfristiga fordtingar - 5,0 5,0 5,0
Fordringar hos koncernféretag - 5151,2 5151,2 51581,2
Darivat 49,8 - 49.8 49,8
Kortfristiga piaceringar 815,8 - 815,8 815,8
Totala tillgangar 865,6 5156,2 8 021,8 6021,8
Skulder
Obligationslan . 4 268,0 4 268,0 4 268,0
Skulder konoemibratag - 22758 22758 2275,8
Leveranttsskuider - 0,2 0,2 0,2
Derivat 44 1 - 441 44,1
Totala skulder 441 6 544,0 6 588,1 6 588,1
2018-06-31
MSBEK
Tillgangar
Ovriga langfristlga fordringar - 8,7 8,7 8,7
Fordringar hos kenoernfretag - 58730 58730 58730
Detivat 89,6 - 89,6 89,6
Kortfristiga placeringar 583,0 - 563,0 583,0
Totala titigangar 672,86 5 881,7 6 554,3 6 554,3
Obiigationslén ' - 3600,0 3 640,0 3761,9
Sleulder till koncernfératag - 1456,0 1 456,0 | 466,0
Laveranttsskulder - 0,2 0,2 0,2
Dertvat 105,2 “ 105,2 1058,2
Totala skulder 105,2 5 0586,2 5161,4 5323,3

1) Finarsiell instrument till veriligt véirde via resultairikningan Inkluderar devlval for sikringsredovisning, men Inte lnklyderad |
sdkringsredovisning om nelto 5,7 MSEK (-15,6 MSEK).

2} Av bolagets ufestdenda abligationslan om 4.268 MSEK, per 31 augusli 2020, &r 2.668 MSEK prlvats placemant. Alerstdende
1,600 MSEK 4r noterade pé reglerad bdrs och mod korta [3ptider. Marknadsvaideringama 8r érenkiade och baserade pa
notarade obligalioner, semmantagat bodéms marknadsvirdet vara dsteamma som bokfbrt virde per 31 augusti 2020,

Finansiella riskfathorer

Bolaget utséits genom sin verksamhet fér en mangd olika finanslelia risker, Kencernens poticles
faluserar pé ofdruiséigharheten pa de fnansiella marknadsara och eflerstrdvar att minimera
potentiella ogynnsamma effekier pd koncernens finansiella resultat. Koncernen anvinder
derivatinsirument fir att s&kra viss riskexponasring. Riskhantatingen i koncernen skéts av AB Stena
Metall Finans (publ), enligt ovan policies som faststélits av styrelsan. Bolagel identifierar, utvarderar
och sakrar finansiella risker i ndra samarbate med koncermnens operativa enheter. Styrelsen uppratiar
skriftiga policies saval fér den dvargripande riskhanteringen som for specifika omraden, sasom
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valutarisk, rdnterisk, kreclitrisk, pristisk, snvandning av derivata och icke-derlvata finansislla instrument
samt placering av dverlikviditet. Bolagat anvander sig av finansiella Instrument fér at! reducera risken
for stotre resultatpaverkan fran prisfrdndringar pa valuta- och rintemarknaden.

Fér atl uppna en dnskad valutamix och réntebindningsprofll anvands ollka typer av rénteinstrumant
sasom swappar till fast réinta, swappar med kembinerad valuta- och réntebindning eller ranteoplicner
som binder ranlenlvan Inom vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid omrékningen till svenska
Kronor av resultat och balansposter | utliéndsk valuta ach dels vid omrakningen dv kassafléden |
utldndsk valula. Dessa valutarisker reduceras genom s#kring av valutakurser med termingkontrakt
eller 1an i lokal valula. :

Nadan beskrivs bolagets riskexponering med &tfSljande riskhantering.

Marknadsrisk

Riinterisk avseende kassafldden och verkliga véirden

Bolagels réintorisk uppstar genom langfristig upp!aning. Upplaning som gérs med rérlig rénta utsatter
hoiaget sig f&r réinterisk avseends kassafldde vilken delvis neutrallseras av kassarmedel med rélig
rénta. Upplaning sem gors med fast rénta utsstter kohcernen for rénterlsk avseenda verkligt vérde,

Boiaget tar vanligtvis upp langfristiga 1an tiil rorlig rénta. Bolaget hanterar delvis rénterisken avseende
kassafltdet genom att anvénda réinteswappar med den ekonomiska innebdrden att ketvertera
uppléning fran rériga Ul fasta rdntar.

Ranteswappar innebdr att bolaget kommer dverens med andra parter att, med angivha intervaller
{vanligen kvartal), utvaxla skillnaden mellan réntebelopp enligt fast kontraktsrénta ooh det rérllga
rdntebeloppet, berdknande pd kontrakterade nominella belopp. Bolaget har valt at Inte tiltdmpa
sakringsredovisning pa rdnteswappar varps omvirderingsefiekten av dessa redovisas | finansnettot |
resultatrdkningen. Med beaktande av innehavdia rénteswappar baltper 0,0 {0,0) av bolagets
réntebérande skulder fill fast rdnta och 4,268,0 M8EK (3.600,0) till r&rlig. Den vikligaste rodiga rantan
4r STIBOR 3 manader,

O réintan skulle fréndras med +-1% skulle bolagets belastas med 42,7 MSEK (36,0} htgrefiggre
rdntekosthader, med alla andra variakler konstanta,

Valutarisk '
Bolaget verkar internationellt och utsétts fir valutarisker fran olika valutaexponeringar, frémsi mot
EUR, USD, NOK och DKK. Valutarisk uppstar genom framtidz affarstransaklionor och redovisada
tilgéngar ach skuider,

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:
Fér att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tllgéngar och skulder, anvinder
bolaget termlinskoniralt,

Monetdra tillgangar ceh skulder | uttdndsk valuta som uppstar som en foljc av bolagets verksamhet
omvérderas till balansdagens kurs, Derivatinstrument avseends ekonaniisk sikring av vardet pa
dessa balanspostar, sdsom valutaswappar, valutatermins- oller valutaoptionskontrakt, vérderas tii
verkiigt véirde vilket inkluderar en omrakning till baiansdagens kurs cch forandringen | verkligt vrde
redovisas som kursdifferenser | holagela resuliatrakning dir ocksd omrékningen av de monetéra
tillgdngarna och skulderna | utlandsk valuta redovisas.

D& balaget har investeringar | finansiella instrument | annan valuta &n den funktionelia sdkras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gelt bolaget viss mé|lighet att gora investeringar utan
valutastikiing. Den 31 augusti 2020 ver hela den externa upplaningen som gjorts | annan 4n den
funktionella vaiutan ach majoriteten av investeringar i finansiella instrumeant | utlndsk valuta stkrade
genom fx derivat, Omrakningsexponering i dvriga finansieila fordringar och skulder baedéms som liten
da dessa poster i allt visentligt &r nominerade | de anskilde kencernbolagens funktionella valutor,
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Prisrisk :

Bolagets finansverksamhat handlar med finansiella instrument som 4l overviganda del handlas pd en
aktiv marknad och dér vérderingen baseras p# noterade marknadspriser, De typer av Innshav bolaget,
lllsammans med dotterbolaget Stena Metal! AG och Stena Metall Finans Invest AB, hade 31 augusti
2020 kan deles In [ fyra partfdller: Privats Equlty, hedgefonder, strategisk aktieportfslj samt
tradingportfoli, Bolagets strateg #r att de ollka poriftlierna beler slg clika vid olika marknadsl4gen och
dérmed bldrar diversifieringen till att aktiemarknadskoralationen bl idgre JEmfsrt med an ren
aktismarknadsexponering. Férenklal uttryckt kapas tappar och boitnar jJamfort med akilemarknaderna,

Den 31 atgustl 2020 hade bolaget 815,8 MSEK (562,0} | kortiristiga vérdepappar. Om marknaden
generellt hade fOrstdrkts/forsvagats med 10% den 31 august, med alla andra varlabler konstanta,
skulla drets resultat ha varit 81,6 MSEK (58,3) hégra/lagre da samtliga vardepapper vérderas I
verkligt vérde.

Molpartsrisk
Motparisrisk uppstar genom likvida medei, derlvatinstrument och tillgadohavanden hos banker teh
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handlas med metparter sem badéms ha

betryggande kredltvirdighet och ddr villkar och avrakningsrutiner &r vél dokumenterade. Normalt stalls
inga sdkerheter fran nagondera parten.

Finansiella ¢erivat som &r inkluderade | 1ISOA-ramavtal och &r faremal for netthing, framgér av
nedanstéende labeil. Den maximala exponeringan for kreditrisk vid rapportpariedens slut 8¢ varkligt
virde pd de derivatinstrument som redovisas som tiligAngar | balansrakningen,

Motpartsrisk
Fin, instr. som
omfatias av
ramavtal om
Fin, Belopp  kvltining men Fin,
thiley./skuldtar Neltade redov.i som inte insir.
2020-08-31 brutto balanser balansrékning redovisas nefio hettobelopp
MSEK
Derivat
~finansiella tillgéngar 18,5 . 19,6 8,3 13,2
~flnansisila skulder -30,8 - -30,8 6,3 ~24.5
-11,3 - ~11,3 - ~11,3
Likviditetsrisk

Bafaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken [ér koncarnen.
Kassafiddesprognoser upprittas av da rérelsedrivande bolagen och aggregeras péa koncernniva,
Bolaget foliar noga mulande progneser for koncernens Tikviditetsresary for att sakerstilla ati kongernan
har tilrdckligt med kassamadal far alt méta behovet | den Bpande verksamhaten samtidiat som det
I5pande bibehaller tillrdokligt med utrymme pa avtalade kreditfaciiiteter som inte utnytljas sa ait
koneernen inte bryter mot lanelimiter elter lAneviiikor pa nagra av koncerans Anefaciliteter,

All likviditet | kancemen hanleras av bolaget. Bolaget placerar Bverskoltsikviditet pa réntebdrande
avrtikningskonton, { tldsbunden infdning, penningmarknadsinstrument och omsatiningsbara
vérdepapper, beroende pé vilket instrument som har [Amplig 16ptid eller tillrdcklig tikviditel for att
tillgodose utrymmet som bestdms av ovan némnda prognoser,

P4 balansdagen uppgick likvida medal till 2.294,4 MSEK (502,68} och outnyttjade kreditracliiteter pa
1,950,0 MSEK {1.85(,0),

Nedanstaende tabell visar bolegels finansialla skuldar uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram til den avtalsenliga fSrfaifodagen. De belopp som anges [ tabellen 4r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena, Rénta har berfiknats p& nu gallande rorlig marknadsréntz,
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Mellan 1 Mellan 2

 Minder &n 1 ar och 2 ar och & &r Mer &n 5 &r
2020-08-31 ‘
MSEK
Finansiella skulder
Obligations!an 980,8 898,3 2733,8 -
Laveranttrsskulder 0,2 - - .
Skulder till koncernbolag 22758 - - -
Derivatingtrument : 43,9 0,2 - -
Owriga kortfristiga skulder 0,6 . . -
Upplupna kosthader 9,8 - - -

13111 $98,5 27338 -

2019-08-31
MSEK
Flnansialla skulder
Obligationslan 709,6 14738 1663,1 -
Leverantrsskulder 0,2 - - -
Skulder lll koncernbolag 1 456,0 - - -
Derivatinstrument 105,2 - . -
Upplupna kostnader 10,4 - - -

22814 1473,6 1 663,1 -

Finansiella instrument vérderade tifl verkligt virde

For en jdmbralse mellan bokfiirt vérde och verkligt véirde pa bolagets finansialla instrument hanvisas
till dan firsta tabsllen | denna not. Denna tabsll inkluderar bolagets finansislla skulder som vérderas till
upplupel anskaffningsvéirde | balansrakningen den 31 augustl 2020 och d&r upplysning ska lEmnas om
det verkliga vardet samt de finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt vérde |
batansrakningen.

Tabellen nedan visar finanslella instrument vérderade il verkligt varde, utlfran hur klagslficeringen |
varkligt virdehierarkin gjorts,

Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 Totalt
2020-08-31
-MSBEK
Tillgdngar
Finansiclla tillg, till
verkligt virde via resultatrikningen:
-Derlvat - 49,8 - 49,8
-Kortfristiga placeringar 658,8 167,0 - 515,8
658,8 206,8 - 865,6
Skulder

Finansiella skulder tilt
verkligt vérde via resuitatrékningen;
-Darivat - 441 - 441

L] 44,1 - 4411
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2019-08-31 Niva 1 Miva 2 Nivd 3 Totalt
MSBEI

Tillgangar
Finansiella tillg. I}
verkligt viirde via resuftatrékningen:

89,6 - 89,6

-Derivat -

-Kortfristiga placeringar 403,1 179,92 - 583,0
403,1 268,5 - 672,6

Skulder

Finansiella skulvler till

verkligt vérde via rasultatrdkningon;

-Derivat - 105,2 - 106,2

- 105,2 " 1085,2

De olika nivéerna definieras enligt foljande

Fingnsiella Instrument i niva 1

Verkligt vérde pd finansielia instrument som handlas pa en akliv marknad baseras péa noterade
marknadspriser pd balansdagen. En marknad beiraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
méklare, industrigrupp, prissittningst/4nst ellar dvervakningsmyndighet finns 1tk och regelbundet
tligéngliga och desaa priser reprasenterar verkiiga och regelbundet férekommande
marknadstransaktloner pa armisngds avsténd. Det noterade marknadspris som anvands for
kongcernens finansiella tillgangar 4r den akiuella képkursen. Dessa Instrument aterfinns | niva 1.

Finansialla instrument { niva 2

Verkligt virde pa finansiella Instrument som Inte handlas pa en aktly marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Hamvid anvands | ed stor utstréokning som majligt
marknadsinformation da denna finns tilganglig medan féretagsspecifik information anvands | 88 liten
utstréickning som méjligt, Om samiliga visentiiga indata som krltvs for verkligt vardevairderingen av elt
instrument &r observerbara aterfinns Instrumentet i niva 2, Kortfristiga vérdepapper som atarfinns |
niva 2 avser innehav | vérdepappersfonder dar verklig vérdering baseras pd noterade priser pa
marknader som Inte baddms vera aktiva.

Specliika virderingstakniker som anvéinds f8r att véirdera finansislla instrument Inkluderar:

Verkligt véirde for rénteswappar bardknas som nuvéirdet av bed8mda framtida kassafléden basorat pa
cbserverbara avkastningskurvor,

Verkligt véirde for valutaterminskontrakt faststilis ganom anvéndning av karser fir valutaterminer pa
balansdagen, dar det resulterande vérdet diskonteras till nuvarde.

Notara aft alla verkliga vérden som faststélls med hjalp av varderingstekniker dterfinns | niva 2. Dot har
inte skett nagra dverféringar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Finansiella instrument { niva 3

I de fall olt efter flera vésentliga indata | verkiigt vérdevérdering inte baserats p& observerbar
marknadsinformation klassificeras innehavet I niva 3. Del har inte skett négra dverfdtingar av befinlliga
finanslella instrument Ul eller fran niva 3 under aret.

-
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Tabefi Gver derivatkontrakt

Faljande tabell summerar de kontraktuella nettovirdena av fretagels termins- och swapkontrakt,
Neminelta belopp dr bruttobelopp.

Nominellt belopp  Verkligt vérde Nomipellt belopp  Verkligt véirde
2020-08-31 2020-06-31 2018-08-31 2018-08-31

MSEK

Valutariskhantering

Valuteswapkontrakt

-posltlv positlan 3010,0 5.0 - -
~negativ poslition - - 29712 ~18,7
Valutaterminskontrakt

~posltlv position 904,0 30,8 1420,0 86,8
-negativ position : 8960 -30,9 1631,4 -88,7
Oljeriskhantering

-pesitiv positlon 338,0 18,5 60,6 2,5
-hagativ position : 338,0 -19,5 60,6 2,6
Metallriskhantering

-positiv posllion 8,2 0,5 18,8 -
~negativ posltion 8,2 -0,5 19,8 -
Aktieriskhanteirng

~posltiv position - 1,2 2,0 1,0
~negaiiv positlon : - -0,6 - -

Merparten av valuta-, olje- och metallderlvat avser koncemens riskhantering. Ovriga koncernbalag
Ingér interna kontrakt mec botaget som dérefter ingér kontrakt med externa moltparter,
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Not 22 Transaktioner med nirstdende
2020-08-31 2019-08-31

Kontrakisrédnta 18 463 15 548
Chackrakningsranta . 172 120 167 733
Rénta reverslan 27189 22373
Fordringar kohcernfbretag 893 018 1026724
Fordringar kenhcerncheck 4 208 067 4 847 281
Skulder koncerncheck 2275 454 1399 794
Derivatfordringar konoemfdreleg 30 408 44 472
Derivatskulder koncernfsretag _ 13 066 44 826
Ovriga skulder koncernféralag 50218 57 064

AB Stena Metall Finans har melianhavanden med koncemn belag som huvudsakligen bestar ay
finansialla (4nster sasom tilhandahallands av finansiering | farm av langfristiga [An och interna
kontrakiskrediter. Bolaget Ingar dven | derlvataffarer, ssom - ooh commedities, for koncernbolags
rakning, Dessa darlvat redovisas | balansrékningen under lang- och kortfristiga derivatfordringar samt
1&ng- ooh kortfristiga derivaiskulder,

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkasining pa totalt kapital; ‘
_Resultat fire avdrag fér rantekostnader | férhallande il balansomslutningen.

Avkastning pé egef kapital: ‘

Resultat efter finansiella poster | fthallande till eget kapltal och obaskattadoe reserver {med avdrag
for uppkjuten skait).

Soliditet:
Eget kapital och obeskattade reserver {med avdrag for uppskjuten skait) i isrhallande till balansomslutningsn,
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust
2020-08-31
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2213329
Arets vinst 597 029
2810 358
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att
Till aktiedgarna utdelas 41 667 kr per aktie 50 000

i ny rékning dverféres

2 760 358

2810 358

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 29,3%. Soliditeten ar mat bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsaltt bedrivs med 16nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms

kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Géteborg 19 januari 2021
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M Johan Widerberg

Var revisionsberattelse har lamnats den /91 j+ fady

PricewaterhouseCoopers AB
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Auktoriserad revisor
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Not 24 Disposition av vinst eller fériust

2020-08-31
Till arsstdmmans férfogande star faljande vinstmede!:
Balanserade vinstmedel 2213 329
Arets vinst 597 029
2810 358
Styrelsen féreslar alt vinstmedlen disponeras sa att
Till aktiedgarna utdelas 41 667 kr per aktie 50000
i ny réakning éverfores 2760 358
2810 358

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 29.3%. Soliditeten &r mot bakgrund av att
bolagets verksamnhet fortsattt bedrivs med I6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Goteborg 19 januari 2021
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on,alsr/tﬂ:\glund
Styrelseordftrande
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M Johan Widerberg

Var revisionsberattelse har [amnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2020-08-31
Till arsstdmmans férfogande star féljiande vinstmadel:
Balanserade vinstmedel 2213329
Arets vinst 507 029
2 810 358
Styrelsen fdreslar att vinstmedlen disponeras sa att
Till akliedgarna utdelas 41 667 kr per akiie 50 000
i ny rakning dverféres 2 760 358
2 810 358

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets saliditet till 29,3%. Soliditeten &r mot bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsaitt bedrivs med lnsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Géteborg 19 januari 2021

ter Guslafsson
rkstéllande direktor

Marten Hulterstrém

Widerberg

Var reyisionsbersttelse har [Amnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor



Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséret 1 september 2019
till 31 angusti 2020.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprilttats i enlighet med Arsredovisningslagen och gerenialla
visentliga avseenden rittvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stéllning per den 51 augusti 2020
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen, Farvaltningsberfittelsen r
forenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Vira uttalanden i denna rapport om arsredovisningen #r fovenliga med innehllet i den lkompletterande rapport
som har dverlimnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsfirordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pi vir bista kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i fsrekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade firetag inom EU.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ir tillréckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfatining

Vi utformade véir revision genom att faststilla visentlighetsniva och beddma risken fir viisentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sdrskilt de omriden dir verkstillande direktéren och styrelsen gjort
suhjektiva beddmningar, tll exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har gjorts med
utghngspunkt frin antaganden och prognoser om framtida hindelser, vilka till sin natur ir osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksd beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direkisren dsidositter den interna
kontrollen, och bland annat évervigt om det finns beliigg fir systematiska avvikelser som givit upphov till risk f6r
vasentliga felaktigheter till f51jd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for att utfira en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hiinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inrikining paverkades av var beddmning av visentlighet. En revision utformas far att
uppn en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehdller nagra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som anviandarna fattar med grund
ide finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststiillde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, diiribland for den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjilp av dessa och kvalitativa dverviganden faststillde vi
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revisionens inrikining och omfattning och vira granskningsitgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att
bedéma effekien av enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapperterna som helhet.

Vi valde nettotillgingarna som riktmérke eftersom vi anser att detta ir det viirde som anvindarna oftast jimfor
bolagets resultat med och eftersom det &r ett allmént accepterat rikimirke f6r bolag med inriktning mat

investeringsverksamhet.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Siirskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omréden som enligt vir professionella bedémning var de
mest betydelsefulla [or revisionen av drsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omriden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga

separata uttalanden om dessa omriaden.

Scirskalt betydelsefullt omrade Hur var rvevision bealtade det séirskilt betydelsefulla

omréidet
Haniering och virdering av finansiella
msirument Vér revision av bolagets hantering och virdering av
Handel med finansiella instrument ar finansiella instrument har omfattat bide test av den
transaktionsintensivt vilket stiller higa krav interna kontrollen och substansgranskning och
pa formaliserade processer och en robust omfattar bland annat f6ljande granskningsfigirder:
kontrollmiljo. Vardering av finansiella e  Vihar skapat oss en farstielse for

instrument har en férh6jd inneboende risk
givet den komplexitet som konstruktionen
innebar. Det finns en risk att effekter av
fordndringar i marknadsvirde inte korrekt
dterspeglas i redovisningen dels som ett J
resultat av klassificeringen av instrumenten,

vilket styr hur virdeforandringar skall

dterspeglas i redovisningen, och dels om den
underliggande varderingen i sig inte dr korrekt.

AB Stena Metall Finans principer for

redovisning av finansiella instrument beskrivs

inot 1 pasidan 10 och detaljerade

upplysningar om innehav i noterade

virdepapper och derivat ingar i not 21

Finansiella instrument/risker pa sidan 18-23.

treasuryprocessen och testat nyckelkontroller.

Vi har granskat innehaven samt virderingen
av dessa mot externa killor.

Vi har granskat klassificering samt
upplysningar avseende innehaven for att
sikerstilla dverensstimmelse med RFR2.

Styrelsens och verkstdillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att irsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer dr nidvindig {or att uppriitta en irsredovisning som inte innehiller ngra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

Vid uppritlandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren fér bedémningen av
bolagets firméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar s dr tillampligt, om férhillanden som kan péverka
farmégan att fortsitla verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas docl inte om styrelsen och verkstallande direkttren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nigot realistislt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det péverkar styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
dvervala holagets finansiella rapportering,.

Revisorns ansvar

Viara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberattelse
som innehdller véra uttalanden, Rimlig sikerhet 4r en hig grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upplicka en vasentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppst pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas péiverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningern.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fir revisionen av drsredovisningen finns pi Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspeltionen se/revisornsansvar, Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av drsredovisningen har vi fiven utfart en revision av styrelsens och verkstéllande direkidrens
forvaltning for Stena Metall Finans (Publ.) fér rikenskapsaret 1 september 2018 till 31 augusti 2019 samt av
[Grslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i firvaltningsherittelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstiillande direlctéren ansvarsfrihet fir rikenskapsiret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har i Gvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser alt de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickl; a och dndaméilsenliga som grund for vira uttalanden.
g

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bed@imning av om utdelningen ar frsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiiller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditel och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for holagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande beddoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ir utformad
sd att bokfSringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras p ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktiiren ska skta den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som ir nédviindiga far att bolagets hokféring ska fullgoras i
dverensstammelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skétas p4 ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriiffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr atl inhimla
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nigot visentligl avseende:

. foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget

§ pi nigot annat sitt handlat i strid med aldtiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller farlust, och dirmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hig grad av siikerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgiirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller fgrlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspeltionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsheriittelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Skénegatan 1, 405 32 Giteborg, utsigs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 och har varit bolagets revisor sedan 22 juli 2013,

Gdteborg den 19 januari 2021

PricewaterhouseCoopers AB
]
F

i 7/, /]
A =

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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AB Stena Metall Finans {publ.)
Org nr 556008-2561

INCOME STATEMENT

First half year First half year Full Year
TSEK 202172022 2020/201 2020/2021
Result from financial instruments : ﬁS 607 76728 148 819
Administrative expenses " -9946 ~9540 -35508
OPERATING PROFIT 5661 57188 1313
Financial income and axpenses 506488 30877 44435
PROFIT BEFORE TAX 512149 98 065 157548
Appropriations . 0 0 -151188
Taxes . -5230 0 -5
PROFIT FOR THE PERIOD . 506919 98 085 8354
Cther Compehensive income . D 0 0
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE PERIOD 508919 98 065 5354




AB Stena Metall Finans {pubi,)
Org nr 556008-2561

BALANCE SHEET

TSEK 2022-02-28 2021-02-28 2021-08-31

ASSETS o

Fixed assets R

Financial fixed assets 1782436 1452 074 1928670
Defarred tax assets L1148 925 1149
Other long term receivables . 201 0 o
TOTAL FIXED ASSETS 1783785 1452989 1929819

Current assets :

Short-term recelvables 4119 054 3201917 321463
Short-term securities - 1184586 1026727 987045
Cash and Cash equivalents 705 250. 1303485 8842386
TOTAL CURRENT ASSETS . 6008890 5532139 5105912
TOTAL ASSETS . 7792675 64985138 7035731
SHARHOLDER'S EQUITY AND LIABILITIES

SHAREHOLDER'S EQUTHY © 3275323 2860115 2768404
Lang-~term liabilitles :

Provisions - 1089 877 1089
Bond loans . 2600000 3400000 2800 000
Other long=-term liabilit’es 20 0 0
TOTAL LONG-TERM LIABILITIES 2601290 3400877 2801089
Current liabilites

Bond {oans 800 000 0 800000
Other liabilities 1116 062 724146 865238
TOTAL CURRENT LIABILITIES " 1916 062 724148 1666 238
TOTAL SHAREHOLDER'S EQUITY AND LiABILITES 7792 675 6985138 7035731
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STATEMENT OF CASH FLOWS

Firstsix months: First slx months Full Year
TSEK 2021/2022 2020/2021 2020/2021
Operating actlvities .
Profit before tax 512149 98 065 157548
Adjustments for other non-cash items -472 855 -65283 -113998
Taxes paid . -5440 -344 -
Changes in working capital -505598 =527 -551204
CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES -471844 -496 273 -507 654
Investing activities : :
Acquisition/sale of subsidiaries and other transactions . 650765 o 200
Other changes fram investing activities 21818 473272 75194
CASH FLOW FROM INVESTING ACTIVITIES 434047 473272 75394
CASH FLOW AFTER INVESTMENTS -371797 -23 001 -432260
Financing activities B
Changes in lcans frem credit institutions 0 -868 000 -868 000
Share dividend .0 -50 000 -50000
Group contribution pald/received -151189 -49 860 -49 860
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES -151189 -867 860 -967 860
CASH FLOW FOR THE PERIOD -188 986 -990 861 -1400120
Cash and cash equivalents beginning of period . .894236 2294356 2294356
CASH AND CASH EQUIVALENTS END OF PERIOD 705 250 1303 495 894236




STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY

Non-restricted

TSEK Share Capital Reserves equity Total
OPENING BALANCE AT SEP. 1, 2020 1200 492" 2810 358 2812050
Dividend -50 000 -50 000
Profit for the year 6 354 6354
CLOSING BALANCE AT AUG. 31,2021 1200 492 2766712 2768 404
Profit for the year 506 919 206 919
CLOSING BALANCE AT FEB. 28, 2022 1200 492 3273631

3275323




