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556008-2561

Forvaltningsberattelse

Om inget annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes
avser féregaende ar.

Information om verksamheten
AB Stena Metall Finans (publ) ar ett helagt dotterbolag till Stena Metall AB (org.nr 556138-8371).

Bolaget AB Stena Metall Finans (publ) bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har
sitt sate i Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress ar Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Géteborg.

AB Stena Metall Finans (publ) ansvarar for Stena Metallkoncernens finansiella verksamheter. Detta
inbegriper intern bankverksamhet, férvaltning av likviditet, handel med vardepapper samt valutor.

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker. Harigenom ges

Stena Metallkoncernen en god finansiell flexibilitet. En viktig del av bolagets verksamhet ar att sakra
Stena Metallkoncernens likviditet.

Agarforhallanden
Bolaget som utgér moderbolag for en koncern med dotterbolag enligt not 11, upprattar ej
koncernredovisning med hanvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §. Bolaget r helagt

dotterbolag till Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med sate i Goteborg, vilket upprattar
koncernredovisning for Stena Metallkoncernen.

Véasentliga hdndelser under rakenskapsaret

AB Stena Metall Finans (publ) har under aret aktivt arbetat med att sékerstalla att koncernens
finansiella risker hanteras effektivt. Under verksamhetsaret har AB Stena Metall Finans (publ) emitterat
en gron obligation om 1.000 MSEK med en femarig I6ptid.

AB Stena Metall Finans (publ) har aven tagit upp ett gront sexarigt gront term-loan pa 600 MSEK. En

gron RCF har forlangts med ett ar till 2025, belopp 300 MSEK samt har bolaget under aret salt aktierna
i dotterféretaget Havgalleskaren AB.

Viasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga handelser att rapportera efter rakenskapsarets utgang.
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Framtida utveckling

AB Stena Metall Finans (publ) kommer att forsatta att arbeta for att koncernens finansiella risker
hanteras effektivt.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

TIIl arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Belopp

Balanserade vinstmedel 2766712
Arets vinst 477 174
Fritt Eget Kapital, tkr 3243 886
i ny rékning Overfores 3 243 886
Totalt 3243 886
Flerarsjamforelse Belopp i Tkr
2021/2022  2020/2021  2019/2020 2018/2019  2017/2018

Resultat efter fin. poster, Tkr 492 833 157 548 647 109 975 634 1205
Balansomslutning, Tkr 7 594 490 7 035 731 9423 600 8 053 025 6 967 368
Antal anstéllda, st 6 6 6 5 5
Soliditet % 42,7 39,3 29,8 35,6 27,9
Avkastning pa totalt kapital % 8,5 4,3 8,4 141 2,3
Avkastning pa eget kapital % 15,2 5,7 23,0 341 0,1

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 23.
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Resultatrakning

Belopp i Tkr Not 2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31

Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instr. 3 -36 447 148 619
Bruttoresultat -36 447 148 619
Administrationskostnader 4.5 -15 427 -35 506
Rorelseresultat -51 874 113 113

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 6 475 765 150
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 218 632 187 078
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -149 690 -142 793
Resultat efter finansiella poster 492 833 157 548
Bokslutsdispositioner 9 -10 400 -151 189
Resultat fore skatt 482 433 6 359
Skatt pa arets resultat 10 -5 259 -5
Arets resultat 477 174 6 354
Ovrigt Totalresultat

2021/2022 2020/2021

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:
- Inga poster - -
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Balansrakning

Belopp i Tkr Not 2022-08-31 2021-08-31

TILLGANGAR 22

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 11 934 879 1089 879

Fordringar hos koncernféretag 12 818 458 786 791

Uppskjuten skattefordran 13 1409 1149

Andra langfristiga fordringar 14 51 000 52 000

Langfristig derivatfordran 254 -
1 806 000 1929 819

Summa anlaggningstillgangar 1 806 000 1929 819

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 3282 929 3 166 600

Kortfristiga derivatfordringar 91 320 33 154

Ovriga fordringar 1228 3765

Aktuell skattefordran 1045 859

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 18 779 10 253
3 395 301 3214 631

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 16 1133 641 997 045
1133 641 997 045

Likvida medel 17 1259 548 894 236

Summa omsattningstillgangar 5788 490 5105912

SUMMA TILLGANGAR 7 594 490 7035731
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Balansrakning
Belopp i Tkr Not 2022-08-31 2021-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital, 1 200 aktier 1200 1200
Reservfond 492 492
1692 1692
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 2766712 2760 358
Arets resultat 477 174 6 354
3243 886 2766712
Summa eget kapital 24 3245 578 2768 404
Avsiittningar
Ovriga avséttningar 1336 1089
1336 1089
Langfristiga skulder
Obligationslan 18 2 800 000 2 600 000
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 600 000 -
Langfristig derivatskuld 254 -
3400 254 2600 000
Kortfristiga skulder
Obligationslan, kortfristig del 18 800 000 800 000
Leverantorsskulder 291 222
Skulder till koncernféretag 30 522 810 491
Kortfristiga derivatskulder 90 484 17 229
Ovriga kortfristiga skulder 358 254
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 25 667 38 042
947 322 1 666 238
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 594 490 7035731
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Forandring i eget kapital

Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Totalt kapital

Eget kapital 2020-08-31 1200 492 2 810 358 2 812 050
Utdelning - - -50 000 -50 000
Arets resultat - - 6 354 6 354
Eget Kapital 2021-08-31 1200 492 2766 712 2768 404
Arets resultat - - 477 174 477 174
Eget kapital 2022-08-31 1200 492 3243 886 3 245 578

Antal aktier i AB Stena Metall Finans (publ) uppgar till 1 200 st a 1 000 kr per aktie.
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Kassaflodesanalys

7(25)

2021-09-01- 2020-09-01-
Belopp i Tkr Not 2022-08-31 2021-08-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 492 833 157 548
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m -388 043 -113 998

104 790 43 550

Betald inkomstskatt -5 738 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 99 052 43 550
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -1 007 842 979 323
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 249 263 -1 530 527
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -659 527 -507 654
Investeringsverksamheten
Salda dotterféretag 650 765 250
Aktieagartillskott -20 000 -
Forvarv dotterforetag - -50
Tillkomna langfristiga fordringar - -471 219
Aterbetalda l&anefordringar 1 000 -
Reglerade langfristiga fordringar - 627 877
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -255 737 -81 464
Kassaflode fran investeringsverksamheten 376 028 75 394
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1 600 000 -
Amortering av lan -800 000 -868 000
Lamnade koncernbidrag -151 189 -49 860
Utbetald utdelning till moderféretag - -50 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 648 811 -967 860
Arets kassafldode 365 312 -1 400 120
Likvida medel vid arets borjan 894 236 2 294 356
Likvida medel vid arets slut 1259 548 894 236
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Erhallna och betalda rdantor

8(25)

2021/2022 2020/2021
Erhallen ranta 214 295 201 860
Erlagd ranta -108 839 -112 202

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
2021/2022 2020/2021
Rearesultat vid férsaljning av dotterféretag -475 765 -150
Valutakursjusteringar -31 666 -14 254
Verkligt vardevardering kortfristiga placeringar och derivat 119 141 -99 806
Ovriga avséttningar 247 212
-388 043 -113 998

Réntebérande skulder
Kassa-
flodespa- Omklass- Valuta

2021-08-31  verkande ificeringar -effekt  2022-08-31
Langfristiga obligationslan 2600 000 1 000 000 -800 000 - 2800 000
Kortfristiga obligationslan 800 000 -800 000 800 000 - 800 000
Term Loan - 600 000 - - 600 000
3400000 800 000 - - 4200 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

AB Stena Metall Finans (publ) arsredovisning har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 - Redovisning for juridiska personer. Bolaget tillampar frdn och med september 2014 frivilligt
RFR 2 i enlighet med reglerna i BFNAR 2012:3 da bolaget ar ett dotterbolag till Stena Metall AB som
tillampar IFRS i dess koncernredovisning. Det innebar att arsredovisningen sa langt som det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning 6verensstdmmer med IFRS.

Andringar i redovisningsprinciper
Inga férandringar i redovisningsprinciper har skett i jamforelse med foregaende ar.

Klassificering
Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vasentligt enbart av belopp sorr
forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.

Omesattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader réaknat fran balansdagen.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde om inget annat
anges nedan.

Transaktioner samt fordringar och skulder i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens kurs, eller den dag da posterna
omvarderas. Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Intékter
Bolagets intakter visar nettohandeln med finansiella instrument. Intékterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits. Utdelningsintakter redovisas nar ratten till likvid erhalles.

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver I16ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar det finns ett formellt eller informellt atagande som en
foljd av en intraffad handelse och det ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet
och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avsattning gors med det belopp som ar den
basta uppskattningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas i de fall dar kraven for redovisning av skuld eller avsattning ej ar
uppfyllda.
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Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Klassificering och vardering gors baserat pa den affarsmodell som tillampas vad avser hantering och
forvaltning av respektive finansiell tillgang och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i féljande kategorier: finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
samt finansiella tillgangar och skulder till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar som tillhér denna kategori varderas och redovisas I6pande till verkligt varde via
resultatrakningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. | denna kategori ingar
kortfristiga placeringar och derivatinstrument. Bolagets derivatinstrument har anskaffats for att
ekonomiskt sakra de risker for till exempel valutakursexponering som bolaget ar utsatt for.
Sakringsredovisning tillampas inte vilket innebar att forandringar i derivatens verkliga varde redovisas
direkt i resultatrakningen for den period de uppkommer. Férandringar i derivatens verkliga varden
redovisas netto i rorelseresultatet och i finansnettot.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafldden och dar dessa kassafléden
endast utgdr kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar i denna
kategori redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella férvantade
kreditforluster som redovisats. Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetodern och ingar i finansiella intakter. Likvida medel tillhor &ven denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan, skulder till kreditinstitut samt 6vriga skulder, till exempel leverantérsskulder ingar i
denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Redovisning och vardering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da bolaget férbinder
sig att kdpa eller salja tillgadngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller éverforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla
risker och formaner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas i resultatrakningen pa raden for Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella instrument

For rantebarande finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde
via resultatrakningen bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den férvantade kreditférlusten pa
dessa instrument. AB Stena Metall Finans (publ) innehar olika finansiella tillgangar dar det gors en
beddmning om kreditriskreserv, exempelvis fordringar hos koncernbolag samt évriga rantebarande
tillgangar/fordringar.

Derivatinstrument och sakringsatgarder

Bolaget anvander sig av flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende tillgangar
och skulder. Darutdver anvands olika ranteinstrument for att erhalla en énskad ranteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvardering av ranteinstrument redovisas i resultatrakningen i
finansnettot. Resultatet for Ovriga derivatinstrument ingar i Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument.

For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21.
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Ersattningar till anstéllda
| bolaget forekommer avgiftsbestamda pensionsplaner.

| avgiftsbestdmda planer betalar bolaget faststallda avgifter till ett annat bolag och har inte nagon legal
eller informell férpliktelse att betala nagot ytterligare aven om det andra bolaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstéalldas pensionsberattigande
tjanster utforts.

Andelar i koncernbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat for eventuell nedskrivning.

Kassaflédesanalys (indirekt metod)

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafléden relaterade
till erhallen och erlagda rantor redovisas inom raden for Resultat efter finansiella poster och upplyses
om i Kassaflédesanalysen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade. Hit
hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i bolaget.
Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvantas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas i resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde om inget annat
anges nedan.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

12(25)

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra

faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Styrelsen och bolagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden vid upprattande av
arsredovisningen. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foliden av dessa kommer,

definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument

2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
Realiserat vardepapper 86 784 54 071
Orealiserat vardepapper -143 179 95 732
Realiserat derivat -17 1
Orealiserat derivat 19 965 -1185
-36 447 148 619
Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 311 307
Skatteradgivning - 64

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

13(25)

2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 Varav mén 2021-08-31 Varav mén
Sverige 6 4 6 4
Totalt 6 4 6 4
Léner, andra erséttningar samt sociala kostnader
2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
Léner och ersattningar till VD 5708 3 252
(varav tantiem till VD) 3294 1018
Léner och ersattningar till dvriga anstallda 5080 8 576
Summa 10 788 11 828
Sociala kostnader 3738 4 819
Pensionskostnader 3161 2650
(varav pensionskostnader VD) 1500 1351
Totalsumma 17 688 19 297
Inget arvode har utgatt till styrelsen fran bolaget under aret eller for jamférelsearet.
Not 6 Resultat fran andelar i koncernforetag
2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
Realisationsresultat vid avyttring av andelar i koncernforetag 475 765 150
Summa 475 765 150
Under innevarande réakenskapsar har bolaget sélt sitt innehav i Havgalleskaren AB
Under féregaende ar salde bolaget sitt innehav i Vingaren Rederi AB.
Not 7 Ranteintakter och liknande resultatposter
2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
Ranteintakter, koncernféretag 211753 184 342
Ranteintakter, dvriga 6 879 2736
Summa 218 632 187 078
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Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

2021-09-01- 2020-09-01-

2022-08-31 2021-08-31
Réntekostnader 119 263 109 632
Rantekostnader, koncernféretag 77 1589
Ovriga finansiella kostnader, koncernféretag 19 260 19 118
Ovriga finansiella kostnader 11 090 12 454
Summa 149 690 142 793
Not 9 Bokslutsdispositioner

2021-09-01- 2020-09-01-

2022-08-31 2021-08-31
Lamnat koncernbidrag -10 400 -151 189
Summa -10 400 -151 189
Not 10 Skatt pa arets resultat

2021-09-01- 2020-09-01-

2022-08-31 2021-08-31
Aktuell skatt -5 520 -228
Uppskjuten skatt 261 223

-5 259 -5

Avstamning av effektiv skatt

2021-09-01- 2020-09-01-

2022-08-31 2021-08-31
Resultat fore skatt 482 433 6 359
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6% (21,4%) -99 381 -1 361
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader =277 -175
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 99 601 1308
Utnyttjande av tidigare ej
aktiverade underskottsavdrag 47 -
Skatt hanforlig till tidigare ar -5510 -
Uppskjuten skatt (Kapitalférsakring) 261 223
Redovisad effektiv skatt -5 259 -5
Not 11 Andelar i koncernforetag

2022-08-31 2021-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1089 879 1089 929
-Forvarv - 50
-Forsaljning dotterbolag -175 000 -100
-Lamnat aktiedgartillskott 20 000 -
Redovisat varde vid arets slut 934 879 1089 879

Under aret saldes Havgalleskaren AB och Kollsholmen Shipping AB mottog ett ovillkorat

aktieagartillskott.

Under féregaende ar saldes Vingaren rederi AB och Kollsholmen Shipping AB férvarvades.
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Bolagsnamn Org nummer Séte

Stena Metall AG CHE-256813045 Schweiz
Stena Met Insurance AG CHE-111733596 Schweiz
Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116 Goteborg
Kollsholmen Shipping AB 559249-5500 Goteborg

Specifikation av innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.
Antal Redovisat vdrde Redovisat vérde
Dotterféretag andelar Andel % 2022-08-31 2021-08-31
Stena Metall AG 1118 525 100 41 206 41 206
Stena Met Insurance AG 122 550 100 76 319 76 319
Kollsholmen Shipping AB 500 100 20 050 50
Stena Metall Finans Invest AB 1 000 500 100 797 304 797 304
Havgalleskaren AB 1750 000 100 - 175 000
934 879 1089 879
Not 12 Langfristiga fordringar hos koncernforetag
2022-08-31 2021-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 786 791 976 198
-Tillkommande fordringar - 423 219
-Reglerade fordringar - -626 874
-Arets omrékningsdifferenser 31 667 14 248
Redovisat varde vid arets slut 818 458 786 791
Not 13 Uppskjuten skattefordran
2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
Ingéende redovisat varde 1149 925
Tillkommande fordringar 260 224
Uppskjuten skattefordran 1409 1149
Redovisat virde 1409 1149
Not 14 Andra langfristiga fordringar
2022-08-31 2021-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 52 000 5000
-Tillkommande fordringar - 48 000
-Reglerade fordringar -1 000 -1 000
Redovisat varde vid arets slut 51 000 52 000
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Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2022-08-31 2021-08-31
Upplupna ranteintakter 5 386 3116
Bankkostnader syndikat 998 990
Bankkostnader bonds 11015 4 809
Ovriga poster 1381 1337
18 780 10 252
Not 16 Kortfristiga placeringar
2021-09-01- 2020-09-01-
2022-08-31 2021-08-31
Redovisat varde, totalt:
Noterade aktier och andelar 1133 641 997 045
Ingédende redovisat varde 997 045 815775
-Forsaljning -1 966 977 -2 401 152
-Ink6p 2222714 2482616
-Forandring verkligt varde -119 141 99 806
Utgaende redovisat varde 1133 641 997 045
Not 17 Kreditfaciliteter
Beviljat belopp péa 2022-08-31 2021-08-31
-checkrakningskredit 650 000 650 000
-syndikerad revolver 1 300 000 1 300 000
1 950 000 1 950 000

Kreditavtalen bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls i Stena Metall-koncernen. De villkor,
kovenanter, mot motparterna for kreditfaciliteterna ar Stena Metall-koncernens rantebarande
nettolaneskuld i férhallande till koncernens EBITDA som inte far éverstiga 3,8 samt EBITDA i
forhallande till rantenettot som inte far understiga 3,4. Uppfdljning av kovenanter gors I6pande och
nyckeltalen ligger langt ifran de uppsatta granserna. Bolaget har ratt att forlanga kreditavtalen. Som

langst galler nuvarande avtal till och med augusti 2028.

Per den 31 augusti 2022 hade bolaget utnyttjat checkrakningskrediten till ett belopp om 0 (0) MSEK

och likvida medel uppgick till 1 259,5 MSEK (894,2).
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Not 18 Obligationslan och skulder kreditinstitut

17(25)

Bolaget har under aret emitterat 1 000 MSEK i obligationer och tagit upp en ny langfristig kredit,

Term-loan som forfaller 2027.

Under foéregaende rakenskapsar aterbetalde bolaget 1an som forfallit.

Lan i Tkr Aterstaende I6ptid 2022-08-31 2021-08-31
NO0010764095 2016-2022 1ar - 600 000
NO0010766157 2016-2022 1ar - 200 000
NO0010823362 2018-2023 1ar 800 000 800 000
SE0014402285 2020-2024 2ar 800 000 800 000
SE0013774916 2020-2025 3ar 200 000 200 000
SE0014402293 2020-2025 3ar 800 000 800 000
NO0012514274 2022-2027 5ar 1 000 000 -
3600 000 3400000
Term Loan 2022-2027 5ar 600 000 -
600 000 -

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2022-08-31 2021-08-31
Upplupna rantekostnader 9 565 8 864
Upplupna lénekostnader 15135 28 265
Upplupna léftesprovisioner 723 717
Ovriga poster 244 196
25 667 38 042

Not 20 Stallda sakerheter

2022-08-31 2021-08-31
Kaptialférsakringar 5 505 4 487
Sparrade medel banker 19 668 24 983
25173 29 470
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Not 21 Finansiella instrument och riskhantering

18(25)

Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument. Redovisingsprincierna for finansiella instrument
beskriv pa sidan 10 och finansiell riskhantering langre fram i denna not.

Finansiella instrument per kategori
Finans. instrument

till verkligt Upplupet

vérde via anskaff- Total Totalt
2022-08-31 resultatrdkningen 1) ningsvérde bokfért varde verkligt varde 2)
MSEK
Tillgangar
Ovriga langfristiga fordringar - 51 51 51
Fordringar hos koncernforetag - 4101,3 4101,3 4101,3
Derivat 91,5 - 91,5 91,5
Kortfristiga placeringar 1133,6 - 1133,6 1133,6
Totala tillgangar 12251 4152,3 5377,4 5377,4
Skulder
Obligationslan - 3 600 3 600 3 600
Skulder kreditinstitut - 600 600 600
Skulder koncernforetag - 30,5 30,5 30,5
Leverantorsskulder - 0,3 0,3 0,3
Derivat 90,7 - 90,7 90,7
Totala skulder 90,7 4 230,8 4 321,5 4 321,5
2021-08-31
MSEK
Tillgangar
Ovriga langfristiga fordringar - 52 52 52
Fordringar hos koncernféretag - 39534 39534 39534
Derivat 331 - 33,1 33,1
Kortfristiga placeringar 997 - 997 997
Totala tillgangar 1030,1 4 005,4 5035,5 5035,5
Obligationslan - 3400 3400 3400
Skulder till koncernféretag - 810,5 810,5 810,5
Leverantosskulder - 0,2 0,2 0,2
Derivat 17,2 - 17,2 17,2
Totala skulder 17,2 4 210,7 4 227,9 4 227.,9

1) Finansiell instrument till verkligt varde via resultatrakningen inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, men inte

inkluderad i sakringsredovisning, om netto 0,8 MSEK (15,9).

2) Av bolagets utestaende obligationslan om 3.600 MSEK (3.400) per 31 augusti 2022, ar 1.800 MSEK (1.800) private
placement. Aterstaende 1.800 MSEK (1.600) &r noterade pé reglerad bérs och med korta Iéptider. Marknadsvérderingarna &r
forenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvardet vara detsamma som bokfort varde

per 31 augusti 2022.

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker. Koncernens policies
fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anvéander
derivatinstrument for att sakra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skéts av AB Stena
Metall Finans (publ), enligt ovan policies som faststallts av styrelsen. Bolaget identifierar, utvarderar
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och sakrar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar
skriftliga policies saval for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av overlikviditet. Bolaget anvander sig av finansiella instrument fér att reducera risken
for storre resultatpaverkan fran prisférandringar pa valuta- och rantemarknaden.

For att uppna en 6nskad valutamix och rantebindningsprofil anvands olika typer av ranteinstrument
sasom swappar till fast ranta, swappar med kombinerad valuta- och rantebindning eller ranteoptioner
som binder rantenivan inom vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska
kronor av resultat och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrakningen av kassafloden i
utlandsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sakring av valutakurser med terminskontrakt
eller lan i lokal valuta.

Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atféljande riskhantering.

Marknadsrisk

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Bolagets ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter
bolaget sig for ranterisk avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig
ranta. Upplaning som gors med fast ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Bolaget tar vanligtvis upp langfristiga lan till rorlig rénta. Bolaget hanterar delvis rénterisken avseende
kassaflodet genom att anvanda ranteswappar med den ekonomiska innebdrden att konvertera
upplaning fran rorliga till fasta rantor.

Ranteswappar innebar att bolaget kommer éverens med andra parter att, med angivna intervaller
(vanligen kvartal), utvaxla skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det rorliga
rantebeloppet, berdknande pa kontrakterade nominella belopp. Bolaget har valt att inte tillampa
sakringsredovisning pa ranteswappar varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot i
resultatrakningen. Med beaktande av innehavda ranteswappar beléper 0,0 (0,0) av bolagets
rantebarande skulder till fast ranta och 4.200,0 MSEK (3.400) till rérlig. Den viktigaste rorliga rantan ar
STIBOR 3 manader.

Om rantan skulle férandras med +-1% skulle bolagets belastas med 42,0 MSEK (34,0) hogre/lagre
rantekostnader, med alla andra variabler konstanta.

Valutarisk

Bolaget verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, framst mot
EUR, USD, NOK och DKK. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovisade
tillgangar och skulder.

Omrékningsdifferenser frén balansexponering:
For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgangar och skulder, anvander
bolaget terminskontrakt.

Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta som uppstar som en féljd av bolagets verksamhet
omvarderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sakring av vardet pa
dessa balansposter, sasom valutaswappar, valutatermins- eller valutaoptionskontrakt, varderas till
verkligt varde vilket inkluderar en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt varde
redovisas som kursdifferenser i bolagets resultatrakning dar ocksd omrakningen av de monetara
tillgangarna och skulderna i utlandsk valuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta an den funktionella sakras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss mojlighet att géra investeringar utan
valutasakring. Den 31 augusti 2022 var hela den externa upplaningen som gjorts i annan an den
funktionella valutan och majoriteten av investeringar i finansiella instrument i utlandsk valuta sékrade
genom FX derivat. Omrakningsexponering i évriga finansiella fordringar och skulder bedéms som liten
da dessa poster i allt vasentligt &r nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.
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Prisrisk

Bolagets finansverksamhet handlar med finansiella instrument som till Gvervagande del handlas pa en
aktiv marknad och dar varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av innehav bolaget,
tilsammans med dotterbolaget Stena Metall AG och Stena Metall Finans Invest AB, hade 31 augusti
2022 kan delas in i fyra portféljer: Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfolj samt
tradingportfolj. Bolagets strategi ar att de olika portfoljerna beter sig olika vid olika marknadslagen och
darmed bidrar diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen blir lagre jamfort med en ren
aktiemarknadsexponering. Foérenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jamfort med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2022 hade bolaget 1 133,6 MSEK (997,0) i kortfristiga vardepapper. Om marknaden
generellt hade forstarkts/forsvagats med 10% den 31 augusti, med alla andra variabler konstanta,
skulle arets resultat ha varit 113,4 MSEK (99,7) hogre/lagre da samtliga vardepapper varderas till
verkligt varde.

Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handlas med motparter som bedéms ha
betryggande kreditvardighet och dar villkor och avrakningsrutiner ar val dokumenterade. Normalt stalls
inga sakerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som ar inkluderade i ISDA-/ramavtal och ar féremal for nettning, framgar av
nedanstaende tabell. Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens slut ar verkligt
varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.

Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfattas av
ramavtal om
Fin. Belopp kvittning men Fin.
tillg./skulder Nettade redov.i som inte instr.
2022-08-31 brutto balanser balansrékning redovisas netto nettobelopp
MSEK
Derivat
-finansiella tillgangar 34 -7 27 27 -
-finansiella skulder -90 7 -83 -27 -56
-56 - -56 - -56
Likviditetsrisk

Bolaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken fér koncernen.
Kassaflodesprognoser upprattas av de rérelsedrivande bolagen och aggregeras pa koncernniva.
Bolaget foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sékerstalla att koncernen
har tillrackligt med kassamedel for att méta behovet i den I6pande verksamheten samtidigt som det
I6pande bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttjas sa att
koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter.

All likviditet i koncernen hanteras av bolaget. Bolaget placerar 6verskottslikviditet pa rantebarande
avrakningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument och omsattningsbara
vardepapper, beroende pa vilket instrument som har I[amplig 16ptid eller tillracklig likviditet for att
tillgodose utrymmet som bestams av ovan namnda prognoser.

Pa balansdagen uppgick likvida medel till 1 259,5 MSEK (894,2) och outnyttjade kreditfaciliteter pa
1.950,0 MSEK (1.950,0).

Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen

aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena. Ranta har beraknats pa nu gallande rorlig marknadsréanta.
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Mellan 1 Mellan 2
Mindre &n 1 ar och 2 ar och 5 ar Mer &n 5 ar

2022-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 934,1 904,9 21377 -
Ovriga rantebarande skulder 18,7 18,7 56 614
Leverantorsskulder 0,3 - - -
Skulder till koncernbolag 30,5 - - -
Derivatinstrument 90,7 - - -
Upplupna kostnader 9,6 - - -

1083,9 923,6 2193,7 614
2021-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 895 867 1864 -
Leverantorsskulder 0,2 - - -
Skulder till koncernbolag 810,5 - - -
Derivatinstrument 17,3 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 0,3 - - -
Upplupna kostnader 8,9 - - -

1732,2 867 1864 -

Finansiella instrument vérderade till verkligt véarde

For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt varde pa bolagets finansiella instrument hanvisas
till den forsta tabellen i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvarde i balansrékningen den 31 augusti 2022 och dar upplysning ska ldmnas om
det verkliga vardet samt de finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i
balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts.

Niva 1 Nivéa 2 Niva 3 Totalt
2022-08-31
MSEK
Tillgangar
Finansiella tillg. till
verkligt vérde via resultatrdkningen:
-Derivat - 91,6 - 91,6
-Kortfristiga placeringar 1041,7 92,0 - 1133,6
1041,7 183,6 - 1225,2
Skulder
Finansiella skulder till
verkligt virde via resultatrakningen:
-Derivat - 90,7 - 90,7
- 90,7 - 90,7
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2021-08-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
MSEK

Tillgangar

Finansiella tillg. till

verkligt vérde via resultatrdkningen:

-Derivat - 33,1 - 33,1

-Kortfristiga placeringar 8911 105,9 - 997
891,1 139 - 1030,1

Skulder

Finansiella skulder till

verkligt vérde via resultatrdkningen:

-Derivat - 17,2 - 17,2

i 17,2 - 17,2

De olika nivaerna definieras enligt féljande

Finansiella instrument i niva 1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kbpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som moijligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som mdjligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinns i
niva 2 avser innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa
marknader som inte bedéms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet av beddmda framtida kassafloden baserat pa
observerbara avkastningskurvor.

Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom anvandning av kurser for valutaterminer pa
balansdagen, dar det resulterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststélls med hjalp av varderingstekniker aterfinns i niva 2. Det har
inte skett nagra 6verforingar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Finansiella instrument i niva 3

| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevardering inte baserats pa observerbar
marknadsinformation klassificeras innehavet i niva 3. Det har inte skett nagra éverféringar av befintliga
finansiella instrument till eller fran niva 3 under aret.
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Tabell 6ver derivatkontrakt
Foljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av foretagets termins- och swapkontrakt.
Nominella belopp ar bruttobelopp.

Nominellt belopp  Verkligt vdrde Nominellt belopp  Verkligt vérde
2022-08-31 2022-08-31 2021-08-31 2021-08-31
MSEK
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt

-positiv position 1564 10 2420,3 17
-negativ position 3414 -17 414.,8 -1,1
Valutaterminskontrakt

-positiv position 563 8 27479 17,7
-negativ position 1 066 -30 27479 -17,7
Oljeriskhantering

-positiv position 104,8 4,5 669 41
-negativ position 339,5 -39,1 669 -41
Metaliriskhantering

-positiv position - - 12,8 1,1
-negativ position - - 12,8 -1,1
Aktieriskhantering

-positiv position - 16 - 3,2
-negativ position - -16 - -3,2

Ovriga derivat
-positiv position 23,7 2 - -

Merparten av valuta-, olje- och metallderivat avser koncernens riskhantering. Ovriga koncernbolag
ingar interna kontrakt med bolaget som darefter ingar kontrakt med externa motparter.
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Not 22 Transaktioner med narstaende

24(25)

2022-08-31 2021-08-31
Kontraktsranta 20 881 22 058
Checkrakningsranta, netto 167 275 140 488
Ranta reverslan 23 520 20 207
Kostnad for moderbolagsgaranti 19 260 19118
Fordringar koncernféretag 818 458 786 791
Fordringar koncerncheck 4 235 980 3 234 258
Skulder koncerncheck 946 512 725 588
Derivatfordringar koncernféretag 64 407 3679
Derivatskulder koncernféretag 7 584 10 538
Ovriga skulder koncernféretag 37 061 152 561
Realisationsresultat vid avyttring andelar i koncernféretag 475 765 150

AB Stena Metall Finans (publ) har mellanhavanden med koncernbolag som huvudsakligen bestar av
finansiella tjanster sasom tillhandahallande av finansiering i form av langfristiga Ian och interna
kontraktskrediter. Bolaget ingar aven i derivataffarer, sdsom FX- och commodities, for koncernbolags
rakning. Dessa derivat redovisas i balansrakningen under lang- och kortfristiga derivatfordringar samt
lang- och kortfristiga derivatskulder. Under innevarande rakenskapsar har bolaget salt sitt innehav i
Havgalleskaren AB och under foregaende ar salde bolaget sitt innehav i Vingaren Rederi AB.

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa totalt kapital:

Resultat fore avdrag for rantekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pé eget kapital:

Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

for uppkjuten skatt).

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.
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Not 24 Disposition av vinst eller forlust

2022-08-31
Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2766712
Arets vinst A77 174
3243 886
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rakning Overfores 3 243 886
3243 886

Underskrifter

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska

underskrift

Jonas Hoglund Peter Gustafsson
Styrelseordférande Verkstéallande direktor
M Johan Widerberg Marten Hulterstrém

Var revisionsberattelse har I1amnats den dag som framgar
av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Deltagare

STENA METALL FINANS (PUBL) AB 556008-2561 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Carl Anders Jonas Hoglund

Jonas Hoglund

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Bengt Peter Gustafsson

Peter Gustafsson

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Mats Johan Widerberg

M Johan Widerberg

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Jan Marten Hulterstrém

Marten Hulterstrém

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: PATRIK RESEBO

Patrik Resebo

Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Stena Metall Finans (Publ.) for rakenskapsaret 1 september 2021
till 31 augusti 2022.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stéllning per den 31 augusti 2022
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar
forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har 6verldmnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt frin antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur ar osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren &sidosétter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for att utfora en andamaélsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning péverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som visentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa véasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjalp av dessa och kvalitativa 6verviganden faststillde vi
revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsétgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att
bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapporterna som helhet.

1avy
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Vi valde nettotillgdngarna som riktmirke eftersom vi anser att detta ar det virde som anvdndarna oftast jamfor
bolagets resultat med och eftersom det ar ett allméint accepterat riktméarke for bolag med inriktning mot

investeringsverksamhet.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vért stillningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omradet

Hantering och vdrdering av finansiella
instrument
Handel med finansiella instrument ar

transaktionsintensivt vilket stiller hoga krav
pa formaliserade processer och en robust

Vér revision av bolagets hantering och vardering av
finansiella instrument har omfattat bade test av den
interna kontrollen och substansgranskning och

omfattar bland annat féljande granskningsatgarder:

kontrollmiljo. Virdering av finansiella
instrument har en f6rhojd inneboende risk
givet den komplexitet som konstruktionen
innebér. Det finns en risk att effekter av
forandringar i marknadsvarde inte korrekt
aterspeglas i redovisningen dels som ett d
resultat av klassificeringen av instrumenten,

vilket styr hur vardeférandringar skall

aterspeglas i redovisningen, och dels om den
underliggande virderingen i sig inte dr korrekt.

e Vi har skapat oss en forstaelse for
treasuryprocessen och testat nyckelkontroller.

e Vihar granskat innehaven samt viarderingen
av dessa mot externa killor.

Vi har granskat klassificering samt
upplysningar avseende innehaven for att
sdkerstilla 6verensstimmelse med RFR2.

AB Stena Metall Finans (publ)s principer for
redovisning av finansiella instrument beskrivs
inot 1 pa sidan 10 och detaljerade
upplysningar om innehav i noterade
vardepapper och derivat ingdr i not 21
Finansiella instrument/risker pa sidan 18-23.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nodviandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets forméaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhéllanden som kan paverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
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om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkt6rens
forvaltning for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapsaret 1 september 2021 till 31 augusti 2022 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen och verkstillande
direktoren har upprittat drsredovisningen i ett format som mdjliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
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rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden for AB Stena Metall Finans AB
(publ) for rakenskapsaret 1 september 2021 till 31 augusti 2022.

Vér granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.
Enligt var uppfattning har Esef-rapporten

#[349847c6449a36ff1bc246159204d8ab682de4a10da6613991081b3865750763] upprattats i ett
format som i allt visentligt maojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande
till AB Stena Metall Finans (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort var) yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprittats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, och for att det finns en sddan intern kontroll
som styrelsen och verkstillande direktoren bedomer nodviandig for att uppritta Esef-rapporten utan visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vésentligt dr upprattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, pa grundval av vir granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfor véra granskningsétgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-
rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors enligt RevR
18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sédan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsforetag som utfor revision och oversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och ndraliggande tjénster och har
diarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format
som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgdrder som ar andamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens antaganden.

Granskningsatgiarderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering av Esef-rapporten, dvs. om filen som
innehaller Esef-rapporten uppfyller den tekniska specifikation som anges i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/815 och en avstamning av att Esef-rapporten 6verensstimmer med den granskade &rsredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedomning av huruvida Esef-rapporten har markts med iXBRL som
mojliggor en rittvisande och fullstindig maskinldsbar version av bolagets resultat-, balans- och
egetkapitalrakningar samt kassaflodesanalysen.
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PricewaterhouseCoopers AB, Skdnegatan 1, 405 32 Goteborg, utségs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 och har varit bolagets revisor sedan 22 juli 2013.

Goteborg den dag som framgér av var elektorniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Namn returnerat frdn Svenskt BankID: PATRIK RESEBO Datum

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2022-12-2110:16:55
                    Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet.


                

                
                
                    M Johan Widerberg på Stena Metall Finans (publ) AB som en undertecknare fick åtkomst.


                

                
                
                    Mårten Hulterström på Stena Metall Finans (publ) AB som en undertecknare fick åtkomst.


                

                
                
                    Jonas Höglund på Stena Metall Finans (publ) AB som en undertecknare fick åtkomst.


                

                
                
                    Peter Gustafsson på Stena Metall Finans (publ) AB som en undertecknare fick åtkomst.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2110:26:14
                    Jonas Höglund på Stena Metall Finans (publ) AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2110:26:48
                    Jonas Höglund på Stena Metall Finans (publ) AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2110:52:33
                    M Johan Widerberg på Stena Metall Finans (publ) AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2110:53:17
                    M Johan Widerberg på Stena Metall Finans (publ) AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2111:03:56
                    Peter Gustafsson på Stena Metall Finans (publ) AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2111:04:48
                    Peter Gustafsson på Stena Metall Finans (publ) AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2112:59:37
                    Mårten Hulterström på Stena Metall Finans (publ) AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:35:57
                    Mårten Hulterström på Stena Metall Finans (publ) AB signerade.


                

                
                
                    Patrik Resebo på PricewaterhouseCoopers AB som en undertecknare fick åtkomst.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:46:55
                    Patrik Resebo på PricewaterhouseCoopers AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:47:20
                    Patrik Resebo på PricewaterhouseCoopers AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:47:20
                    Alla undertecknare har signerat.


                

                
                

            

            
        

    






    
        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2022-12-2113:38:53
                    Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet och bjöd in Patrik Resebo på PricewaterhouseCoopers AB som en undertecknare.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:46:08
                    Patrik Resebo på PricewaterhouseCoopers AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:46:35
                    Patrik Resebo på PricewaterhouseCoopers AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-12-2113:46:35
                    Alla undertecknare har signerat.


                

                
                

            

            
        

    




SDO for Jonas Höglund (9434869):
{'status': 'complete', 'orderRef': 'd8d1fb38-a0a9-4516-828f-c5a80f3899ea', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1823723999000', 'notBefore': '1665957600000'}, 'user': {'name': 'Carl Anders Jonas Höglund', 'surname': 'Höglund', 'givenName': 'Carl Anders Jonas', 'personalNumber': '196503145515'}, 'device': {'ipAddress': '83.227.26.235'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Peter Gustafsson (9434898):
{'status': 'complete', 'orderRef': '501194e2-577e-4828-9271-956801959e24', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1824933599000', 'notBefore': '1667170800000'}, 'user': {'name': 'Bengt Peter Gustafsson', 'surname': 'Gustafsson', 'givenName': 'Bengt Peter', 'personalNumber': '196402085010'}, 'device': {'ipAddress': '78.69.38.208'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for M Johan Widerberg (9434912):
{'status': 'complete', 'orderRef': '500b342e-1f5c-4014-acc8-1b441e8649e0', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1780351199000', 'notBefore': '1622584800000'}, 'user': {'name': 'Mats Johan Widerberg', 'surname': 'Widerberg', 'givenName': 'Mats Johan', 'personalNumber': '194904234814'}, 'device': {'ipAddress': '81.229.56.247'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Mårten Hulterström (9434930):
{'status': 'complete', 'orderRef': 'd0fc218f-5d5b-49a3-b16c-96e09bcc5ec5', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1790891999000', 'notBefore': '1633125600000'}, 'user': {'name': 'Jan Mårten Hulterström', 'surname': 'Hulterström', 'givenName': 'Jan Mårten', 'personalNumber': '196010135058'}, 'device': {'ipAddress': '213.132.109.180'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}



SDO for Patrik Resebo (9434937):
{'status': 'complete', 'orderRef': '3e3b0d1d-7b81-461c-9ba8-a3cee0b4f155', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1809381599000', 'notBefore': '1651615200000'}, 'user': {'name': 'PATRIK RESEBO', 'surname': 'RESEBO', 'givenName': 'PATRIK', 'personalNumber': '198703203318'}, 'device': {'ipAddress': '98.128.166.244'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}


SDO for Patrik Resebo (9435347):
{'status': 'complete', 'orderRef': '30d6cc47-495c-48a8-b870-af6ce5938d0f', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1809381599000', 'notBefore': '1651615200000'}, 'user': {'name': 'PATRIK RESEBO', 'surname': 'RESEBO', 'givenName': 'PATRIK', 'personalNumber': '198703203318'}, 'device': {'ipAddress': '98.128.166.244'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}


Download verification:
https://app.oneflow.com/files/contracts/4117172/8ef60c066bb0eed4ba371474f7f0d00e73ae8f99/?asset=verification.pdf


Download verification:
https://app.oneflow.com/files/contracts/4117500/1c12f2e92236c865d21f2499307bf74dd06a4696/?asset=verification.pdf

