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ARET | KORTHET

NYCKELTAL

MSEK 24/25 23/24 22/23 21/22 20/21 19/20

Nettoomséttning 39046 41620 44334 43509 28191 23658

EBITDAD 2878 2946 2530 3644 3062 1561

Rérelseresultat 1576 1691 1364 2597 2129 698 2 8 78 4 41 6 3 9 0 46
Eget kapital 1722 11232 10607 10084 8349 6825

Soliditet, %2 50,3 475 46,8 451 443 43,0 EBITDA, MSEK MEDELANTAL NETTOOMSATTNING,
Medelantal anstillda 4416 4407 4365 3842 3562 3506 ANSTALLDA MSEK

" Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter och avskrivningar.
2) Eget kapital i procent av totala tillgangar.

- Stena Metallkoncernen redovisade ett - Ettomfattande arbete har genomférts
ackumulerat EBITDA pa 2 878 MSEK gallande koncernens langsiktiga
(2946 MSEK) och ett ackumulerat EBT finansiering. Léptidsprofilen har forlangts
pa 1306 MSEK (1334 MSEK). med férbattrade eller likvardiga villkor.

Enny gron obligation har emitterats med
forfall 2030, och den ersétter den gréna
obligationen som forfaller 2027.

- Affarsomradet Recycling levererade
ett starkt helarsresultat trots stérningar
i vardekedjan och blandade
marknadssignaler. - StenaRecycling Oy har avyttrat sin

pallverksamhet till Lassila & Tikanoja.
- Stena Metall Finans levererade ett stabilt

helarsresultat genom en val avvagd
hantering av volatila finansmarknader.
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VD-KOMMENTAR | KRISTOFER SUNDSGARD, VD OCH KONCERNCHEF

STARKA RESULTAT

| EN TURBULENT VARLD

Stena Metall har presterat vélien tid préglad av global osékerhet. -
Delegerat beslutsfattande nara kunden ger flexibilitet, samtidigt som
strategiska investeringar positionerar koncernen for framtida méjlighete

Hur skulle du sammanfatta Stena Metalls
resultat och viktigaste prestationer under
2024/2025?

Vihar uppnatt starka resultat under
utmanande férhallanden, och kan se tillbaka
pa dnnu ett ar med historiskt hg vinst.
Koncernen redovisade ett EBITDA pa 2 878
miljoner kronor jamfért med 2 946 miljoner
kronor foregaende rakenskapsar.

Fokus pa kostnadseffektivitet och lokalt
beslutsfattande har gjort oss val rustade
inf6r turbulensen pa vara marknader och
forandringar i kundernas efterfragan,
samtidigt som fortsatt hdga investerings-
nivaer positionerat verksamheterna for
framtidens behov. Totalt investerade

koncernen forra rakenskapsaret 1383 MSEK,

jamfort med 1859 MSEK aret innan.

Stena Recycling har haft stabila volymer
och starka resultat, trots det allmanna
ekonomiska motstandet. Ett starkt fokus
pa kostnadsmedvetenhet och delegerat
affarsmannaskap har bidragit till en stabil
marginalutveckling. Flera nya och strategiskt
viktiga avtal har tecknats.

For vissa av bolagen inom Trade & Industt
har situationen varit fortsatt utmanande.
Stena Stal verkar pa en marknad dar =
byggsektorns aterhdmtning gar langsamt
Den nya produktionslinjeni Vasteras stark
avsevart bade leveransformaganoch
bearbetningskapaciteten. Den har fai
mycket positiv feedback fran vara kun' er.

Stena Aluminium har haft utmaningar
framst till f6ljd av hdga priser pa sekun
ravaror. Bolaget har blbehalllt volyme

och kostnadsreducering. :
Stena Oil en ledande leverant'dr G\

andelar pa en volatil marknad. __
Stena Confidential drlversjler%’1 :
att starka sakerhet sparbarhet och han t i

vare framgéngsrika finansiella investeringar.
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Hur har den globalainstabiliteten

paverkat Stena Metalls verksamhet?

Under rakenskapsaret har den makro-
ekonomiska och geopolitiska osékerheten
fortsatt. Geopolitiska och handelsmassiga
spénningar paverkar leveranskedjor och
kunder. Vissa av bolagen i Stena Metall
paverkas mer direkt &n andra. Stena Recycling
har haft stabila volymer trots minskad tillgang
pa skrot och [6nsamheten har varit god. F6r
bolag som Stena Qil, Stena Stal och Stena
Aluminium ar effekterna mer patagliga,

med utmaningar orsakade av en volatil
branslemarknad, en avvaktande byggindustri
och stigande priser pa sekundara ravaror.

En viktig styrkaidet turbulenta omvarlds-
laget ar Stena Metalls decentraliserade
affarsmodell, med delegerat beslutsfattande
och affarskunnande nara kunden.

Vilka dr de viktigaste framgangsfaktorerna
bakom Stena Metalls utveckling?

For det forsta vill jag lyfta fram vara
engagerade medarbetare somenav de
viktigaste framgangsfaktorerna. Vara
medarbetare har alltid varit var styrka — fran
var start som skrothandlare, till utvecklingen
till industriell atervinnare, och nu vidare till
rollen som cirkular partner. Stena Metalls
decentraliserade affarsmodell gor att vi kan
erbjuda basta méjliga service och varde till
vara kunder, oavsett konjunktur. Det gor det
mojligt att fatta beslut ndra vara kunder, fér
att leverera varde och bygga férdelaktiga
partnerskap med dem under deras
omstallningsresa.

For att fortsatta lyckas maste vifortsatta
attinvesteraiverksamheten. Det gor att vikan
utvecklas och ligga steget fére. Vara dgare,
familjen Olsson, star starkt bakom denna
langsiktiga strategi. Det &r en framgangsmodell
som har géllt sedan starten 1939 och som gjort
det mojligt for oss att vdxa och utvecklas till
den koncern vi aridag.

Jag vill lyfta fram véra
engagerade medarbetare
som en av de viktigaste
framgdngsfaktorerna.

Hur stddjer kultur och varderingar
koncernens framsteg, sarskilt i
turbulentatider?

Omsorg &r grunden i Stena Metalls kultur.
Vivisar omsorg om varandra, om vara kunder,
om resurser och om samhallet. N&r vi bryr oss
agerar vi pa ett mer hallbart satt. Konceptet
Care kommer fran Dan Sten Olsson, och som
familjeagt foretag har Stena Metall starka
kulturella varderingar med entreprendrskap
och affarsmannaskap i centrum.

Koncernens karnvarden - enkelt, tryggt
och utvecklande - vagleder hur viagerar
gentemot kunder och vara kollegor, och
vilken installning vi har till vart foretag.

Att framja mangfald och inkludering &r en
viktig del av Stena Metalls verksamhet for att
kunna spegla samhéllet. Det ger oss mojlighet
att fatta valgrundade beslut. Det &r ocksa
avgorande for att verksamheten ska uppna
godaresultat och fortsatta framgangar.

Hur arbetar Stena Metall strategiskt och
kontinuerligt med hallbar utveckling?
Hallbarhet ar en central och strategisk del av
Stena Metalls verksamhet. Vi har ambitigsa mal
bade inom varabolag ochivad vilevererar till vara
kunder. Koncernens hallbarhetsarbete &r indelat
i tre omraden: omsorg om miljén, omsorg om
manniskor och omsorg om hallbart féretagande.

Stena Metall gor skillnad genom att erbjuda
ledande material- och produktlésningar
genom atervinning, féradling och tjanster.
Stena Recycling var ett av de férsta avfalls-
hanteringsforetagen att ga med i Science
Based Targets initiative (SBTi), och Stena
Stals SBTi-mal blev godkanda i maj 2025.

Under det tredje kvartalet emitterade vi
en ny gron obligation pa 1 miljard kronor med
morkgron rating. Detta kommer att anvandas
for att finansiera och aterfinansiera projekt
inom Stena Recycling som syftar till att
underlatta 6vergangen till en mer cirkular
ekonomi. Utdver obligationsemissionen har
den totala |6ptidsprofilen férléangts och
omférhandlats med forbattrade eller
likvardiga kreditvillkor.

Investerarnas intresse for grona
obligationer var mycket stort, vilket &r
gladjande att se. Stena Metalls fokus pa denna
typ av finansiering &r ytterligare ett bevis pa
Stena Metalls hallbarhetsengagemang.

NETTOOMSATTNING, MSEK
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Hur ska Stena Metall sakerstalla lonsam
tillvaxt och kunna navigera framgangsrikt
iframtiden?

Vimaste och kommer att vara vaksamma
ochredo att agera nér det behdvs. Den geo-
politiska och ekonomiska osakerheten
kommer sannolikt att fortsatta. Vibehdver
vara flexibla och lyhdrda infor utvecklingen
inom hallbarhet och den cirkuldra ekonomin.
Viar med var kompetens en viktig aktér inom
omradet och har ett ansvar att stédja vara
kunder genom starka partnerskap, s att vi
tillsammans kan skapa verkligt varde.
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MARKNAD OCH PRISER

Verksamhetsaret 2024/2025 har praglats av
handelskonflikter och fortsatt geopolitisk oro. De tvara
kasten pa den politiska arenan har ocksa gjort avtryck pa
ravarumarknaden med hdg prisvolatilitet som foljd.

Metaller

Visummerar ytterligare ett ar praglat av
fragila marknader och osakerhet. | samklang
med andra finansiella marknader har
metallerna och LME-priserna (London Metal
Exchange) utmanats av geopolitisk oro,
rantor, lagkonjunktur men framférallt oro
kring Trumps tullutspel och realiserande av
dessa. Utover eskalerande geopolitisk oro har
forvantningar pa rantor och rantebanor satt
press padollarn. Sedan 1januari har dollarn
tappat kraftigt och den har haft sin sémsta
utveckling pa 50 ar, da den tappat ndrmare
11procent mot jamférbar valutakorg. En
svagare dollar ger stéd at de dollarhandlade
LME-metallerna eftersom de blir billigare
for intressenter som haller andra valutor.

KOPPAR, LME
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Metallpriserna pa LME har under Stena
Metalls rakenskapsar haft en relativt volatil
utveckling. Koppar och Aluminium har starkts
ca 10 procent under perioden, medan nickel
har tappat ca 8 procent, bly och zink har
handlats sidledes nar visummerar aret.

[ kontrast till basmetallerna har samtliga
adelmetaller sett en kraftig uppgang sedan
september 2024. Guld och silver har starkts
ca 30 procent under aret och platina hela 48
procent, en effekt av en orolig omvaérld dar
ddelmetaller ses som en safehaven.

Tulloro har skapat mest dramatik och
volatilitet sedan arsskiftet. Utspel, hot och
realiserande av tullar har satt handel och
varldsekonominien utmanande situation,

ALUMINIUM, LME
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metallhandel &r inget undantag. Det har
skapat stora spreadar mellan marknaden
iUSA och resten av varlden, dar vi sett en
kraftig uppgang i priser pa metallskroti USA
efter att den amerikanska regeringen lagt
Section 232-tullar pa stal och aluminium
om 50 procent.

Den fysiska marknaden préglas av fortsatt
svaga volymer pa grund av konjunktureniEU.
Lag ekonomisk tillvaxt skapar mindre skrot-
generering. Detta har hjalpt priserna att halla
sig starka mer eller mindre under hela aret.
| all turbulensivar omvéarld har alltsa den
fysiska marknaden varit relativt stabil.

NICKEL, LME
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Jarnskrot

Geopolitiska hdandelser under aret har
haft stor paverkan pa ravaruhandeln och en
generellt svagare ekonomisk utveckling har
sankt efterfragan pa jarnskrot. Darutéver har
rekordstora dverskott av stalprodukter i Kina

bidragit till att pressa priserna pa skrotravara.

Pristrenden fér jarnskrot har varit fallande
under verksamhetsaret 2024/2025, en
fortsattning pa trenden fran aret innan.

Amerikanska tariffer mot omvérlden
inférdesibdrjan av varen 2025 och dessa
har fatt till f6ljd att handelsfléden &@ndrats
om pa ett relativt dramatiskt satt.

EU och USA har visserligen natt en
uppgorelse som avviérjer ett eskalerande
handelskrig men hijda skyddstullar fér stal och

aluminium framjar inte handeln mellan landerna.

| Europa lider stalindustrin av svaga
orderbocker till foljd av lagre tillvaxt,
krympande ekonomier och politisk instabilitet
i viktiga lander som Tyskland och Frankrike.
Avvaktande konsumtion och férdyringari
finansiering leder till mer aterhallsamheti
handeln. Satsningar inom forsvar och
upprustning kan méjligen vdnda denna trend.

JARNSKROT, FOB ROTTERDAM
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Returpapper

Verksamhetsaret 2024/2025 var bade upp och
ner prismassigt for returpapper. Under hosten
och vintern noterades kraftiga prisfall, sarskilt
inom segmentet wellpapp. Under senare delen
av varen aterhamtade sig priserna, innan de
aterigen sjonk under sommaren.

Efterfragan har generellt varit god under
aret for de flesta fraktioner. | takt med att
tillgangen pa grafiskt material fortsétter
minska har efterfragan fran bruk som
tillverkar mjukpapper varit stark. Likasa har
efterfragan pareturkartong varit fortsatt
stor bland bruken runt omi Europa.

Under aret sags exempel pa bruk som
minskat sin produktion och det har
férekommit bade nedlaggningar och en
okande trend av sammanslagningar inom
industrin. Framat kan noteras att flera
aktorer arbetar med att stélla om
produktionen fér att kunna hantera nya
kvaliteter och darmed battre méta
marknadens férandrade behov.

Konjunkturen ser fortsatt ut att paverka
brukens orderbdcker samt flédena av
returpapper under hést/vintern och det
rader viss ovisshet hur marknaden kommer
utveckla sig under den kommande tiden.
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Plast

Verksamhetsaret har praglats av en
marknadssituation som véxlat mellan
forsiktig optimism och fortsatt osékerhet. De
strukturella utmaningar som identifierades
foregaende ar kvarstar, dar faktorer sdsom
geopolitisk osdkerhet, 6kade produktions-
kostnader och en svag efterfraganinom
centrala kundsegment — inklusive
byggindustri, rortillverkning, tradgard,
elektronik och fordonssektorn — har paverkat
marknadsutvecklingen. Trots viss positiv
efterfrageutveckling under varen, framfor
allt fér PP (Polypropylen) och HDPE (High
Density Polyethylene), har prisnivaerna
fortsatt att hallas tillbaka av héga lager och
konkurrens fran billig, okontrollerad import
av jungfrulig ravara.

Denna situation har gjort det svarare for
manga aktdrer inom atervinningsindustrin
att kompensera kostnadsdkningar genom
hogre priser, vilket under aret har bidragit
till en 6kad frekvens av konkurser och
kapacitetsreduceringar. En ytterligare

PLAST, RLDPE
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1600

1300

1000

700

21/22 22/23 23/24 24/25

paverkansfaktor ar avsaknaden av en
harmoniserad och langsiktig EU-lagstiftning
rérande atervinning av plast.
Marknadsforutséttningarna bedoms forbli

i stort sett oférandrade under de kommande
manaderna, dar utbudet férvantas dverstiga
efterfragan dven pa langre sikt. Nagra tydliga
indikationer pa en marknadsvandning kan
darforinuldagetinte identifieras. De nya
regelverken, sdsom PPWR (Packaging and
Packaging Waste Regulation) och WSR
(Waste Shipment Regulation), har hittills haft
begransad inverkan men férvantas fa ett mer
patagligt genomslag ndrmare 2030.

Alternativa ravaror
Under verksamhetsaret har marknaden for
returtra forandrats mycket, medan dvriga
alternativa ravaror (brannbart verksamhets-
avfall, livsmedelsavfall, glas, gips, isolering,
textil, dack, hjul, processavfall, massor och
deponimaterial) har utvecklats relativt
stabilt. Efterfragan pa hallbara cirkuléra
atervinningslosningar ar fortsatt godien
marknad som for 6vrigt har gatti sidled.
Energiatervinning har préaglats av éverutbud och
lag efterfragan, vilket pressat ersattningar for
returtrd och dkat kostnaderna fér brannbart
verksamhetsavfall.

For hogenergibrénsle, sa som plast,
ar marknaden fortsatt begrénsad vilket
reflekterasihdgre kostnader.
Textilférordningen, som tradde i kraft den
1januari 2025, har inneburit att Stena Metall
stallt ut dver 4 000 behallare for att fortsatt
erbjuda vardeskapande helhetslésningar till
kunder som levererar inkommande material.
Livsmedelsavfall somiférsta hand gar till
biogasproduktion har under aret varit en stabil
affdr. Framat ligger fokus att arbeta vidare
med att véssa kunderbjudanden och utveckla
de center for alternativa ravaror som finns.

Farligt avfall

Aret praglades av en skiftande marknad, dar
de l6pande volymerna fran industrin sjonk,
samtidigt som stérre volymer pa enskilda
projekt 6kade. Nagot som mérktes under aret
var stora enskilda férfragningar med korta
tidsramar.

Under aret har det varit en fortsatt 6kande
prisutveckling pad marknaden, primart driven
av férbranningskostnader.

Dejusteringarigrénsvéarden som var
aviserade borjar nu tradai kraft, vilket lett
till att material som tidigare ej bedémts vara
farligt avfall nu far en klassificering.

Denna utveckling lar fortsatta framgent
och det &r fortsatt ett stort fokus pa
fororeningar som PFAS i manga olika
sammanhang.

Det finns ett pagaende regeringsuppdrag
kopplat till regelférandringar kring avfalls-
férordningens sjatte kapitel, sparbarhet fér
farligt avfall. Stena Metall bevakar denna
noggrant, bade for att uppfylla kraven pa den
egnaverksamheten och for att fortsatt kunna
erbjuda kunderna béasta mojliga l6sningar for
dokumentation och krav pa hantering av
farligt avfall.
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Frakter
Mellandsternkonflikten har medfort stérningar
for handelssjofarten med férdyringar och
utdkade leveranstider som féljd.
Containerrederier har fatt kéra runt Afrika
istéllet for genom Suezkanalen viket forlangt
transporter med uppemot tva veckor.
Tillgangen pa bulkfartyg har varit mer
gynnsamma pa Europafart och mer
utmanande pa storre fartyg an tidigare.
Sjofrakter har generellt varit dyrare
senaste aret jamfort med tidigare.

BALTIC DRY INDEX
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Olja

Brentolja handlades mestadels mellan 70 till
85 dollar per fat fram till slutet av 2024. Priset
foll till mellan 80 och 65 dollar per fat i april
2025. Orsakerna var nya amerikanska tullar,
signaler fran OPEC+ om Gkad tillgang, Kinas
motatgérder och saudiska prissankningar.
Spanningar mellan Iran och Israel drev
tillfalligt upp priset till 81 dollar i juni 2025,
men i augusti foll det tillbaka till en niva pa
strax under 70 dollar per fat.

OPECH+ holl kvar produktionsminskningar
till slutet av 2024 men 6kade produktionen
med cirka 2,2 miljoner fat per dag fran fjarde
kvartalet 2024 ochini2025, vilket satte press
pa priserna. Nar det géller amerikansk
produktion och skifferolja var oljeproduktionen
fortsatt hog, men skifferproducenter férblev
forsiktiga och véntar pa hégre och mer stabila
priserinnan de investerarinya stdrre projekt.

OLJA, BRENT
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Geopolitiska risker, sarskilt kring Iran, och
tidvis dven kring Venezuela och Ryssland,
ledde till tillfalliga prisuppgangar, men
exporten fortsatte i stort sett som vanligt.
Viktiga faktorer att halla koll pa inkluderar hur
OPEC+ hanterar sina kvoter, amerikansk
borraktivitet, investeringar i skifferolja, Kinas
raffineringstakt samt hur sanktioner mot
Iran, Venezuela och Ryssland efterlevs.
Samtidigt 6kar Europas utvidgning av
utslappshandelssystem (ETS) efterfragan pa
renare marina branslen, vilket signalerar en
vaxande efterfragan pa biodrivmedel.

Stal
Under 2024/2025 har marknaden allmént
varit fortsatt svag. Nedgangen i efterfragan
som startade under fregaende ar har bestatt
och férsvagats ytterligare. Under varen 2025
kan man skdnja en stabilisering av behoven
och volymerna rér sig nu sidledes.
Stalpriserna har gatt ned under aret. For
olegerat material med cirka 3 procent och for
legerat material runt 10 procent. Trots att
manga stalverk har minskat sin kapacitet och
stangt ned masugnar sa &r tillgangen hogre
an efterfragan. Importen till Europa har dkat
trots kvoter. Import kommer i stallet fran
andralander sominte ar kvoterade &nnu.
Fran forstajanuari 2025 inférs Carbon
Border Adjustment Mechanism (CBAM).
Detinnebér att stal som importeras till EU
kommer att beldggas med en avgift for att
kompensera for de utslappsratter som
europeiska producenter behdver kopa till
sin produktion. Branschen tror att detta
kommer att minska importen och skapaen
battre balansiEuropa, vilket kan starka
priserna och forbattra ldnsamheten.

STAL, INKOPSPRISER
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren for Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371 med séte i Goteborg avger harmed redovisning
for verksamhetsaret 1september 2024 till 31augusti 2025.

Allmant om verksamheten

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter
inom sex verksamhetsomraden pa mer an 200
platser i nio lander. Atervinningsverksamheten
ar ledande med valutvecklade logistiklosningar,
industriell féradling och ett vdxande utbud

av tjanster relaterade till avfallshantering

och atervinning. | koncernen ingar ocksa
produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter, finans-
verksamhet samt nationell och internationell
handel med stal, metaller och olja. Vid slutet av
verksamhetsaret 2024/2025 hade koncernen
verksamheter i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Polen, Schweiz, Tyskland, Italien

och USA.

Rakenskapsaret 2024/2025 har praglats av
fortsatt makroekonomisk och geopolitisk
osékerhet. Trots 6kande osdkerhet och
pagaende konflikter i ndrheten av vara
verksamheter har Stena Metall visat
motstandskraft genom ett valfungerande,
delegerat beslutsfattande. Koncernen har
uppratthallit starka vinstnivaer jamfért med
foregaende ar och resultatet &r fortsatt hogt
dveniett historiskt perspektiv.

Koncernens fortsatta fokus pa kostnads-
effektivitet och delegerat affarsmannaskap har
gjort det mdjligt for oss att vara val forberedda
pa snabba férandringar — bade pa marknaden
ochikundernas efterfragan. Trots ett

utmanande ekonomiskt klimat, har Recycling
under aret visat sig robust med stabila volymer
och starkt resultat. Flera nya och strategiskt
viktiga kundavtal har tecknats. Utvecklingen
inom 6vriga delar av koncernen har varit
blandad. Stena Oil och Stena Metall Finans har
hanterat sina respektive marknader vél och
levererat solida finansiella resultat. Aven om det
finns tecken pa aterhd&mtning inom byggsektorn
sker den langsamt, vilket innebér att Stena Stal
fortsatt méter utmaningar vad galler volymer
och lonsamhet. Den fortsatt hdga efterfragan
paaluminiumskrotinom flera sektorer pressar
Stena Aluminiums resultat, da marknads-
priserna pa standardlegeringar inte utvecklas
itakt med kostnaden for insatsmaterial. Stena
Metall fortsatter attinvesteraibade ny och
befintlig teknologi for att mota kundernas behov
och starka samarbetet.

Marknad

Recycling

Stena Recycling bedriver atervinnings-
verksamhet i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Polen, Tyskland och Italien.
Verksamhetsaret 2024/25 paverkades av
enrad betydande handelser, bade inom
organisationen och i omvarlden. Trots svag
marknad levererade Stena Recycling en
historiskt stark prestation, vilket pavisar
finansiell styrka, operativ flexibilitet och

motstandskraft. Den externa miljén férblev
turbulent under hela aret och paverkades av
ihallande geopolitiska spéanningar, flera
vapnade konflikter och amerikanska

tullar. Stena Recycling gjorde viktiga ater-
investeringarisin kdrnverksamhet, inklusive
processutrustning. Strategiska investeringar,
sasom battericenter, plastanldaggningar och
Aluminiumcentret vid Stena Nordic Recycling
Center i Halmstad, Sverige, befinner sigi
tillvaxtfas. Rorelseresultatet uppgick till 1231
MSEK (1183). Nettoomséttningen uppgick till
24 802 MSEK (25 427).

Aluminium

Stena Aluminium &r en av Nordens

ledande producent av aluminium genom
atervunnen ravara. Under rakenskapsaret

har Stena Aluminium haft en langre period av
utmaningar, framst pa grund av de relativt hoga
priserna pa sekundéra ramaterial jamfort med
marknaden for standardlegeringar. Insatser fér
att anpassa sig till marknadsférhallandena har
pagatt, vilket haft en positiv effekt jamfért med
forra aret. Aluminium har framgangsrikt
uppratthallit sina volymer samtidigt som man
fokuserat pa att férbattra produktivitet och
flexibilitet. Rorelseresultatet uppgick till

-B63 MSEK (-68). Nettoomsittningen uppgick
till 1769 MSEK (1748).

Oil

Stena Oil &r en av Skandinaviens ledande
leverant6r av bunkerolja och marina
helhetslosningar till fartyg i Skagerrak,
Kattegatt och Nordsjoomradet. Under
rakenskapsaret uppvisade Stena Qil stabila

volymer och efterfragan, vilket mojliggjorde
bibehallna marknadsandelar inom
verksamhetsregionen. Den senare delen

av aret kannetecknades av en fortsatt stabil
bunkermarknad i Skandinavien, mattliga
prisfluktuationer samt ett vdxande intresse
for alternativa brénslen. EU-regelverk och
logistiska utmaningar i viktiga sydeuropeiska
hamnar paverkade bade leveransfléden och
bunkringsprocesser. Stena Oil fortsatte att
leverera biobranslen till kunder i linje med de
nya FuelEU Maritime-reglerna, som kraver en
minskning av vdxthusgasintensiteten i marina
brénslen med 2 procent till 2025. Terminalen i
Frederikshavn och det nyaste multi-
segregerade fartyget, utgjorde strategiska
tillgangar for att mota dessa krav och starka
bolagets position pa marknaden. Rorelse-
resultat och nettoomséattning uppgick till 164
MSEK (194) respektive 10 190 MSEK (12 202).

Stal

Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige
och Norge och erbjuder ett brett sortiment
av stalprodukter. Marknadsefterfragan var
ddmpad under aret, sarskilt inom bygg- och
industrisegmenten, vilket medférde press pa
Stals marginaler. Den 6kade importen fran
lagkostnadsregioner bidrog ytterligare till
prispressen. Samtidigt fortsétter den nya
produktionsanldaggningeniVasteras att
leverera enligt plan och stérker Stals
kunderbjudande genom férbattrad leverans-
kapacitet och 6kad konkurrenskraft. Stena
Stéls rorelseresultat uppgick till -91MSEK
(-80). Nettoomsattningen uppgick till 2 040
MSEK (2 086).
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Confidential

Stena Metalls senaste affarsomrade
Confidential tillhandahaller saker hantering
och destruktion av kénslig information for
foretag. Confidential betjanar kunder pa fem
marknader: Sverige, Norge, Danmark, Finland
och Polen. Under rakenskapsaret har fokus
legat pa att etablera ratt plattform och
uppléagg for att sakerstalla fortsatt tillvaxt.
Flera projektinriktade pa sékerhet, sparbarhet
och hantering av elektroniska lagringsmedier
(ESM) pagar for att forbattra tjansteutbudet
for bade befintliga och nya kunder. Rérelse-
resultat och nettoomséttning uppgick till

3 MSEK respektive 241 MSEK.

Finans

Stena Metall Finans bedriver

investeringsverksamhet och intern

bankverksamhetinom koncernen, i Géteborg

och Zug, Schweiz. Stena Metall Finans

rérelseresultat uppgick till 160 MSEK (84).
Under aret har ett omfattande arbete skett

rérande bolagets langsiktiga finansiering.

Ett flertal lan har férlangts och omférhandlats

till lika eller forbattrade kreditvillkor. En

refinansiering av bolagets gréna obligation

med forfall 2027 har ocksa genomforts,

nytt férfall ligger nu2030.

Miljoinformation

Huvuddelen av koncernens verksamhet,

200 anlaggningar, omfattas avanmalnings-
eller tillstandsplikt enligt miljobalken. De
storsta miljépaverkansfaktorerna fran
verksamheterna &r buller samt utslépp

till mark, luft och vatten vid hantering och
bearbetning av inlevererat material. Samtliga

bolag har sarskilt utsedda personer med

ansvar for sékerhets- och miljdarbetet. Milj6-,
brandskydds- och sékerhetsutbildningar av
personal sker kontinuerligt i enlighet med
bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

Hallbarhetsrapport

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall-
koncernen valt att uppréatta hallbarhets-
rapporten som en fran arsredovisningen
avskild rapport. Hallbarhetsrapporten
aterfinnsipublikationen Annual Review &
Sustainability report 2024/2025 och pa
bolagets hemsida www.stenametall.se.

Medarbetare

Stena Metallkoncernen stravar efter att bygga
en trygg och engagerande arbetsmiljo, med
omsorg och inkludering som drivkrafter.
Foretagskulturen ar byggd pa ett delegerat
affarsmannaskap, gemensamma vérderingar
och fokus pa kontinuerlig kompetens-
utveckling. Dessa element utgér grunden

for koncernens verksamhet. | hjartat av

Stena Metallkoncernens kultur finns
koncernens tre varderingar: enkelt, tryggt

och utvecklande. Dessa principer, tillsammans
med uppférandekoden, styr alla aspekter av
foretagets aktiviteter. Kulturen ar starkt
forankradien tro pa det delegerade affars-
mannaskapet som framjar en kdnsla av
personligt ansvar och engagemang bland
medarbetarna, vilket méjliggdr for dem att
fatta affarsbeslut och anpassa sig snabbt till
forandringar. Medelantalet anstalldainom
Stena Metallkoncernen uppgick for
verksamhetsaret 2024/2025till 4 416 (4 407),
varav 27 procent kvinnor och 73 procent man.

Forskning och utveckling

| koncernen bedrivs ett flertal stérre projekt
som syftar till att utveckla ny avancerad
atervinningsteknologi samt utforska nya
oetablerade atervinningsmdajligheter.

Genom att kontinuerligt férbattra atervinnings-
graden av komplexa fraktioner samt skapa
kvalitetssakrad atervunnen ravara genereras
vérde for koncernen och dess kunder i syfte att
na affarskritiska och hallbara globala mal.
Utvecklingen sker i en modern utvecklingsmiljo
med flera laboratorier dar fokus framférallt
ligger inom omradena batterier, plast,
komplexa metaller, farligt avfall samt Industri
4.0.Enrad olika samarbeten sker med olika
aktérer sa som kunder, teknologileverantérer,
tekniska hdgskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och naringsliv.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har anvéants som
iforegaende ars arsredovisning. Pa
sidorna 16-20 redogdrs fér koncernens
redovisningsprinciper.

Vasentligarisker och osdakerhetsfaktorer
Stena Metallkoncernen ar exponerat for ett
antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger
utanfér bolagets kontroll, men som kan haen
inverkan pa koncernens resultat och
rorelsekapital. Efterfragan pa och inkép av
bolagets produkter styrs av aktiviteter inom
stalverk, pappersbruk, byggindustri,
transportsektor, tillverkning, privatmarknad
etc. Bolaget foljer upp trender i marknaden
regelbundet for att anpassa sig till radande
forutsattningar. Koncernen utsétts genom sin
verksamhet for en mangd olika finansiella

risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk
och likviditetsrisk. Koncernens riskexponering
och hantering av dessarisker beskrivsinot 25.

Omsiéttning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 39 046
MSEK (41620) en minskning med 6,2 procent
jamfort med foregaende verksamhetsar.
Moderbolagets omsattning var 388 MSEK
(6890), varav koncerninternt 386 MSEK (688).
Arets resultat och totalresultat f6r koncernen
uppgick till 1048 MSEK (1042) respektive 619
MSEK (735). Moderbolagets resultat, vilket
dverensstdmmer med totalresultatet uppgick
till 260 MSEK (399).

Framtida utveckling

Koncernen fortsatter attinvesteraibade nya och
befintliga teknologier for att mota kundernas
krav och stérka samarbetet. Genom finansiell
disciplin och ett decentraliserat beslutsfattande
nara marknaden kommer vi, trots osakra
omstandigheter, fortsatta kunnadrafordel av
marknadsmojligheterna som ligger framfér oss.

Moderbolaget

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet
bestariatt hyra ut fastigheter till koncern-
foretagen samt tillhandahalla vissa
koncerngemensamma funktioner.

Forslagtill vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till arsstammans for-
fogande staende vinstmedel i moderbolaget
uppgaende till 2697 685 867 kronor dispo-
neras enligt féljande:
- till aktiedgarna utdelas 140 000 000 kronor
- som kvarstaende vinstmedel balanseras
2557685867 kronor.
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RESULTATRAKNING

1september — 31augusti, MSEK Not 2024/2025 202372024 1september — 31augusti, MSEK Not 202472025 202372024
Nettoomsattning 2 39046 41620
Kostnad fér salda varor 4,26 -35884 -38373  Aretsresultat &r hanforligt till:
Bruttoresultat 3162 3247 Moderbolagets aktiedgare 1048 1041
L Innehav utan bestammande inflytande — 1
Forsaljningskostnader 4,26 -572 -589 =
Aretsresultat 1048 1042
Administrationskostnader 3,4,26 -15M1 -1503
Ovriga rorelseintékter och kostnader 5 497 536 Summa totalresultat hanforligt till:
e 2 1576 Uzl Moderbolagets aktiedgare 629 734
Resultat fran andelariintresseféretag 6 " 8 Innehavutanbestdmmande inflytande - 1
Rantenetto 6 -278 -347 Summatotalresultat 629 735
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6 -3 -18
Resultat fore skatt 1306 1334
Skatter 7 -258 -292
Aretsresultat 1048 1042
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:
Vardeforandring sakringsreserv -2 0
Omréakningsdifferenser -132 -21
Omvardering sékring av nettoinvestering 8 14
Poster som ej kommer att omklassificeras till drets resultat:
Vérdeforandring verkligt vardereserv -293 -300
Omrakning av avséattning for pensioner och liknande forpliktelser 0 0
Summa totalt resultat 629 735
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BALANSRAKNING

31augusti, MSEK Not 2025 2024  31augusti, MSEK Not 2025 2024
Tillgangar Eget kapital och skulder
Anlaggningstillgangar Aktiekapital 13 13
Goodwill 8 642 655  Reserver -228 190
Varumarken och kundrelationer 8 234 297  Balanseratresultat 10886 9984
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar 8 966 787  Aretsresultat 1048 1042
Summaimmateriella anldggningstillgangar 1842 1739  Innehav utan bestammande inflytande 3 3
Byggnader 9,22 3067 2841 Summa eget kapital 11722 11232
Mark och vrig fast egendom 9 1418 1535 Pensioner och liknande forpliktelser 16 10 1
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9,22 3975 4023 prpskjutnaskatteskulder 07 573 £
Inventarier 9 125 83 Ovriga avsattningar 18 731 817
Pagaende nyanlaggningar 9 585 826 Dbtz sl 12 2800 200
Summa materiella anlaggningstillgangar 9170 9308 I?'éntebérande shaliger &l 1742 iEo8
Ovriga skulder 21 — 10
Aktier och andelariintresseféretag 10 54 56 Summa langfristiga skulder 5856 5632
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1451 1739 Obligationslan 19 _ 1000
Uppskjutna skattefordringar 17 237 239 Rantebirande skulder 20 493 564
Andralangfristiga fordringar 12 133 243 |everantdrsskulder 2321 2495
Summa finansiella anldaggningstillgangar 1875 2277  pptuella skatteskulder 193 190
Summa anlaggningstillgangar 12887 13324 Ovriga skulder 21 244 282
Omsittningstillgangar Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21 2463 2274
Varulager 13 2362 2685 Summakortfristiga skulder 5714 6805
Kundfordringar 14 3706 3498 Summaegetkapital och skulder 23292 23669
Aktuella skattefordringar 167 167
Ovriga fordringar 14 638 830
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 14 1515 1394
Summa kortfristiga fordringar 6026 5889
Kortfristiga placeringar 1563 922
Likvida medel 15 454 849
Summa omsittningstillgangar 10405 10345
Summactillgangar 23292 23669
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KASSAFLODESANALYS

1september — 31augusti, MSEK

Not 202472025 2023/2024

1september — 31augusti, MSEK

Not 202472025 2023/2024

Den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Resultat fore skatt 1306 1334  Upptagnalan 24 695 1100
Justeringar fér poster sominte ingar i kassaflodet 1124 1444  Amortering av laneskulder 24 -1303 -1379
2430 2778  Amortering av leasingskulder 24 -270 -254
Betald skatt -213 -256  Aktieutdelning -140 -110
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1018 -643
irorelsekapital 2217 2522 Arets kassaflode -389 546
Forandringarirorelsekapital Likvida medel vid arets bérjan 849 305
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 294 -83 [ ursdifferensilikvida medel 6 )
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -147 =429 [ikvidamedelvid arets slut 454 849
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 15 500
Kassaflode fran forandringar i roérelsekapital 162 -12 Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalyser
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 2379 2510 jysteringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet m m
Investeringsverksamheten Resultat fran andelariintresseféretag -1 -8
Forvarv av dotterféretag och inkram 24 -1 -115  Av-och nedskrivning av tillgangar 1067 986
Avyttring av dotterforetag 24 88 _4  Avskrivning av nyttjanderéttstillgangar 235 269
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -212 -259  Orealiserade kursdifferenser 72 146
Forvarv av materiella anldggningstillgangar ~1171 —1600 Orealiserad vardeforéandring finansiella tillgangar -52 51
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 73 49  Rearesultat forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar -19 -19
Forandring av finansiella tillgangar 517 608  Rearesultatvid férsaljning av dotterforetag -82 -80
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1750 -1321 Foréndring avsattningar -85 52
Kassaflode efter investeringar 629 1189  Ovriga ejkassaflodespaverkade poster -1 47
Summa 1124 1444
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FORANDRINGAR |

EGET KAPITAL

Hanforligt tillmoderbolagets aktiedagare

Balanserat
resultat Innehav utan
inklusive arets bestammande Summaeget
Aktiekapital Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2023-09-01 13 497 10095 10605 2 10 607
Aretsresultat 1041 1041 1 1042
Ovrigt totalresultat
Forandring sakringsreserv 0 0 0
Forandring omrékningsreserv -21 =21 -21
Forandring sakring av nettoinvestering 14 14 14
Férandring verkligt vardereserv -300 -300 -300
Omréakning av avséttningar for pensioner 0 0 0
Transaktioner med agare
Utdelning -110 -110 -110
Utgaende eget kapital 2024-08-31 13 190 11026 11229 3 11232
Arets resultat 1048 1048 1048
Ovrigt totalresultat
Forandring sakringsreserv -2 -2 -2
Forandring omréakningsreserv -132 -132 -132
Férandring sakring av nettoinvestering 8 8 8
Forandring verkligt vardereserv -293 -293 -293
Omrékning av avséttningar for pensioner 0 0 0
Transaktioner med agare
Utdelning -140 -140 -140
Utgaende eget kapital 2025-08-31 13 -228 11934 11719 3 11722

Sakringsreserv

Reserven avser verkligt vardeférandring pa
derivatinstrument som sékrar ett bindande
atagande i utléndska valuta.

Omrakningsreserv

Kursdifferenser som ar hanforliga till
omrakning av koncernens utlandska
dotterforetags funktionella valutor till SEK
ackumulerasiomrékningsreserven.

Reserv for sdakring av nettoinvestering
Reserven omfattar omvardering av lan som
upptagitsi syfte att sakra nettoinvesteringar
i dotterforetag.

Verkligt vardereserv

Reserven omfattar vinster och férluster som
uppstar vid vardering av finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via dvrigt
totalresultat.

Innehav utan bestimmande inflytande
Avser minoritetsdgarens andel av resultatet

i Bilretur ABC AB (49 procent) 0 (0), XO
Transport & Service AS (50 procent) 0 (1) och
Norsk Bildemontering AS (40 procent) 0 (0).
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess
dotterféretag (sammantaget Stena
Metallkoncernen) ar ett atervinningsféretag
som samlar in, féradlar och atervinner alla
typer av avfall. | koncernen ingar ocksa
produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter,
finansverksamhet samtinternationell
handel med stal, metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat
i Sverige med sate i Goteborg. Adressen till
huvudkontoret &r Stena Metall AB, Box 4088,
400 40 Goteborg.

Arsredovisningen ar upprattad i miljoner
kronor (MSEK) om inget annat anges. Upp-
gifternainom parentes avser féregaende ar.

Grunden for upprattande av redovisningen
Koncernredovisningen for Stena Metall-
koncernen har upprattatsienlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt Arsredovisningslagen.
Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder
och avsattningar bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som férvéntas atervinnas eller
betalas efter mer an tolv manader raknat
fran balansdagen. Omsattningstillgangar
och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas inom tolv manader raknat fran
balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt samma redovisningsprinciper som
for koncernen med undantag for vad som
beskrivsiavsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporteri
overensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare krévs att
ledningen gor vissa bedémningar vid
tilldmpningen av koncernens redovisnings-
principer, se not 1.

Koncernredovisning

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget
Stena Metall AB och samtliga féretag i vilka
moderbolaget vid rakenskapsarets slut,

direkt eller indirekt, innehar mer @n 50 procent
av rostetalet, eller pa annat satt har ett
bestdammande inflytande. Bolag som har
forvarvats under aret har medtagits i koncern-
redovisningen fran och med den dag det
bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. Bolag som avyttrats under aret
exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestémmande inflytandet
upphor. Koncerninterna fordringar och skulder
samt transaktioner mellan féretag i koncernen
sasom orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernféretag
elimineras vid konsolideringen.

Rérelseférvdrv och goodwill
Forvarvsmetoden anvands fér redovisning av
koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for

forvarvet av ett dotterforetag utgors av
éverlatna tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser varderade till verkligt varde vid
forvarvstillfallet. | kopeskillingen ingar ocksa
verkligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad
tillaggskdpeskilling. Efterféljande andringar
av verkligt varde av en villkorad kdpeskilling
redovisasienlighet med IFRS 9i
resultatréakningen.

Om kopeskillingen 6verstiger
marknadsvardet paidentifierade tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas
skillnaden som goodwill. Om kdpeskillingen &r
lagre an verkligt varde pa det forvarvade
bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden
direktiresultatrdakningen. Férvarvsrelaterade
kostnader kostnadsfdrs nar de uppstar.

Férdndringar i dgarandel i ett dotterféretag
utan férdndring av bestimmande inflytande
Transaktioner med innehavare utan
bestammande inflytande som inte leder

till forlust av kontroll redovisas som eget
kapitaltransaktioner. Denna typ av férvarv
arrapporterad som en andel av de férvarvade
nettotillgangarna, dvs skillnaden mellan
verkligt varde pa erlagd képeskilling, och den
faktiska férvarvade andelen av det redovisade
vérdet pa dotterféretagets nettotillgangar i
eget kapital. Darvid uppstar ingen goodwill
vid den har typen av transaktioner.

Intresseforetag
Intressefdretag ar de féretag dar koncernen
har ett betydande meninte bestdmmande

inflytande, vilketiregel galler fér aktieinnehav
som omfattar mellan 20 procent och 50 procent
avrosterna. Innehaviintresseftretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen
initialt till anskaffningsvéarde och det redovisade
vardet dkas eller minskas darefter med
koncernens andel av intresseféretagets vinst
eller forlust efter forvarvstidpunkten. Det
redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill
som identifieras vid forvarvet. Nar koncernens
andeliettintresseféretags forluster uppgar till
eller verstiger dessinnehav iintressefdretaget,
redovisar koncerneninte ytterligare forluster,
om inte koncernen har patagit sig legala eller
informella forpliktelser eller gjort betalningar fér
intressefdretagets rakning.

| koncernens balansrakning redovisas
andelarna under "Aktier och andelar i
intresseféretag”, se not 10. | koncernens
resultatrékning redovisas koncernens andel
av intresseforetagens resultat pa raden
*Resultat fran andelar i intresseféretag”
inom finansnettot, se not 6.

Omréakning av utlandsk valuta

Omrdkning av utlandsverksamheter
Moderbolagets funktionella valuta, tillika
rapportvaluta, samt koncernens rapportvaluta
ar svenska kronor. Alla utlandska dotterbolag
rapporterar isin funktionella valuta, vilken &r
denvaluta som anvéndsiforetagets
ekonomiska omgivning. Vid konsolidering har
alla balansposter omréaknats till svenska kronor
med balansdagskurser. Resultatposter har
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omraknats med genomsnittskurser. Alla
omrékningsdifferenser som uppstar fors direkt
till koncernens eget kapital och ingar i vrigt
totalresultat.

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas

till den valutakurs som féreligger pa

transaktionsdagen. Monetara tillgangar

och skulderiutlandsk valuta raknas om till

balansdagens kurs. Valutakursvinster och

-forluster som uppstar vid omréakningarna

redovisas i resultatrdakningen. Undantag &r

da transaktionerna utgor sékringar som

uppfyller villkoren fér sékringsredovisning

av nettoinvesteringar, da vinster/forluster

redovisasidvrigt totalresultat. Icke-monetéra

tillgangar och skulder som redovisas till

historiska anskaffningsvarden omréknas

till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och férluster som hanfér

sig till [an och likvida medel redovisas i

resultatrdakningen som finansiella intdkter

eller kostnader. Ovriga valutakursvinster och

forluster redovisasirdrelseresultatet.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt
som dverensstdmmer med den interna
rapporteringen som lamnas till den hégsta
verkstallande beslutsfattaren. Den hégsta
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och
bedomning av rérelsesegmentens resultat.
| koncernen har denna funktion identifierats
som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar
strategiska beslut.

Koncernens segment, dess verksamhets-
omraden, féljer den interna styrningen och
rapporteringen. Denna ligger till grund for
identifiering av huvudsakliga risker och den
varierande avkastning som finnsi
verksamheten och baseras pa de olika
affarsmodellerna for koncernens slutkunder.
Segmenten ansvarar for rérelseresultat
och de tillgangar som anvands i deras
verksamheter.

Forsaljning mellan segment sker pa
marknadsmassiga villkor och till
marknadspriser. Stena Metallkoncernens

verksamhetsomraden och ddrmed segment &r:

+ Recycling
+ Aluminium
- Oil
- Stal
- Confidential
- Finans
Confidential &r ett nytt rérelsesegment
fran och med rakenskapsaret 2024/2025.
Denna verksamhet ingick tidigare i Recycling.

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag
och avser det belopp var med kdpeskillingen
Overstiger Stena Metalls andel av det verkliga
vérdet av identifierade tillgdngar, skulder och
eventualfdrpliktelser samt det verkliga vardet
painnehav utan bestammande inflytande i det
forvarvade bolaget. Goodwill nedskrivnings-
testas arligen eller oftare om handelser eller
andringar i férhallanden indikerar en mgjlig
vardeminskning. Eventuell nedskrivning
redovisas omedelbart som kostnad. Vid
provning av eventuellt nedskrivningsbehov

fordelas goodwill pa kassagenererande
enheter. Férdelningen gérs pa de kassa-
genererande enheter som forvantas bli
gynnade av synergier fran forvarvet. Varje
enhet som goodwill har fordelats till
motsvarar den lagsta nivaikoncernen pa
vilket goodwillen i fraga prévasideninterna
styrningen.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med
utgangspunkt fran férvarvs- ochimple-
menteringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart
over nyttjandeperioden som beddms vara
5-10 ar. Nyttjandeperioden omprévas arligen.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas
som tillgang i balansrékningen nér det ar
sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller
koncernen och att anskaffningsvardet for
tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt
sétt. Materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar utgifter som

direkt kan hanféras till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till det
redovisade vardet eller redovisas som separat
tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt.
Redovisat vérde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av
reparationer och underhall redovisas som
kostnadiden period da de uppkommer.

Filialnatet betraktas somettledi
produktionen och dess kostnader ingar i

sin helhet i kostnad for salda varor. Darmed
redovisas alla avskrivningar pa anlaggnings-
tillgangar i filialndtet som kostnader for salda
varor. Ovriga materiella anldggningstillgangar
hanfor sig till forséljnings- eller
administrationskostnader.

Anskaffningsvardet fér pagaende
nyanléggningar berdaknas enligt samma
grunder som géller for férvarvade tillgangar.
Omklassificering sker nar tillgangen kan
tasibruk.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang
med ett anskaffningsvarde som ar betydande i
forhallande till tillgangens sammanlagda
anskaffningsvarde skrivs av separat. Inga
avskrivningar gors pa mark. Avskrivning enligt
plan pa évriga tillgangar gors linjart 6ver den
berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och tekniska anlaggningar samt
inventarier skrivs av pa 5-20 ar, byggnader pa
15-80 ar samt markanlaggningar pa 5-30 ar.

Tillgangarnas restvarden och nyttjande-
period prévas vid varje rapportperiods slut
ochjusteras vid behov. En tillgangs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinnings-
varde om tillgangens redovisade varde
dverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring aven
materiell anlaggningstillgang utgérs av
skillnaden mellan férséljningsintakten och
det redovisade vardet och redovisasidvriga
rorelseintdkter respektive dvriga
rorelsekostnader i resultatréakningen.

Nedskrivning av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar som har en
obestdmbar nyttjandeperiod, goodwill,
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skrivsinte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar
som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i férhallanden indikerar att
det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgadngens redovisade
vérde 6verstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hégre av tillgangens
verkliga varde minskat med forsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dér
det finnsiallt vasentligt oberoende
kassafléden (kassagenererande enheter).

For tillgangar (andra &n goodwill) som tidigare
har skrivits ner gors per varje balansdag en
prévning av om aterféring bor goras.

Icke-finansiella anlaggningstillgangar
som innehas for forsiljning
Anlaggningstillgangar klassificeras som
tillgangar som innehas for forsaljning nar
deras redovisade varde huvudsakligen
kommer att atervinnas genom en
forsaljningstransaktion och en férséljning
anses mycket sannolik. De redovisas till det
lagsta av redovisat varde och verkligt véarde
med avdrag for forsaljningskostnader.

Finansiellainstrument

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella
tillgadngar och skulder i féljande kategorier:
Finansiella tillgangar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, finansiella
tillgangar och skulder varderade till upplupet

anskaffningsvarde, finansiella tillgangar
vérderade till verkligt varde via 6vrigt total-
resultat samt finansiella instrument varderade
till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Finansiella tillgdngar och skulder virderade
till verkligt vdrde via resultatrdkningen
Finansiella tillgangar och skulder som tillhor
dennakategori varderas och redovisas [6pande
till verkligt varde via resultatrakningen.

| denna kategoriingar andra kortfristiga
placeringar, likvida medel, langfristiga varde-
pappersinnehav samt derivatinstrument.
Koncernens derivatinstrument har anskaffats
for att ekonomiskt sékra de risker for till
exempel valutakursexponering som
koncernen ar utsatt for. For majoriteten av
dessaderivat redovisas fordandring i verkliga
varde direktiresultatrdakningen for den period
de uppkommer och redovisas netto i kostnad
for salda varor. Stena Metallkoncernen
tillampar aven sakringsredovisning for en del
derivat, se vidare avsnitt Derivatinstrument
och sakringsatgarder.

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt
virde via 6vrigt totalresultat

Finansiella tillgadngar som tillhér denna
kategori varderas och redovisas [6pande till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
Ackumulerade vardeférandringen kommer
vid forséljning redovisas som en del av dvrigt
totalresultat. Utdelningar hanférliga till
instrumenten redovisas daremoti
resultatrakningen. | denna kategoriingar
langfristiga vardepappersinnehav.

Finansiella tillgdngar vdrderade till
upplupet anskaffningsvirde
Lanefordringar och kundfordringar ar
finansiella tillgangar som inte ar derivat,
som har faststallda betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad.

Dessa tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Tillgdngar som innehas
med syftet att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafldden
endast utgor kapitalbelopp och rénta véarderas
till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar i
denna kategoriredovisas initialt till verkligt
vérde inklusive transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas de till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden. Det redovisade
vérdet av dessa tillgdngar justeras med
eventuella férvantade kreditférluster som
redovisats. Ranteintakter fran dessa
finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetoden och ingar i finansiella
intakter. Tillgangar i denna kategori bestar
av kundfordringar och 6vriga kortfristiga
fordringar. De ingar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med foérfallodag mer
an 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar.

Finansiella skulder vdrderade till

upplupet anskaffningsvirde

Obligationslan, rantebarande skulder samt
ovriga skulder, till exempel leverantérsskulder
ingar i denna kategori. Skulderna varderas

till upplupet anskaffningsvarde.
Rantebarande skulder och obligationslan
redovisas inledningsvis till nominellt belopp.
Upplaning redovisas darefter till upplupet

anskaffningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhallet belopp och aterbetalnings-
beloppet redovisasiresultatrdakningen
fordelat 6ver laneperioden. Upplaning
klassificeras som kortfristiga skulder om
inte koncernen har en ovillkorlig ratt att
skjuta upp betalning av skulden i atminstone
12 manader efter rapportperiodens slut.

Finansiella instrument vdrderade till
verkligt vdrde via 6vrigt totalresultat
Koncernens exponering vid omrakning av
utlandska dotterforetags nettotillgangar till
moderbolagets funktionella valuta harivissa
fall sakrats med skulder i utlandska valuta.
Vinster och forluster i sakringsinstrument
som uppfyller kraven for sékring av netto-
investeringar redovisas i omrakningsreserven
i eget kapital via Gvrigt totalresultat. Den

vinst eller forlust som ar hanforbar till den
ineffektiva delen redovisas i resultatrakningen.
I moderbolaget utgor dessa skulder sakrings-
instrumentien verkligt vardesakring avseende
valuta for aktier i dotterbolag.

Redovisning och virdering

Kop och férsaljningar av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen, det datum da
koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen. Finansiella instrument redovisas
initialt till verkligt varde plus transaktions-
kostnader for samtliga finansiella instrument
som inte varderas till verkligt varde i resultat-
rakningen. For finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas transaktionskostnadernai
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla
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kassafloden fran instrumentet har l6pt ut eller
overforts och koncernen har dverfortistort sett
alla risker och férmaner som &r férknippade
med dganderatten. Finansiella skulder tas bort
fran balansrékningen nar forpliktelseniavtalet
har fullgjorts eller pad annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgdngar och
skulder sker endast nar det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en
avsikt att reglera dem med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

Forandringariverkligt vdarde avseende
finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen redovisasi
resultatrakningen paraden Gvriga rorelse-
intékter eller rorelsekostnader.

Nedskrivning av finansiella instrument
Koncernen bedémer vid varje rapportperiods
slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger fér en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar.
Nar det galler finansiella tillgangar, beaktas en
betydande eller langvarig nedgang i verkligt
varde for ett instrument till en niva som ligger
under dess anskaffningsvarde, som ett bevis
pa att nedskrivningsbehov féreligger.

Derivatinstrument och sdkringsatgdrder
Derivatinstrument &r finansiella instrument
som redovisas i balansrakningen pa affars-
dagen och varderas till verkligt varde, bade
initialt och vid efterféljande omvarderingar.
Koncernen anvénder sig av flera olika
derivatinstrument fér att minimera valutarisker
avseende finansiella floden samt tillgangar och
skulder. Darutdver anvands olika

ranteinstrument for att erhalla en 6nskad
ranteniva. Den vinst eller férlust som
uppkommer vid omvérdering av
ranteinstrument redovisas i resultatrékningeni
finansnettot. Resultatet fér 6vriga derivat-
instrumentingar i kostnad f6r salda varor.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument
klassificeras som finansiell anlaggningstillgang
eller [Angfristig skuld nér den sakrade postens
aterstaende l6ptid ar langre an 12 manader och
som omsattningstillgang eller kortfristig skuld
nar den sékrade postens aterstaende l6ptid
understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvéardering av upplaning i utlandsk
valuta, som avser sékring av utlandska
tillgangar, fors direkt till vrigt totalresultat
och matchas mot omréakningsdifferenser pa
sadana utlandska nettotillgangar.

Koncernen tillampar dven kassaflodes-
sdkring. For att tillampa sakringsredovisning
behover ett antal kriterier vara uppfyllda. Da
en sakringstransaktion ingas, dokumenterar
koncernen férhallandet mellan sakrings-
instrumentet och den sékrade posten
baserat pa koncernens mal for riskhantering
och riskhanteringsstrategi. Koncernen
dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nér
sékringen ingas och fortlépande, av huruvida
sakringssambandet ar effektivt, det vill sdga
vad géller att motverka férandringarivardeti
det framtida kassaflédet som ar hanfarliga till
de sdkrade posterna.

Verkligt varde avseende sékrings-
instrumenten redovisas i dvrigt totalresultat,
tills dess att den sakrade posten paverkar
resultatrédkningen. De ackumulerade
fordandringarnaiverkligt varde dverfors till
resultatrdakningen via dvrigt totalresultat i

samma period som den sédkrade posten
realiseras (det vill séga ger upphov till en vinst
eller foérlust) och det aterférda beloppet
redovisas pa samma rad som den sékrade
posten. Vinst eller férlust hanforlig till
eventuellineffektiv del av en sdkring
redovisas direkt i resultatréakningen.

For beskrivning av koncernens finansiella
risker, se not 25 till koncernens bokslut.

Varulager

Varulagret har upptagits till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettofdrsaljningsvardet
pa balansdagen. Med nettoforsaljningsvarde
avses varornas berdknade forsaljningspris
minskat med forsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetodeninnebar attinkuransi
varulagret har beaktats. Vardering sker i
enlighet med FIFU-principen eller genom vagda
genomsnittspriser.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar
det finns ett formellt eller informellt atagande
som en féljd av enintraffad handelse och det &r
troligt att ett utflode av resurser kravs for att
reglera atagandet och en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras. Avséttning gors
med det belopp som &r den basta uppskatt-
ningen av det som kravs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar

aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella
skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som pabalansdagen ar beslutade
elleripraktiken beslutade i de lander dar

moderbolaget och dess dotterforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga
intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balans-
rakningsmetoden, pa temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet
patillgangar och skulder och deras redovisade
vérdenikoncernredovisningen. Uppskjuten
skatt beraknas med tillampning av skattesatser
som har beslutats eller aviserats per balans-
dagen och som forvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redo-
visasiden omfattning det &r troligt att framtida
skatteméssiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka underskotten kan
utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder nettoredovisasi
balansrakningen da detta ar tillatet.

Koncernen omfattas av OECD:s modellregler
for Pelare 2, eninternationell skattereform som
syftar till att sdkerstalla att stora multi-
nationella koncernen betalar en minimiskatt
painkomster som uppstar i varje jurisdiktion dar
de &r verksamma. Saledes blir Stena Metall-
koncernen skyldig att betala en tillaggsskatt pa
vinster i varje jurisdiktion dar den effektiva
skattesatsen berdknad enligt GloBE-reglerna
understiger minimiskattesatsen pa 15 procent.

Lagstiftning om Pelare 2 har antagitsi
Sverige dar Stena Metall AB har sitt sdte och
tillampas pa rakenskapsaret. Koncernen
tillampar undantaget for att redovisa och
[d&mna upplysningar om uppskjutna
skattefordringar och -skulder relaterade till
inkomstskatter fran Pelare 2, som angesii
andringarna av IAS 12. Potentiell exponering
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till foljd av den nya lagstiftningen férvantas
inte ha nagon vasentlig paverkan pa Stena
Metallkoncernen. Aktuell skatt hanférlig till
Pelare 2 ar inkluderad i aktuella skatter for
perioden och redovisas inte separat, da
beloppet inte har nagon vasentlig paverkan
pa Stenakoncernens skattekostnad.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar efter avslutad anstallning,
sasom pensioner och andra ersattningar,
erlaggsiallt vasentligt genom fortldpande
betalningar till fristdende myndigheter eller
organ som darmed dvertar forpliktelserna
mot de anstallda, det vill s&ga genom sa
kallade avgiftsbestdmda planer. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med
att formanernaintjdnas. Vissa pensions-
utfastelser ar sdkrade via foretagsédgda
kapitalforsakringar.

Resterande del fullgérs genom sa kallade
férmansbestdmda planer dar forpliktelserna
kvarstar inom Stena Metallkoncernen.

For férmansbestdmda planer berdknas
foretagets kostnader samt vardet av
utestaende forpliktelser per balansdagen
med hjalp av aktuariella berakningar vilka
syftar till att faststalla nuvardet av utfardade
forpliktelser. Se dven not 16.

Koncerneninnehar aven formansbestamda
pensionsataganden genom en férsakring i
Alecta. Denna pensionsplan redovisas som
en avgiftsbestamd pensionsplan.

Laneutgifter
Laneutgifter som ar hanférbara till uppférandet
av sa kallade kvalificerade tillgangar aktiveras

som en del av den kvalificerade tillgangens
anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang ar en
tillgdng som med nédvandighet tar en betydande
tidiansprak att fardigstalla. Laneutgifter
aktiveras som uppkommit pa lan som ar
specifika for den kvalificerade tillgangen.

Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar
de uppstar.

Intdaktsredovisning

Intdkter omfattar det verkliga vardet av vad
som erhallits eller kommer att erhallas for
salda varor och tjanster i koncernens [6pande
verksamhet. Intakter redovisas exklusive
mervardesskatt, returer och rabatter samt
efter eliminering av koncerninterna
forsaljningar.

Koncernenredovisar en intdkt nar
kontrollen 6verforts till kunden, nagot som
inom ramen fér samtliga verksamhets-
omraden sker vid 6verlamnandet eller
mottagandet av varanienlighet med avtalade
leveransvillkor. Intaktsbeloppet anses inte
kunna métas pa ett tillférlitligt satt forran alla
forpliktelser avseende forsaljningen har
uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar
sina bedémningar pa historiska utfall och
beaktar da typ av kund, typ av transaktion och
speciella omsténdigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omsattning fran atervinnings-,
aluminium-, stal- och oljeverksamheten ar
hanforlig till forsaljning av varor och tjanster
samt uthyrning av utrustning, exempelvis
containers. Férséljning av varor redovisas vid
leverans till kunden, i enlighet med leverans-
villkoren. Intakter fran tjansteuppdrag
redovisasitakt med att prestationen utfors.

Realisationsresultat fran finans-
verksamheten redovisas netto som 6vrig
rorelseintékt/rorelsekostnad.

Ranteintédkter intdktsredovisas fordelat
over [6ptiden med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten till
likvid erhalles och redovisas i finansnettot.

Leasing

Stena Metallkoncernen tillampar IFRS 16,
vilket innebar att leasingavtal tas upp i
balansrdkningen, vid inledningsdatumet, som
en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld.
Ettavtal ar eller innehaller ett leasingavtal om
avtalet dverlater ratten att koncernen under
en viss period far bestamma éver
anvandningen av en identifierad tillgang i
utbyte mot ersattning. Stena Metallkoncernen
ar leasetagare av tillgangar sasom fartyg,
byggnader och maskiner. Vid tillampning av
IFRS 16 6kar det totala vardet av redovisade
tillgangar och skulder till féljd av att
nyttjanderatter och leasingskulder redovisasi
balansrdkningen. Stena Metallkoncernen har
valt att tillampa det frivilliga undantag som
tillater att kortfristiga avtal och avtal
avseende lagt varde undantas fran
redovisningen i balansrakningen.

Statligabidrag

| enlighet med IAS 20 redovisas statliga bidrag
hanfarliga till tillgangar genom att reducera
tillgangens redovisade varde. Bidraget redo-
visas saledes iresultatrdkningen under den
avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod
i form av lagre avskrivningar. | de fall den nya

tillgangen annu ej anskaffats, redovisas det
statliga stédet som en forutbetald intakt.

Eventualforpliktelser

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for
att redovisasibalansrakningen, kan den
betraktas som en eventualfdrpliktelse.

En eventualférpliktelse redovisas nar det
finns ett mojligt atagande som hérroér fran
intraffade handelser och vars férekomst
bekréftas endast av en eller flera osékra
framtida handelser eller nar det finns ett
atagande dar ett utfléde av resurser inte
ar troligt eller en tillrackligt tillforlitlig
uppskattning av beloppetinte kan gdras.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. Moder-
bolaget tillampar i huvudsak de principer som
beskrivs avseende koncernredovisningen ovan.
De avvikelser som férekommer mellan moder-
bolagets och koncernens principer féranleds av
begransningar i mdjligheterna att tillampa IFRS
i moderbolaget till féljd av Arsredovisnings-
lagen. De mest vasentliga avvikelserna mellan
koncernen och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffnings-
kostnad, reducerat for eventuell nedskrivning.

Moderbolaget ha valt att utnyttja undan-
tagetiRFR 2 som medger fullstandigt undantag
fran tillampningen av IFRS 16 Leasing.

I moderbolaget rubriceras eget kapital i
enlighet med Arsredovisningslagens regler
med uppdelning i bundet och fritt eget kapital.
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NOTER

1 Uppskattningar och
beddmningar i bokslutet

Uppskattningar och bedémningar utvérderas
|6pande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive férvantningar
paframtida handelser som anses rimliga
under radande férhallanden. Koncernen gor
uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer, definitions-
massigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringariredovisade varden for tillgangar
och skulder under ndstkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov

for goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot
nedskrivningsbehov foreligger fér goodwill,
i enlighet med koncernens redovisnings-
principer. Atervinningsvarden fér
kassagenererande enheter faststalls
genom berdkning av nyttjandevéarde.

For dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar géras, se not 8.

Vardering av underskottsavdrag
Koncernen undersdker varje ar om nagot
nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna
skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Dessutom undersoker
koncernenifall det &r tillampligt att aktivera
nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemaéssiga underskottsavdrag.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast fér
underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt att
de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott och mot skattepliktiga

temporara skillnader.

Underskottsavdrag for bolag utanfor
Sverige for vilka en uppskjuten skattefordran
ej har bokférts uppgar per den 31 augusti
2025 till 787 MSEK (948).

Avsattningar
Generellt sett redovisas en avséttning da det
finns ett atagande som f6ljd av en intraffad
handelse, dér det ar troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera
atagandet samt da en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras. Avsattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen
av det som krdvs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pa balansdagen. Da det finns en
osakerhetiuppskattningarna avseende
kommande handelser utanfdr koncernens
kontroll kan det verkliga utfallet avvika
vasentligt. Stena Metallkoncernens
avséttningar framgar av not 16-18.

Daen forpliktelse inte mater kriterierna
for att redovisasibalansrakningen kan den
betraktas som en eventualforpliktelse och
upplysas om. Dessa forpliktelser harror fran
intraffade handelser och deras férekomst
kommer att bekraftas endast av atteneller
flera osakra framtida handelser, sominte helt
ligger inom koncernens kontroll, intraffar eller
uteblir. Eventualforpliktelsernainkluderar aven
befintliga forpliktelser dar ett utflode av resurser
inte ar troligt eller en tillrdckligt tillforlitlig
uppskattning av beloppetinte kan goras.

2 Segmentsredovisning

Nettoomsittning
Per verksamhetsomrade 2024/2025 2023/2024

Recycling 24802 25427
Aluminium 1769 1748
0il 10190 12202
Stal 2040 2086
Confidential 241 =
Ovrigt 4 157
Summa 39046 41620
Per geografisk marknad

Sverige 1331 15116
Europa exklusive Sverige 19300 18 917
Ovriga vérlden 6435 7587
Summa 39046 41620
Per vasentligt

intaktsslag

Varuférsaljning 32992 35951
Tjansteuppdrag 6054 5669
Summa 39046 41620

Punktskatt ingar i omsattningen med -1(1).

Rorelseresultat

Per verksamhetsomrade 2024/2025 2023/2024
Recycling 1231 1183
Aluminium -63 -68
0il 164 194
Stal -91 -60
Confidential 3 =
Finans 160 84
Ovrigt 172 358
Summa 1576 1691

Valutakursvinster/valutakursforluster
redovisade i rérelseresultatet uppgar netto
till 18 (-8).

3 Ersattning till revisorer

PwC 2024/2025 2023/2024
Revisionsuppdraget 13 13

Revisionsverksamhet
utdverrevisionsuppdraget — =

Skatteradgivning 1 =
Andra uppdrag - —
Summa 14 13

Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokfdéringen samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens
férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som féranleds
av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av sddana Gvriga arbets-
uppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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5 Ovriga rérelseintédkter och 6 Finansnetto 7 Skatter

rorelsekostnader

4 Avskrivningar och
nedskrivningar

Resultat fran andelari 2024/ 2023/ 2024/ 2023/
intresseforetag 2025 2024 2025 2024
Avskrivningar enligt plan och 2024/ 2023/
nedskrivningar fordeladeper 2024/ 2023/ 2025 2024 Rjturpalpﬁeésce”trale” s . Aktuell skatt -218 295
i i sala .
funktion 2025 2024 7 SIS S W B = 183 m ReZSesu[tatfarsa[jning 5 — Uppskjuten skatt -40 3]
Kostnad for salda varor -1221 1177 Leasingintakter fartyg, netto 172 174 e - 1 Summa -258 -292
Férsaljningskostnader - ~ Resultatvid férsaljning av g -
Administrationskostnader -81 -78 dotterforetag 82 go Summa 8
S 1302 1255 Resul id forsaljni Aktuell skatt
umma - - meast‘;rtiih‘;'ang;gr{ﬁ]'ggt?l‘(géngar 2024/ 2023/  Aktuell skatt for perioden 201 -300
Avskrivningar enligt plan och netto 19 19 Réntenetto 2025 2024 Skatt hanférlig till tidigare ar -17 5
nedskrivningar fordelade per Aty ey Férsakringsintakter 9 128  Rénteintakter 55 55 summa -218  -295
tillgang 2025 2024 -
- : Hyresintakter 19 12 Rantekostnader -310 -384
Yarumarken och kundrelationer -60 =55 Erhalina bidrag 5 10 Upplaningskostnader _23 _18
Ovrigaimmateriella = Uppskjuten skatt
e g Ovrigt 7 2  Summa -278 -347
anlaggningstillgangar -32 -26 Avseende temporéra skillnader -20 9
Byggnader -262 |1 =950) Summa 497 Qupbse et rntekostnader inklud 43(.45) Hanférligt till tidigare ar -20 1
Markanléggningar -41 -29 . i .r.e S“ra_n € ) 0s na. erinkiu e.rar ] Avseende underskottsavdrag — 5
Medkinar e andmiakaida Verksamhetsomrade Finans avser nettot av hanforliga till leasingskulder i enlighet med Summa 20 3
anlaggningar -892 -883 finansverksamhetens handel med finansiella IFRS16.
Inventarier -15 -12  instrument. . kjuten sk n mporara skill-
e Instrument Bvriga finansiellaintakter sy ey ez sle st tamportas.dl
Summa -1302 -1255 och kostnader 2025 2024 haderavser huvudsakligen avskrivningar éver
Kursdifferenser > 14  planpdmateriella anlaggningstillgangar,
Ovrigt -2 _4 senotl7.
S -3 -18
amma Avstamning redovisad 2024/ 2023/
skattekostnad 2025 2024
Resultat fore skatt 1306 1334
Skatt enligt gdllande
skattesats for moderbolaget
20,6% -269 -275
Effekt avandra skattesatser for
utléandska dotterféretag 5 2
Ejavdragsgilla kostnader -35 -50
Ej skattepliktiga intakter 32 44
Utnyttjade underskottsavdrag 33 14
Ej upptagna skattefordringar pa
arets forlust -2 -21
Uppskjuten skatt 36 14
Skatt hanforlig till tidigare ar -37 5
Ovrigt -21 -25
Redovisad skattekostnad -258 -292
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8 Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga
immateriella
Varumarken och anlaggnings-
Goodwill kundrelationer tillgangar  Totalt
Ingaende anskaffningsvéarde 2024-09-01 1378 721 910 3009
Arets anskaffningar — — 212 212
Utrangering — -25 — -25
Omréakningsdifferenser -25 -4 -3 -32
Utgaende anskaffningsvirde 2025-08-31 1353 692 1119 3164
Ingadende ackumulerade av- och nedskrivningar
2024-09-01 -723 -424 -123 -1270
Arets avskrivningar — -60 -32 -92
Utrangering — 25 — 25
Omrakningsdifferenser 12 1 2 15
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar
2025-08-31 -1 -458 -153 -1322
Redovisat varde 2025-08-31 642 234 966 1842
Ovriga
immateriella
Varumarken och anlaggnings-
Goodwill kundrelationer tillgangar  Totalt
Ingdende anskaffningsvédrde 2023-09-01 1422 701 657 2780
Arets anskaffningar = = 259 259
Forvarvade bolag 15 28 = 43
Utrangering = = =5 =5
Omréakningsdifferenser -59 -8 -1 -68
Utgaende anskaffningsvarde 2024-08-31 1378 721 910 3009
Ingdende ackumulerade av- och nedskrivningar
2023-09-01 -748 -368 -104 -1220
Arets avskrivningar = -55 -26 -81
Férvarvade bolag = -2 = -2
Utrangering — — 5 5
Omrakningsdifferenser 25 1 2 28
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar
2024-08-31 -723 -424 -123 -1270
Redovisat varde 2024-08-31 655 297 787 1739

Goodwill

Goodwill fordelas pa koncernens
kassagenererande enheter, vilka fljer
segmentsrapporteringen och framgar
av nedan tabell.

25-08-31 24-08-31

Recycling 577 636
Stal 19 19
Confidential 46 =
Summa 642 655

Goodwill ar inte foremal for nagon arlig
avskrivning utan arligen gérs en bedémning av
eventuellt nedskrivningsbehov. Fér andra
immateriella tillgangar och anlaggnings-
tillgdngar gors avskrivningar baserade pa den
bedémda ekonomiska livslangden. Men dven
for dessatillgdngar gérs bedémningar om
det foreligger behov av nedskrivning utéver de
planmassiga avskrivningarna. Det bedémda
nedskrivningsbehovet baseras pa ledningens
forvantan om framtida intjaning och
kassafldde.

Gjorda nedskrivningar redovisas i resultat-
rakningen. En nedskrivning av goodwill
kommer aldrig att aterfdras.

Beraknade atervinningsvarden for kassa-
flédesgenererande enheter baseras pa
ledningens femariga prognoser dver det fria
kassaflédet, vilket i sin tur ar ett resultat dver
prognostiserad forsaljningsutveckling,
rorelseresultat efter avskrivningar, férandring
av rorelsekapital och reinvesteringar. De mest
vasentliga antagandena vid beddmning av
atervinningsvéardet ar den prognosticerade
forsaljningsutvecklingenirespektive segment.

Varje kassaflodesgenererande enhet utfér
specifika femariga prognoser utifran
ledningens bésta beddmning och kunskap
om olika marknadsbetingelser. Berdkning av
det sa kallade slutvardet baseras pa evig
tillvéxt uppgaende till 1,5 procent (bedémd
individuellt for varje kassaflédesgenererande
enhet) och beréknas i enlighet med Gordons
tillvaxtformel.

Vid berdkning av atervinningsvardet for de
kassagenererade enheterna och tillgangarna
under 2024/2025 har en diskonteringsfaktor
(WACC - weighted average cost of capital) pa
7,8 procent (7,3 procent) efter skatt och 9,9
procent (9,2 procent) fére skatt anvants for
respektive segment.

Dessa berakningar visade inget behov
av nedskrivning fér de kassagenererande
enheterna.
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9 Materiella anldggningstillgangar

Mark och dvrig Maskiner ochandra Pagaende

Byggnader  fastegendom  tekniskaanlaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2024-09-01 4925 1977 11149 305 826 19182
Férvarvade bolag — — 1 — — 1
Avyttrade bolag -16 -3 — — — -19
Arets anskaffningar 98 31 469 9 609 1216
Omklassificering 369 -37 451 50 -833 —
Férsaljningar och utrangeringar -52 -3 -444 -7 — -506
Omrakningsdifferenser -23 -62 -116 -3 =17 -221
Utgaende anskaffningsvarde 2025-08-31 5301 1903 11520 354 585 19663
Ingdende ackumulerade av- och nedskrivningar 2024-09-01 -2084 -442 -7126 -222 -9874
Avyttrade bolag 10 1 — — 1"
Omklassificering 14 -14 — — —
Forséaljningar och utrangeringar 53 3 399 6 461
Arets avskrivningar -262 -41 -892 -15 -1210
Omréakningsdifferenser 35 8 74 2 119
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar 2025-08-31 -2234 -485 -7545 -229 -10493
Redovisat varde 2025-08-31 3067 1418 3975 125 585 9170

Mark och dvrig Maskiner ochandra Pagaende

Byggnader  fastegendom  tekniskaanlaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2023-09-01 4 245 1665 10 889 322 730 17 851
Férvarvade bolag 51 2 20 9 1 83
Avyttrade bolag -19 — — -1 — -20
Arets anskaffningar 438 137 567 13 777 1932
Omklassificering 354 169 188 =3i -680 —
Férsaljningar och utrangeringar =57 -13 =317 -4 = -391
Omrakningsdifferenser -87 17 -198 =8 -2 -273
Utgaende anskaffningsvarde 2024-08-31 4925 1977 11149 305 826 19182
Ingdende ackumulerade av- och nedskrivningar 2023-09-01 -1920 -432 -6628 -235 -9215
Forvarvade bolag =5 = =5 -6 -16
Avyttrade bolag 4 = = = 4
Omklassificering -14 14 -23 23 =
Forsaljningar och utrangeringar 48 5 305 5 363
Arets avskrivningar -250 -29 -883 =12 -1174
Omrakningsdifferenser 53 = 108 3 164
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar 2024-08-31 -2084 -442 -7126 -222 -9874
Redovisat varde 2024-08-31 2841 1535 4023 83 826 9308
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10 Aktier och andelari

intressefdretag
Kapital-
andel/
Indirekt agda Rostetal,% 25-08-31 24-08-31
Returpappers-
centraleni
Uppsala HB,
916513-9313,
Uppsala 50,0 22 20
RPC Fastighet AB,
559449-1671,
Uppsala 50,0 2 1
Jernog
Metallomsetning
AS,Norge 50,0 — 7
EPE Eigedom AS,
Norge 50,0 21 24
Mgrlandsmoen
Bilopphugging AS,
Norge 33,3 4 4
Machine2Machine
Solutions AB,
556476-3380,
Jonkoping 18,9 5 =
Biolmpakt AB,
559004-5018,
Orebro 20,0 — —
Loop Electronics
A/S, Danmark 50,0 - —
Summa 54 56

Ackumulerade

anskaffningsvarden 25-08-31 24-08-31
Ingaende redovisat véarde 56 50
Férvarvade bolag 1 1
Avyttrade bolag -7 =
Andel av arets resultat 4 7
Omklassificering 5 =
Utdelning/uttag -4 =
Omré&kningsdifferenser -1 -2
Utgaende redovisat viarde 54 56

11 Andra langfristiga
vardepappersinnehav

25-08-31 24-08-31

Private equity-fonder och

andra onoterade innehav 1417 1704
Ovriga 34 35
Summa 1451 1739

For specifikation av arets férandring se not 25.

12 Andralangfristiga

fordringar

25-08-31 24-08-31
Ranteb&rande fordringar 132 110
Ovrigt 1 133
Summa 133 243
Ingaende redovisat vérde 243 62
Tillkommande fordringar 178 185
Reglerade fordringar -231 -4
Omfort till kortfristigt -57 =
Utgaende redovisat virde 133 243

Fordringar avseende kapitalférsakringar har
kvittats mot motsvarande langfristig skuld.

13 Varulager

25-08-31 24-08-31

Ravarulager 1758 2072
Fardigvarulager 604 613
Summa 2362 2685

Under aret har O (4) avseende inkurans
intakts-/kostnadsforts. Vid arsskiftet
uppgick inkuransreserven till 9 (9).

14 Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25-08-31 24-08-31

15 Likvida medel

25-08-31 24-08-31

Ejforfallna 3419 3239
Forfallna upp till 30 dagar 224 221
Férfallna mer an 30 dagar 63 38
Summa 3706 3498

Ovriga kortfristiga

fordringar 25-08-31 24-08-31
Mervardeskatt 316 478
Skattekonto 82 146
Derivatinstrument 34 32
Forskott till leverantdrer 23 20
Ovrigt 183 154
Summa 638 830

Forutbetalda kostnader

och upplupnaintakter 25-08-31 24-08-31

Férutbetalda omkostnader 236 187
Utlevererade men ej

fakturerade varor 1151 1032
Ovriga forutbetalda kostnader

och upplupnaintakter 128 175
Summa 1515 1394

Det bokférda vardet av fordringarna ar lika
med det verkliga vardet. | kundfordringar
ingar en kreditriskreserv for forvantade
kreditférluster om 9 (5). Avtalstillgangar
for koncernen bestar av fordringar for
utlevererade men ej fakturerade varor
samt évriga upplupnaintakter.

Kassa och bank 201 667
Bankdepaer 253 182
Summa 454 849
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16 Pensioner och
liknande forpliktelser

25-08-31 24-08-31

Ingaende redovisat vérde 1 13
Aktuariell vinst/forlust — =

Avsatt under perioden 1 —
lanspraktagande under

perioden -1 -1
Omrakningsdifferensermm -1 -1
Utgaende redovisat varde 10 1"

Formansbestamda pensionsplaner
Formansbestamda pensionsplaner omfattar i
huvudsak alderspension dar arbetsgivaren
har ett atagande att betala livsvarig pension
motsvarande en viss garanterad procentuell
andel av [6nen eller ett visst arligt belopp.
Intjanandet avseende alderspension bygger
pa antalet anstéllningsar. Den anstéllde
maste vara ansluten till planen ett visst antal
ar for att uppna ratt till full alderspension.
Férmansbestamda planer finns huvud-
sakligeniNorge. Dessa planer avserisin
helhet tidigare anstallda, varfor inga nya
inbetalningar gors. Pensionsskulden
avseende férmansbestdmda planer uppgar
till 10 (11). Fér de aktuariella berakningarnai
Norge har en diskonteringsranta pa 4,6
procent (3,9 procent) tillampats och
forvantad l6nedkningstakt har berdknats

till 3,9 procent (4,0 procent).

Avgiftsbestamda pensionsplaner
Planerna omfattar i huvudsak alderspension,
sjukpension och familjepension. Premierna
betalas [6pande under aret av respektive
koncernforetag till olika férsakringsféretag.
Storleken pa premierna baseras pa lonen.
Pensionskostnaderna for perioden ingar i
resultatrakningen och uppgar till 350 (333).
For ett flertal av de svenska koncern-
foretagen tryggas ataganden genom
alderspension och sjukpension for tjansteman
genom forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3 &r
detta en férmansbestamd plan som omfattar
fleraarbetsgivare. For rakenskapsaret har
koncernen inte haft tillgang till sadan
information som gor det majligt att redovisa
dessa planer som en férmansbestamd plan,
da Alecta for narvarande inte kan tillhandahalla
specifika formansbestamda belopp for de som
ingar i planen. Pensionsplaner som tryggas
genom forsakring i Alecta redovisas darfor
som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter
for pensionsforsakringar som &r tecknade i
Alecta uppgar till 110 (107).

17 Uppskjutna skatter

Uppskjutna

skattefordringar 25-08-31 24-08-31

Ingéende redovisat vérde 468 421
Tillkommande fordringar 53 m
Reglerade fordringar -88 -58
Salda bolag -1 -4
Omréakningsdifferenser -5 -2
Utgaende redovisat viarde 427 468

Uppskjutna skattefordringar avseende skatte-

massiga underskottsavdrag vilka inte har redo-
visats i resultat- och balansrakningarna uppgar
till 202 (237). Tidsbegrénsningar i utnyttjandet
finns i Finland och uppgar till 9 (26).

Uppskjutna skatteskulder =~ 25-08-31 24-08-31

Ingaende redovisat vérde 759 703
Avsattningar under perioden 75 135
lanspraktagande under

perioden -67 -76
Képta bolag — 7
Salda bolag -1 -4
Omrakningsdifferenser -3 -6
Utgaende redovisat varde 763 759
Uppskjutna skatte-

fordringar/skatteskulder

fordelade per balanspost 25-08-31 24-08-31

Immateriella tillgangar -19 -32
Materiella tillgangar -595 -599
Varulager 19 13
Fordringar 4 1
Ovriga avsattningar 78 104
Skulder 177 220
Underskottsavdrag — 2
Summa -336 -291

18 Ovriga avsattningar

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av
avsattning for framtida saneringskostnader
for fororenad mark 521(532). Ej tryggade
pensionsataganden (kapitalférsakringar) har
kvittats mot motsvarande langfristig fordran.

25-08-31 24-08-31

Ingaende redovisat vérde 817 769
Avséttningar under perioden 20 66
lanspraktagande under

perioden =17 -14
Aterforing av outnyttjat

belopp -88 =
Kdpta bolag — 3
Salda bolag — -4
Omréakningsdifferenser -1 -3
Utgaende redovisat viarde 731 817

Avsattningarna forvantas huvudsakligen
betalas efter mer &n 12 manader. Vissa av
koncernens bolag bedriver verksamhet pa
mark vilken har eller kan ha férorenats.
Stena Metallbolagen har genom tecknande
av en miljoférsakring overfort risken for
aterstallande av férorenad mark till ett
forsakringsbolag. Férsakringsbolagets
atagande galler sa lange forsékringspremien
betalas. Da forsakringsbolaget aterférsakrar
majoriteten av risken hos ett av koncernen
dgt forsakringsbolag redovisasi
koncernredovisningen den berdknade skulden
for samtligai koncerneningaende bolag.
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19 Obligationslan

Lanen dr emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget.
Lanen [6per med rorlig ranta. Samtliga obligationslan har Stibor 3 manader som rantebas.
Under rdkenskapsaret har obligationslan refinansierats och forléngts.

Obligationslan Aterstaendeléptid  Marginal 25-08-31 24-08-31
SE0013774916 2020-2025 = 2,06 — 200
SE0014402293 2020-2025 = 2,90 — 800
N00012514274 2022-2027 " = 2,50 — 1000
N00012909284 2023-2028 3ar 2,15 1000 1000
SE0024320766 2025-2029 4ar 1,75 400 —
N00013556019 2025-2030 " 5ar 2,00 1000 =
SE0022062022 2024-20312) Bar 2,10 400 400
Summa 2800 3400

) N00012514274 har under rékenskapsaret refinansierats och ersatts med NOO013556019 och |6per ut &r 2030.
2 SE0022062022 &r férlangd ett ar till 2031.

20 Rantebarande skulder

Langfristiga rantebarande skulder Aterstaende loptid Marginal 25-08-31 24-08-31
Obligationsliknande banklan (Term loan)

2024-2031" 6 ar 1,80 400 400
Obligationsliknande banklan (Term loan)

2022-2032" 7 ar 1,85 600 600
Banklan 1 4
Balanserade Leasingataganden 741 860
Summa 1742 1864

" De obligationsliknande banklanen har under aret forlangts med ett respektive tre ar.

Koncernen har avtal om kreditl6ften om 2 000 (2 000), varav 2 000 (1 700) &r ej utnyttjade.
Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.
Under rékenskapsaret har forlangning av obligationsliknande lan gjorts.

Kortfristiga rantebarande skulder 25-08-31 24-08-31
Banklan 295 300
Balanserade Leasingataganden 198 264
Summa 493 564

Koncernen har avtal om checkkreditlsften om 1500 (1 200) varav 1176 (1 200) &r ej utnyttjade.

Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

21 Ovriga skulder

Ovrigalangfristigaskulder 25-08-31 24-08-31

Ovriga skulder — 10

Summa - 10

Ovrigakortfristigaskulder 25-08-31 24-08-31

Personalens léner och

kallskatter 121 107
Mervardesskatt 57 132
Derivatinstrument 2 12
Férskott fran kunder 3 0
Punktskatter 20
Fastighetsskatt 7 10
Ovrigt 34 20
Summa 244 282
Upplupnakostnader och

forutbetaldaintakter 25-08-31 24-08-31
Upplupen varukostnad 1370 1070
Upplupnaléner och

l6nebikostnader 644 660
Deponi-, destruktionslager-

och slamreserv 217 239
Ovriga upplupna kostnader 198 233
Forutbetalda intékter 34 72
Summa 2463 2274

Forskott fran kunder samt férutbetalda
intakter utgor avtalsskulder for koncernen.
Ingaende avtalsskuld har i sin helhet
intdktsforts under aret.
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22 Leasing

Koncernen som leasetagare

Koncernens leasingavtal avser hyra av
fastigheter, charter av fartyg samt maskiner.
Vidareuthyrning férekommer ej.
Nyttjanderéttstillgangarna skrivs av linjart
over leasingavtalens [6ptid, som varierar fran
1 ar till kontrakt utan sluttid. Betalningar for
korttidsleasing samt leasingavtal med lagt
varde kostnadsfors [6pandei
resultatrakningen.

Redovisade belopp i 2024/ 2023/
koncernens resultatrakning 2025 2024
Avskrivningar

Byggnader -146 -152
Fartyg -65 -88
Maskiner -24 -29
Summa -235 -269
Réntekostnader -43 -45

Redovisade belopp i
koncernens balansriakning 25-08-31 24-08-31

Nyttjanderattstillgangar

Byggnader 845 948
Fartyg 17 82
Maskiner 36 59
Summa 898 1089
Balanserade

leasingataganden

Langfristiga 741 860
Kortfristiga 198 264
Summa 939 1124

Koncernen som leasegivare

Arets intakt for operationella leasingavtal
uppgick till 172 (181) och avser huvudsakligen
charterintakter fran tva fartyg.

Framtida minimi-
leaseintakter uppgick

per balansdagen till: 25-08-31 24-08-31

Inom1ar 170 164
Mellan1och 5 ar 585 288
Mer &n 5 ar — —
Summa minimileaseintakter 755 452

23 Stallda sdkerheter och
eventualforpliktelser

25-08-31 24-08-31

Stallda sakerheter till
kreditinstitut

Ovriga — 5
Summa —

Stallda sakerheter for

ovriga skulder

Likvida medel 1 1
Summa 1 1
Summastallda sakerheter 1 6

Eventualforpliktelser

Borgensfdrbindelser 162 90
Garantiférbindelser och

6vriga ansvarsforbindelser 615 615
Kvarstaende ataganden

Private equity-fonder 388 532
Bolagsmannaansvari

handelsbolag 21 24
Summa

eventualforpliktelser 1186 1261
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24 Kassaflode och forvarv

| kassaflodesanalysen har effekterna av
forvarvade och avyttrade dotterféretag och
affarsenheter exkluderats fran 6vriga
forandringar i balansrékningen. Summan av
betalningarna fér dessa férvarv/avyttringar
efter avdrag for likvida medel i de férvarvade/
avyttrade enheternaredovisas pa egen rad

i kassaflédesanalysen. Ocksa effekten av
valutakursférandringar vid omrékning av
utlandska koncernféretag exkluderas,

Koncernens rantebarande skuld

eftersom dessa effekter inte paverkar
kassaflddet.

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart
tillgangliga banktillgodohavanden samt évriga
penningmarknadsinstrument med ursprunglig
[6ptid understigande tre manader.

Betalda rantor uppgick till =242 (-321)
och erhallna réntor till 38 (33). Erhallna
utdelningar uppgick till 10 (13).

Ovrigaej
Kassaflodes- kassaflodes-
24-08-31 paverkande Omklassificeringar  paverkande 25-08-31
Langfristiga obligationslan 2400 400 2800
Langfristiga balanserade
leasingataganden 860 -164 45 741
Ovriga langfristiga [an 1004 -3 1001
Kortfristiga obligationslan 1000 -1000 -
Kortfristiga balanserade
leasingataganden 264 -270 164 40 198
Ovriga kortfristiga [&n 300 -5 295
Summaréntebarande skuld 5828 -878 — 85 5035
Ovrigaej
Kassaflodes- kassaflodes-
23-08-31 paverkande Omklassificeringar  paverkande 24-08-31
Langfristiga obligationslan 3000 400 -1000 2400
Langfristiga balanserade
leasingataganden 781 -253 332 860
Ovriga l&ngfristiga lan 995 14 -5 1004
Kortfristiga obligationslan 800 -800 1000 1000
Kortfristiga balanserade
leasingataganden 270 -254 253 =5 264
Ovriga kortfristiga [&n 195 107 -2 300
Summa réantebarande skuld 6041 -533 — 320 5828

Forvarv och avyttringar 24/25

Stena Recycling Oy, Finland, har under aret
salt sin pallverksamhet som ett led i att
fokusera pa dess karnverksamhet. Ett mindre
inkramsforvarv har sketti Danmark. Det
heldagda dotterbolaget Brisen Rederi AB

har avyttrats.

Avyttringarna redovisas aggregerat da inget
av dem anses varaindividuellt vasentligt.

Forvarv och avyttringar 23/24

| september 2023 forvarvade Stena Recycling
S.r.l.iltalien 100 procent av aktiernaidet
italienska aluminiumatervinningsbolaget
Pyreco S.r.l. Bolagets omsattning fran
férvarvstidpunkten uppgick till 139.

I maj forvarvades det danska bolaget

MV Farligt Affald A/S.

Bolaget BatteryLoop Technologies AB
avyttrades under rakenskapsaret.

Forvarven redovisas aggregerat dainget av

férvarven har bedémts individuellt vasentliga.

2024/ 2023/
2025 2024
Forvarv
Kopeskilling M 135
Likvida medelifdrvarvade bolag — -20
Paverkan pa koncernens
likvida medel 1" 15
Immateriella
anlaggningstillgangar — 26
Materiella anldggningstillgangar 1 67
Varulager — 28
Ovrigatillgangar — 8
Skulder -1 -29
Tillgangar och skulder, netto 10 100
Innehav utan bestdmmande
inflytande — =
Goodwill — 15
10 115
Avyttringar
Erhallen kopeskilling 93 =
Effekt palikvida medel
enligt kopeavtal -5 -4
Paverkan pakoncernens
likvida medel 88 -4
Materiella anldggningstillgangar 8 16
Varulager 9 10
Ovriga tillgdngar 132 —
Skulder =141 -32
Tillgangar och skulder, netto 8 -6
Realisationsresultat 82 80
920 74
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25 Finansiella
instrument/risker

Koncernens 6vergripande finansiella mal ar
att skapa varde for sina aktiedgare och detta
utgor grunden fér koncernens langfristiga
finansiella mal. Noten nedan beskriver
koncernens finansiella instrument samt
den finansiella riskhanteringen.
Redovisningsprinciper fér finansiella
instrument beskrivs i "Redovisnings- och
varderingsprinciper” pa sidorna 16—20 och
finansiell riskhantering langre framidenna
not. Andra noter som inkluderar information
somanvandsinot 25 ar not 5 Ovriga rérelse-
intékter och rérelsekostnader, not 11 Andra
langfristiga vardepappersinnehav, not 12
Andra langfristiga fordringar, not 19
Obligationslan, not 20 Rantebarande
skulder samt not 21 Ovriga skulder.
Finansiellainstrument i Stena Metall-
koncernen bestar av banklan, derivat,
leasingkontrakt, leverantdrsskulder,
kundfordringar, obligationer, aktier och
andelar samt kassa och korta investeringar.
Den primara risk som uppstar vid handel med
finansiellainstrument &r marknadsrisk som
inkluderar ranterisk, valutarisk, prisrisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Alla dessa
risker hanteras genom efterlevande av
de upprattade policies for riskhantering
som faststalls av styrelsen.

Finansiellainstrument per kategori

Finansiellainstrument
tillverkligt varde via

Finansiellainstrumenttill
verkligt varde via ovrigt

Upplupet

Totalt

25-08-31 resultatriakningen? totalresultat anskaffningsvarde Totaltbokfortvarde verkligt virde )
Tillgangar
Andralangfristiga vardepappersinnehav 1248 203 1451 1451
Andra langfristiga fordringar 133 133 133
Kundfordringar 3706 3706 3706
Derivatingaende i 6vriga fordringar 34 34 34
Kortfristiga placeringar 1563 1563 1563
Likvida medel 454 454 454
Totala tillgangar 2845 203 4293 7341 7341
Skulder
Obligationslan 2800 2800 2800
Rantebarande skulder 16 2219 2235 2235
Leverantdrsskulder 2321 2321 2321
Derivatingdende i 6vriga skulder 2 2 2
Totala skulder 18 7340 7358 7358
Finansiellainstrument  Finansiellainstrumenttill

tillverkligt varde via verkligt varde via ovrigt Upplupet Totalt
24-08-31 resultatrikningen” totalresultat anskaffningsvarde Totaltbokfortvarde verkligtvirde )
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1247 492 1739 1739
Andralangfristiga fordringar 243 243 243
Kundfordringar 3498 3498 3498
Derivatingaende i 6vriga fordringar 32 32 32
Kortfristiga placeringar 922 922 922
Likvida medel 849 849 849
Totala tillgangar 2201 492 4590 7283 7283
Skulder
Obligationslan 3400 3400 3400
Réntebarande skulder 2428 2428 2428
Leverantdrsskulder 2495 2495 2495
Derivatingaende i 6vriga skulder 12 12 12
Totala skulder 12 8323 8335 8335

1) Finansiella instrument till verkligt vérde via resultatrakningen inkluderar derivat som innehas i ekonomiskt sakringssyfte, men inte inkluderad i sékringsredovisning bland 6vriga

skulder/fordringar, 32 (20).

2 Av koncernens utestaende obligationslan om 2 800 (3 400) MSEK 4r 800 (1 400) private placement. Aterstaende 2 000 (2 000) MSEK &r noterade pa reglerad bérs och med korta [5ptider.

Marknadsvarderingarna &r férenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvérdet vara detsamma som bokfort varde.
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Finansiellariskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for
en méngd olika finansiella risker. Koncernens
policies fokuserar pa oférutsagbarheten pade
finansiella marknaderna och efterstrévar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter
pa koncernens finansiella resultat. Koncernen
anvander derivatinstrument for att sékra viss
riskexponering. Riskhanteringen skots av en
central finansavdelning, enligt ovan policies
som faststéllts av styrelsen.
Finansavdelningen identifierar, utvarderar
och sékrar finansiella risker i ndra samarbete
med koncernens operativa enheter. Styrelsen
upprattar skriftliga policies saval for den
dvergripande riskhanteringen som for
specifika omraden, sdsom valutarisk,
ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning

av derivata och icke-derivata finansiella
instrument samt placering av dverlikviditet.
Koncernen anvander sig av finansiella
instrument for att reducera risken for stérre
resultatpaverkan fran prisférandringar pa
valuta-, rénte- och oljemarknaderna. Som
grundprincip finansieras anlaggnings-
tillgdngar med langfristig upplaning i form
avzobligationslan, banklan och leasing. Varje
dotterbolags tillgangar finansieras i lokal
valuta och i den man tillgangar och skulder i
respektive valuta inte kan matchas, justeras
nettopositionen med hjélp av finansiella
instrument. For att uppna en 6nskad
valutamix och rantebindningsprofil anvands
olika typer av ranteinstrument sdsom
swappar till fast rdnta, swappar med
kombinerad valuta- och rantebindning eller
ranteoptioner som binder rantenivan inom
vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid

omrakningen till svenska kronor av resultat-
och balansposteriutléandsk valuta och dels vid
omrékningen av kassafléden i utlandsk valuta.
Dessa valutarisker reduceras genom sakring
av valutakurser med terminskontrakt eller lan
i lokal valuta. Prisfluktuationer pa bunkerolja
hanteras genom sakring i finansiella
instrument avseende priset pa raolja. Ovan
namnda finansiella risker hanteras
huvudsakligen av finansavdelningeni Sverige i
enlighet med de befogenhetsramar som
angesikoncernens Finanspolicy.

Marknadsrisk

Ranterisk avseende kassafléden och
verkliga vdrden

Eftersom koncerneninte innehar nagra
vésentliga rantebarande tillgangar ar
koncernens intékter och kassafléde fran

den |6pande verksamheteni allt vasentligt
oberoende av férdandringar i marknadsrantor.
Koncernens ranterisk uppstar genom
langfristig upplaning. Upplaning som gors
med rérlig rénta utsatter koncernen for
ranterisk avseende kassafldde vilken delvis
neutraliseras av kassamedel med rorlig ranta.
Upplaning som gérs med fast ranta utsatter
koncernen for ranterisk avseende

verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga
lan till rorlig ranta. Koncernen hanterar delvis
rénterisken avseende kassaflédet genom att
anvénda ranteswappar med den ekonomiska
innebdrden att konvertera upplaning fran
rorliga till fasta rantor.

Ranteswappar innebéar att koncernen
kommer 6verens med andra parter att, med
angivnaintervaller (vanligen kvartal), utvéxla

skillnaden mellan rantebelopp enligt fast
kontraktsranta och det rorliga réantebeloppet,
beraknande pa kontrakterade nominella
belopp. Koncernen har valt att inte tillampa
sékringsredovisning pa ranteswappar varpa
omvarderingseffekten av dessaredovisasi
finansnettotiresultatrakningen. Med
beaktande avinnehavda ranteswappar
beloper 0 (0) av koncernens rantebérande
skulder till fast ranta och 5 035 (5 828) till
rorlig. Den viktigaste rorliga rantan &r
STIBOR-baserad.

Om réntan skulle férandras med +-1
procent skulle koncernen belastas med 50
(58) hgre/léagre rantekostnader, med alla
andra variabler konstanta.

Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsatts

for valutarisker fran olika valutaexponeringar.

Valutarisk uppstar genom framtida affars-
transaktioner, redovisade tillgangar och
skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Omrdkningsdifferenser fran
nettoinvesteringar:
Omrakningsdifferenser fran exponering av
nettotillgangar i utlandska dotterbolag fors
direkt till koncernens eget kapital.

Bokfort varde pa nettotillgdngarnai
koncernens dotterbolag i utlandsk valuta
uppgick per 31 augusti 2025 till 2 718 (2 367).
En férandring med 1procent av vardeti SEK
mot de utlandska valutorna skulle per
31 augusti 2025 paverka eget kapital
med 27 (24).

Se dven avsnittet “Sakring av netto-
investering i utlandsverksamheten” langre
neridenna not.

SAKRING AV NETTOINVESTERING

| UTLANDSVERKSAMHETER

Moderbolaget har via koncernens finansbolag
upplaning i NOK uppgéaende till 330 MNOK
(330 MNOK) vilken &r identifierad som séakring
av nettoinvestering i koncernens dotter-
foretagiNorge. Kursforlusten/kursvinsten
pa omrakning av uppléning till svenska kronor
uppgar for ret till 10 (18) och redovisasi
ovrigt totalresultat.

Omrdkningsdifferenser fran
balansexponering:

Koncernledningen har infért en policy

som kréver av koncernforetagen att dessa
hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som
uppkommer fran redovisade tillgangar och
skulder, anvander koncernfdretagen
terminskontrakt som tecknas genom
koncernens finansbolag.

Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk
valuta som uppstar som en f6ljd av bolagets
verksamhet omvarderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk
sékring av véardet pa dessa balansposter,
sasom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt
varde vilket inkluderar en omrakning till
balansdagens kurs och fordandringen i
verkligt varde redovisas som kursdifferenser
i koncernens resultatrakning dar ocksa
omrakningen av de monetéra tillgangarna
och skuldernai utlandsk valuta redovisas.
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Exponering uppstar i de fall koncernen har
extern upplaning iannan valuta &n den funktio-
nella valutan. Da koncernens finansbolag har
investeringar i finansiellainstrumentiannan
valuta an den funktionella sékras dessa genom
terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget
viss mdjlighet att gora investeringar utan
valutasakring. Den 31 augusti 2025 var hela
den externa upplaningeniden funktionella
valutan. Delar av investeringarifinansiella
instrument i utlandsk valuta var sékrade
genom fx derivat. Omrakningsexponering i
dvriga finansiella fordringar och skulder
bedoms som liten da dessa posteriallt
vasentligt &r nominerade i de enskilda
koncernbolagens funktionella valutor.

OMRAKNINGSDIFFERENSER FRAN
TRANSAKTIONSEXPONERING:
Koncernledningen har infért en policy som
kraver av koncernféretagen att dessa hanterar
sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For
att hantera den valutarisk som uppkommer
fran framtida affarstransaktioner, anvander
koncernféretagen terminskontrakt som
tecknas genom koncernens finansbolag.
Koncernen valjer normalt inte att tillampa
sakringsredovisning pa de valutaterminer som
ingatts, varpa marknadsvarderingen av dessa
kontrakt [6pande redovisas i resultatrakningen.
Per 31 augusti 2025 aterfinns kontrakt pa vilka
sakringsredovisning tillampas.

Valutasakring 25-08-31 24-08-31
Verkligt varde 5 13
Nominellt varde 729 847

sep2025-  sep-nov
Forfallostruktur jan2026 2025

Sakringsférhallande 11 11

Véardering, utestaende
sakringsintrument sedan
1september 2023 -8 13

Vardeforandring, sakrat

objekt som anvands

for att bestamma

sakringseffektivitet 8 -13

Féljande tabell visar koncernens
terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp, MSEK Kopt Salt
DKK 37

EUR 158
NOK 15

PLN 23

SEK 469

usb 386
Prisrisk

Koncernen haller lager av obearbetat och
bearbetat material. Det bearbetade materialet
séljs pa marknaden till det radande marknads-
priset. Genomloppstiden fran att material kops
in, bearbetas och séljs varierar. Under denna
tid kan marknadspriset pa materialet andras
varfor koncernen har en prisrisk i lager. Priset
pa vissa produkter kan sakras genom derivat
medan andrainte gar att sakra. Jarn aren
sadan produkt som inte gar att sékra.

Den 31 augusti 2025 hade koncernen ett
jarnlager om 843 (815). Av detta var 535
(596) salt men inte levererat. Om marknads-
priset pajarn hade forstarkts/forsvagats
med 10 procent i forhallande till det radande
marknadspriser den 31 augusti 2025 med alla
andra variabler konstanta, skulle marknads-
vardet pa jarnlagret per den 31 augusti 2025
ha varit 31(22) hégre/légre, justerat for
redan salda delar av jarnlagret. Denna
férandring skulle paverka marginalen
pa forsaljningen av dessa produkter
med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar
med finansiella instrument som till dver-
vagande del handlas pa en aktiv marknad
och dér varderingen baseras pa noterade
marknadspriser. De typer avinnehav
koncernen hade 31 augusti 2025 kan delas in
i tre portfdljer, Private Equity, hedgefonder
och aktie- och obligationsportfdlj. Koncernens
strategi &r att de olika portfdljerna beter sig
olika vid olika marknadsldgen och darmed
bidrar diversifieringen till att aktiemarknads-
korrelationen blir lagre jamfért med enren
aktiemarknadsexponering. Férenklat uttryckt
kapas toppar och bottnar jamfért med
aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2025 hade koncernen 1563
(922) i kortfristiga vardepapper och 1451
(1739)ilangfristiga vardepapper. Om
marknaden generellt hade forstarkts/
forsvagats med 10 procent den 31 augusti,
med alla andra variabler konstanta, skulle
arets totalresultat ha varit 301(266) hégre/
lagre da samtliga vardepapper vérderas till
marknadspris.

Motpartsrisk

| koncernens operativa verksamheter uppstar
kreditrisker i form av kundfordringar samt
férskott till leverantorer. Koncernen har en av
styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har
dessutom en kreditinstruktion.
Grundlaggande ar att alla motparter skall ha
en god aterbetalningsférmaga. Kunderna kan
delasinitre olika kategorier; de som kan
kreditforsakras, de som kan lamna
betryggande sékerhetiform av forskotts-
betalning samt de som efter analys kan
beviljas en 6ppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida
medel, derivatinstrument och tillgodo-
havanden hos banker och finansinstitut. Alla
finansiellainstrument och likviditet handlas
med motparter som bedéms ha betryggande
kreditvardighet och dér villkor och avréaknings-
rutiner ar val dokumenterade. Normalt stalls
inga sékerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i
ISDA-/ramavtal och ar foremal for nettning,
framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk
vid rapportperiodens slut ar verkligt varde pa
de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrakningen.
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Finansiella Netto-

Finansiellainstrumentsom

tillgangar/skulder redovisade Beloppredovisadei omfattasavramavtalomkvittning Finansiellainstrument
25-08-31 brutto balanser balansrakningen men sominte redovisas netto nettobelopp
Derivat finansiella tillgdngar 34 34 1 33
Derivat finansiella skulder -2 -2 -1 -1
Totalt 32 — 32 0 32

Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av
koncernens rérelsedrivande bolag och
aggregeras pa koncernniva. Koncernens
finansbolag foljer noga rullande prognoser
for koncernens likviditetsreserv for att
sdkerstalla att koncernen har tillrdckligt

med kassamedel for att mdta behovetiden
6pande verksamheten samtidigt som det
[6pande bibehaller tillrackligt med utrymme
pa avtalade kreditfaciliteter som inte
utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot
lanelimiter eller lanevillkor pa nagra av
koncernens lanefaciliteter. De villkor,
kovenanter, koncernen har mot motparterna
for kreditfaciliteterna &r koncernens rante-
barande nettolaneskuld i férhallande till
koncernens EBITDA som inte far 6verstiga 3,5
samt EBITDA i férhallande till réntenettot som
inte far understiga 3,5. Reglernarérande IFRS
16 Leasingavtal paverkar inte koncernens
formaga att fullgéra sina kovenanter.
Koncernen ligger inom ramarna for
kovenanterna.

All likviditeti koncernen hanteras av
koncernens finansbolag. Finansbolaget
placerar dverskottslikviditet pa rantebarande
avrakningskonton, i tidsbunden inlaning,
penningmarknadsinstrument och
omsattningsbara vardepapper, beroende pa
vilket instrument som har l[amplig |6ptid eller
tillracklig likviditet for att tillgodose utrymmet
som bestdms av ovan ndmnda prognoser.

Pa balansdagen hade koncernen likvida
medel pa 454 (849) och outnyttjade kredit-
faciliteter pA 3176 (2900).

Nedanstaende tabell visar koncernens
finansiella skulder uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som
angesitabellen &r de avtalsenliga, €]
diskonterade kassaflodena. Ranta har
berdknats pa nu gallande rorlig
marknadsranta.

Mellan1 Mellan2
25-08-31 Mindre&n1ar och2ar och5ar Meran5ar
Obligationslan 117 17 2624 413
Balanserade leasingataganden 204 160 335 532
Ovrigarantebarande skulder 57 41 122 1054
Leverantdrsskulder 2321
Derivatinstrument 2
Summa 2701 318 3081 1999
Mellan1 Mellan2
24-08-31 Mindre&n1ar och2ar och5ar Meréan5ar
Obligationslan 1184 4 2213 17
Balanserade leasingataganden 269 201 395 570
Ovrigarantebarande skulder 52 52 749 416
Leverantdrsskulder 2495
Derivatinstrument 12
Summa 4012 394 3357 1403
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Finansiellainstrument varderade

till verkligt varde

For enjamforelse mellan bokfort varde och
verkligt varde pa koncernens finansiella
instrument hanvisas till den forsta tabellen
i denna not. Denna tabell inkluderar
koncernens finansiella skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvérde

i balansrakningen den 31 augusti 2025 och
dar upplysning ska lamnas om det verkliga
vardet samt de finansiella tillgangar och
skulder som varderas till verkligt varde i
balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde, utifran hur

klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

25-08-31 Niva1l Niva2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 34 34
- Kortfristiga placeringar 1209 354 1563
- Andra langfristiga vardepappersinnehav 1248 1248
Finansiella tillgangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat:

- Andra langfristiga vardepappersinnehav 203 203
Totalatillgangar 1209 388 1451 3048
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat -2

Totala skulder -2

24-08-31 Niva1l Niva2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrékningen:

- Derivat 32 32
- Kortfristiga placeringar 650 272 922
- Andra langfristiga vardepappersinnehav 1247 1247
Finansiella tillgangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat:

- Andra langfristiga vardepappersinnehav 492 492
Totalartillgangar 650 304 1739 2693
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat -12 -12
Totala skulder -12 -12

De olika nivaerna definieras enligt foljande:

Finansiella instrument i niva 1
Verkligt varde pa finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen.
En marknad betraktas som aktivom
noterade priser fran en bors, méklare,
industrigrupp, prissattningstjansteller
dvervakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgdngliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner pa
armléngds avstand. Det noterade marknads-
pris som anvands for koncernens finansiella
tillgangar ar den aktuella képkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument

som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
OTC-derivat) faststélls med hjélp av
varderingstekniker. Harvid anvandsisa

stor utstrackning som mojligt marknads-
information da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvéndsi sa
liten utstrackning som mojligt. Om samtliga
vésentliga indata som krévs fér verkligt
vérdevarderingen av ettinstrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Kortfristiga vdardepapper som aterfinns i niva
2 avser innehav i vardepappersfonder dar
verklig vardering baseras pa noterade priser
pa marknader som inte bedéms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for
att vardera finansiella instrument inkluderar:
« Verkligt varde for ranteswappar
beraknas som nuvardet av bedémda
framtida kassafloden baserat pa
observerbara avkastningskurvor.
+ Verkligt véarde for valutaterminskontrakt
faststalls genom anvandning av kurser
for valutaterminer pa balansdagen, dar
det resulterande vardet diskonteras till
nuvérde.
Notera att alla verkliga varden som faststélls
med hjalp av varderingstekniker aterfinnsi
niva 2. Det har inte skett nagra 6verforingar
mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Finansiella instrument i niva 3

I de fall ett eller flera vésentligaindatai
verkligt vardevérderingen inte baseras pa
observerbar marknadsinformation. Det har
inte skett nagra éverforingar av befintliga
finansiella instrument till eller fran niva 3
under aret.

Stena Metall Arsredovisning 2024/2025 — 34



Foéljande tabell visar férandringarna for
instrument pa niva 3:

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivatkontrakt.
Nominella belopp &r bruttobelopp.

Specifikation av finansiella Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
instrument niva 3 25-08-31 24-08-31 Tillgangar belopp2025 varde2025 belopp2024 varde 2024
Ingaende balans 1739 2053 Valutariskhantering

Totalt orealiserad vinst/ Val K "

farlust alutaswapkontrakt

- Valutaeffekter redovisade i positiv position — — 952 1
resultatrakning -34 -62 negativ position 4745 26 3901 -6
- Redovisati Valutaterminskontrakt

resultatrakningen 72 28 positiv position 777 7 950 16
- Redovisatidvrigt ; i _ _
e et 094 -300 negativ position 184 1 513 4
Likvid fran kép 103 161  Oljeriskhantering

Likvid fran forsaljning -201 -163 Oljeterminskontrakt

Management fee 28 32 positiv position 21 0 464 13
Realiserat resultat redovisati negativ position

resultatrakning 38 -10

Utgaende balans 1451 1739

Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde
hierarki, bestar av investeringar i onoterade
private equity-fonder och onoterade aktier.
Verkligt varde bestams utifran nettotillgangs-
vardenai Private equity-fonder, som méts av
respektive fondfdrvaltare i enlighet med
allmant vedertagen praxis, International
Private Equity and Venture Capital Valuation
(IPEV) Guidelines. Vid varderingen av de
onoterade innehaven anvander sig koncernen
av olika varderingstekniker beroende pa den
information som finns tillganglig. Vardering
sker exempelvis med hjélp av forvantade
framtida diskonterade kassafléden.
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26 Personal

2024/2025 2023/2024

Medelantal anstillda Totalt Varavman Totalt Varavman
Moderbolaget

Sverige 8 4 7 4
Dotterbolag

Sverige 2339 1709 2350 1720
Danmark 416 304 405 305
Norge 342 273 332 268
Finland 355 246 372 274
Tyskland 6 4 6 4
Schweiz 1 — 1 —
Italien 255 222 252 220
Polen 692 439 680 431
USA 2 1 2 1
Koncernen totalt 4416 3202 4407 3227

Medelantalet anstéllda har berdknats genom
attav bolaget betalda ndrvarotimmar under
aret har stallts i relation tillen inom foretaget
normal arsarbetstid. Styrelsen bestar av tre
kvinnor och sju man i bade koncernen och

moderbolaget (fg &r tre kvinnor och sju man).
Av ledande befattningshavare i Stena Metall
AB &r en kvinna och tre mén (fg ar tva
kvinnor och tva man).

2024/2025

2023/2024

Loner, ersattningar och

sociala kostnader ersattningar

Loneroch andra Socialakostnader

Loneroch andra Socialakostnader

(varav pension) ersittningar  (varavpension)

Moderbolaget 43 46 (26) 37 39(22)
Dotterbolag 2637 868 (331) 2573 845 (314)
Koncernen totalt 2680 914 (357) 2610 884(336)
Loner och andra ersattningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD

Loner 15 45 15 48
Tantiem 7 13 3 14
Ovrigaanstillda

Loner 16 2520 18 2454
Tantiem 5 59 1 57
Koncernen totalt 43 2637 37 2573

Pensionskostnader avseende moderbolagets
VD och styrelse uppgar till 24 (22). Under aret
har tantiem om 4 (0) omvandlats till pension,
beloppetingariarets pensionskostnad.
Utestaende pensionsforpliktelser uppgar
till 171(159).

Avtal om avgangsvederlag har traffats
med VD inneb&rande att avgangsvederlag kan
utga med motsvarande 12 manadsléner.

Stena Metallkoncernen omfattas av den
kollektivt avtalade ITP-planen, inklusive
alternativ ITP-pension for tjansteman med [6n
overstigande 10 prisbasbelopp.

For alternativ ITP-pension tilldmpas strikt
frilagd Alecta-premie, undantaget befattnings-
havare i koncernledande stallning dar premien
ar 30 procent av pensionsgrundande l6n.
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27 Upplysningar
om nérstaende

Transaktioner mellan Stena Metall AB och
dess dotterféretag, vilka dr narstaende till
Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen
ochredovisasinteidenna not.

Stena AB
Stena Metalls ABs dotterforetag Stena Oil AB
séljer bunkerolja for fartygsdrift till Stena
AB-koncernen. Vardet av denna forsaljning
uppgick under rakenskapsaret till 3001
(3687).
Till Stena Fastigheter AB har betalats
17 (20) fér hyror och fastighetsférvaltning.
Stena Metallkoncernen &ger tva fartyg
som chartras ut till Stena Line AB respektive
Stena Rederi A/S. Den sammanlagda hyres-
intakten for fartygen uppgick till 172 (174).

Familjen Olsson
Stena Metallkoncernen hyr kontorslokaler av
familjen Olsson. Erlagda hyror uppgick till
29 (35).

Samtliga transaktioner med néarstaende
redovisas till marknadsmaéssiga villkor.

28 Handelser efter
rakenskapsarets slut

Efter rakenskapsarets utgang har dotter-
bolaget Kollsholmen Shipping AB avyttrats.
Forsaljningen kommer att ha en positiv effekt
pa koncernens resultat och kassafléde.
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RESULTATRAKNING

1september — 31augusti, MSEK Not 2024/2025 202372024
Nettoomsattning 8 388 690
Kostnad for salda varor 5 -55 -61
Bruttoresultat 333 629
Forséljningskostnader -2 -2
Administrationskostnader 4,5,16,19 -329 -643
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 6 1 149
Rorelseresultat 13 133
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 250 350
Ranteintakter och liknande poster 28 33
Rantekostnader och liknande poster -67 -96
Resultat efter finansiellaposter 224 420
Bokslutsdispositioner 8 56 -1
Resultat fore skatt 280 419
Skatter 9 -20 -20
Aretsresultat 260 399

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa total-

resultat 6verensstammer med arets resultat.
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BALANSRAKNING

31augusti, MSEK Not 2025 2024  31augusti, MSEK Not 2025 2024
Tillgangar Egetkapital och skulder
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Byggnader 10 687 514  Aktiekapital 13 13
Mark och 6vrig fast egendom 10 535 515  Bundnareserver 3 3
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 28 8  Summabundetegetkapital 16 16
Inventarier 10 2 3 Fritteget kapital
Pagaende nyanlaggningar 10 154 225  Friareserver 2437 2178
Summa materiella anlaggningstillgangar 1406 1265  Aretsresultat 260 399
Finansiellaanlaggningstillgangar Summa fritt eget kapital 2697 2577
Fordringar hos koncernféretag 504 460 Sumaenctispia] 2713 EEns
Fordringar hos intresseféretag 16 8  Obeskattadereserver 13 6 7
Aktier och andelar i koncernféretag 11 1527 1527 Ve duedereu 12 14 15
Aktier och andelariintressefdretag 2 1 . .
—_— - Ovriga avséttningar 14 61 57

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 3 3 el 75 72
Uppskjutna skattefordringar 12 65 61
Summa finansiellaanlédggningstillgangar 2117 2060 Kortfristigaskulder
Summaanléggningstillgangar 3523 3325  Leverantdrsskulder 14 35

L Skulder till koncernféretag 1078 1184
Omsat.tn{ngstlllg?ngar Aktuella skatteskulder — 13
Kortfnshgafordrmgar Detligpsalier 7 79
Kundf.ordrlngar = - 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 46 54
Fordringar hos koncernforetag 317 825 Summakorthiztigaskulder 1145 1358
éktuella skattefordringar 6 - Summa eget kapital och skulder 3939 4030
Ovriga fordringar 21 34
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 72 43
Summa kortfristiga fordringar 416 705
Likvidamedel — =
Summa omsittningstillgangar 416 705
Summatillgangar 3939 4030
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KASSAFLODESANALYS

1september — 31augusti, MSEK Not 2024/2025 202372024 1september — 31augusti, MSEK Not 202472025 202372024

Den lopande verksamheten Finansieringsverksamheten

Resultat efter finansiella poster 224 420  Erhallna koncernbidrag — 180

Justeringar fér poster sominte ingar i kassaflodet -209 -305  Aktieutdelning -140 -110
15 15  Kassaflode fran finansieringsverksamheten -140 70

Betald skatt -44 -13  Aretskassaflode — =

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar o o .

irérelsekapital _29 102 Likvidamedelvid arets bérjan — =

Likvida medel vid arets slut - -

Forandringarirorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar ol =226 Tillaggsupplysningar till kassaflsdesanalyser 18

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 26 -237 Justeringar fér poster sominte ingdr i kassaflédet mm

Kassaflode fran forandringarirdrelsekapital 67 —463  Ay- och nedskrivning av tillgangar 47 35

Kassafldde fran denlépande verksamheten 38 =361  Rearesultat férsaljning av materiella anldggningstillgangar — -13

Investeringsverksamheten Utrangering av materiella anlaggningstillgangar — 2

Férvarv av koncernféretag — -3  Foréandring avsattningar 4 3

Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -191 -95  Anteciperad utdelning -250 -350

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar — 23  Valutaeffekt omrékningav lan 12 21

Erhallen utdelning fran koncernféretag 350 400  Ovrigaejkassaflsdespaverkande poster —22 -3

Utlaning till koncernféretag -57 —1 Summa -209 -305

Kassaflode franinvesteringsverksamheten -102 291

Kassaflode efterinvesteringar 140 -70
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Bundnareserver Friareserver Nettoresultat eget k.::ti:all:
Ingaende eget kapital 2023-09-01 13 3 1834 454 2304
Omforing av féregaende ars resultat 454 -454 —
Arets resultat 399 399
Utdelning -10 -10
Utgaende eget kapital 2024-08-31 13 3 2178 399 2593
Omforing av féregaende ars resultat 399 -399 —
Aretsresultat 260 260
Utdelning -140 -140
Utgaende eget kapital 2025-08-31 13 3 2437 260 2713

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130 000 stycken.
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NOTER

1 Uppskattningar och
beddmningar i bokslutet

Uppskattningar och bedémningar utvarderas
[6pande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under
radande férhallanden. Den beskrivning som
finns i Redovisnings- och varderingsprinciper
pa sidorna 14-18 avseende verkligt varde pa
derivatinstrument eller andra finansiella
instrument samt avseende nedskrivning av
finansiellainstrument till verkligt varde via
resultatrakningen, &r tillamplig &ven for
moderbolaget.

2 Finansiell riskhantering

| koncernen tilldmpas gemensam riskhantering
for alla enheter. Den beskrivning som finnsi
koncernens not 25 ar darfor i allt vasentligt
tillamplig &ven for moderbolaget.

3 Nettoomsattning

Nettoomsattningen avser hyresintakter fér
fastigheter uthyrda till dotterféretagen, vilka
i sin helhet &r hanforliga till Sverige, samt
tillhandahallande av vissa koncern-
gemensamma tjanster. | arets belopp ingar
ocksa utfakturering till dotterféretag av
kostnader for fardigstéllda fastighetsprojekt.
2 (2) avser uthyrning av fastigheter till
externa hyresgéster.

4 Ersattning till revisorer

PwC 202472025 2023/2024
Revisionsuppdraget 4 4
Andra uppdrag — =
Summa 4 4

Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstéallande direktdrens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som féranleds
av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana Gvriga arbets-
uppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

S Avskrivningar och
nedskrivningar

Avskrivningar enligt plan 2024/ 2023/
fordelade per funktion 2025 2024
Kostnad for salda varor -44 -34
Administrationskostnader -1 =
Summa -45 -35
Avskrivningar enligt plan 2024/ 2023/
fordelade per tillgang 2025 2024
Byggnader -28 -24
Markanlaggningar -14 -10
Maskiner och andra tekniska

anlaggningar -2 —
Inventarier -1 -1
Summa -45 -35

6 Ovriga rérelseintakter
och rorelsekostnader

Posten avser férsakringsintékter 9 (137),
férsaljning av virke 2 (0) samt férséljning
och utrangering av materiella anlaggnings-

tillgangar 0 (12).

7 Finansnetto

Resultat fran andelari 2024/ 2023/
koncernforetag 2025 2024
Utdelning fran koncernféretag 250 350
Summa 250 350
Ranteintakter och 2024/ 2023/
liknande poster 2025 2024
Kursvinster 4 8
Ovriga finansiella intakter fran

koncernfdretag 24 25
Summa 28 33
Rantekostnader och 2024/ 2023/
liknande poster 2025 2024
Réntekostnader, koncernféretag -64 -93
Kursforluster -3 -3
Summa -67 -96

8 Bokslutsdispositioner

2024/ 2023/
2025 2024

Koncernbidrag 55 =
Avsattning till /Upplésning av
ackumulerade avskrivningar
utdver plan 1 =
Summa 56 -1
9 Skatter

2024/ 2023/

2025 2024

Aktuell skatt -25 -9
Uppskjuten skatt 5 -1
Summa -20 -20
Avstamning redovisad
skattekostnad/skatteintakt
Resultat fore skatt 280 419
Skattenligt gallande
skattesats 20,6% -58 -86
Ejavdragsgilla kostnader -7 -12
Ej skattepliktiga intakter 54 89
Skatt hanforlig till tidigare ar -14 —
Forandring uppskjuten skatt 5 =i
Redovisad skatteintakt -20 -20
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10 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och

Markochdvrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anldaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2024-09-01 882 622 31 55 225 1815
Arets anskaffningar 2 1 — — 190 193
Arets anskaffningar fran koncernféretag — — 31 — — 31
Omklassificering 199 33 - - -232 —
Férsaljningar och utrangeringar — — — — -29 -29
Utgaende anskaffningsviarde 2025-08-31 1083 656 62 55 154 2010
Ingdende ackumulerade avskrivningar 2024-09-01 -368 -107 -23 -52 -550
Arets anskaffningar fran koncernféretag — — -9 — -9
Arets avskrivningar -28 -14 -2 -1 -45
Utgaende ackumulerade avskrivningar 2025-08-31 -396 -121 -34 -53 -604
Redovisat viarde 2025-08-31 687 535 28 2 154 1406

Maskiner och
Mark ochdvrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2023-09-01 759 530 30 53 369 1741
Arets anskaffningar 4 4 = = 357 365
Omklassificering 130 94 1 2 =227 =
Forséljningar och utrangeringar -1 -6 = = -274 -291
Utgaende anskaffningsviarde 2024-08-31 882 622 31 55 225 1815
Ingdende ackumulerade avskrivningar 2023-09-01 -348 -98 -23 -51 -520
Forsaljningar och utrangeringar 4 1 = = 5
Arets avskrivningar -24 -10 = -1 =&
Utgaende ackumulerade avskrivningar 2024-08-31 -368 -107 -23 -52 -550
Redovisat varde 2024-08-31 514 515 8 3 225 1265
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11 Aktier och andelar
i koncernfdretag

Moderbolagets och koncernens innehav av
aktier och andelar specificeras pa sidorna
45-46.

12 Uppskjutna skatter

Uppskjutna

skattefordringar 25-08-31 24-08-31
Ingaende redovisat varde 61 57
Tillkommande fordringar 4 4
Utgaende redovisat virde 65 61

Uppskjutna skatteskulder  25-08-31 24-08-31

Ingéende redovisat vérde 15 =
Avséattningar under aret -1 15
Utgaende redovisat varde 14 15

13 Forutbetalda kostnader
och upplupnaintakter

25-08-31 24-08-31

14 Obeskattade reserver

25-08-31 24-08-31

Avskrivning over plan

Ingaende redovisat vérde 7 7
Arets avsattning/uppldsning -1 =
Utgaenderedovisat varde 6 7

Av obeskattade reserver utgdr 1(1) uppskjuten
skatt.

15 Ovriga avséttningar

Ej tryggade pensionsataganden (kapital-
forsakringar) har kvittats mot motsvarande
langfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar
darefter av avsattning for sarskild [6neskatt
pa kapitalférsakringsskulden.

16 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

25-08-31 24-08-31

Forutbetald hyra 2 2
Forutbetalda forsakringar 2 1
Forutbetalda kostnader och

upplupnaintakter 66 30
Ovrigt 2 10
Summa 72 43

Upplupnaloner 20 22
Upplupna sociala kostnader 15 15
Forutbetaldaintékter 1 17
Summa 46 54

17 Leasing

Arets leasingintakter avseende hyror uppgar
til 195 (178).

Framtida minimilease-
intakter uppgick per

balansdagen till: 25-08-31 24-08-31

Inomett ar 220 204
Mellan1och 5 ar 887 820
Mer &n fem ar 223 207
Summa 1330 1231

Arets leasingkostnad for tillgangar som
innehas via operationella leasingavtal
inklusive lokalhyresavtal uppgar till 28 (26).

Framtida minimilease-
avgifter uppgick per

balansdagen till: 25-08-31 24-08-31

Inom ett ar 29 25
Mellan1och5ar 120 104
Mer &n fem ar 32 27
Summa 181 156

18 Eventualférpliktelser

25-08-31 24-08-31

Borgensfdrbindelser for

dotterbolag 9730 10276
Ovriga borgensforbindelser 162 90
Summa 9892 10366

19 Kassaflode

Erhallnarantor fran koncernféretag uppgick
till 23 (24). Betalade rantor till koncernféretag
uppgick till -64 (-93).

20 Personal
For uppgift om medelantal anstéllda, l6ner,

andra ersattningar och sociala kostnader for
anstallda, se not 26 till koncernens bokslut.

21 Forslag till vinstdisposition

Styrelsens forslag till disposition av moder-
bolagets vinstmedel redovisas pa sidan 45.
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AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Innehav %, Redovisatvarde Redovisatvarde
Aktier i koncernforetag Organisationsnummer Sate kapital/roster TSEK 25-08-31 TSEK 24-08-31
Stena Recycling Holding AB 556732-2887 Goteborg 100 1135380 1135380
Stena Trade & Industry AB 559069-9210 Goteborg 100 94300 94300
Stena Technoworld AB 556443-2184 Goteborg 100 90005 90005
Fastighets AB Fyllinge 20:409 556746-5595 Goteborg 100 26992 26992
Fastighets AB Fyllinge 20:8 och 20:9 556371-7718 Goteborg 100 23295 23295
Fastighets AB Fyllinge 20:470 559154-5040 Goteborg 100 4338 4338
Fastighets AB Stigamo 1:61 556968-5281 Goteborg 100 23500 23500
Fastighets AB Lanna1:34 556207-8278 Goteborg 100 36274 36274
Stena Recycling International AB 556732-2903 Goteborg 100 12600 12600
Stena Miljoteknik AB 556139-0922 Géteborg 100 12200 12200
Gladokvarns Invest AB 559232-2704 Goteborg 100 10502 10502
Umea M1 AB 556189-3685 Géteborg 100 10000 10000
Umea M3 AB 556857-4098 Goteborg 100 11198 11198
Umea M6 AB 559090-1715 Goteborg 100 16 624 16 624
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 Goteborg 100 9928 9928
Stenungsund Karr 1:11 AB 559035-4543 Goteborg 100 3908 3908
Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 Géteborg 100 4140 4140
AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 Géteborg 100 1200 1200
Dannholmen AB 556867-2918 Goteborg 100 100 100
StenaNera AB 556719-5465 Goteborg 100 100 100
Summa 1526584 1526584

Stena Metall Arsredovisning 2024/2025 — 45



Koncernforetags innehav Innehav%, Koncernfdoretagsinnehav Innehav %,

av aktier och andelar Organisationsnummer Sate kapital/roster  av aktier och andelar Organisationsnummer Site kapital/roster

StenaRecycling Holding AB StenaStalAB

Stena Recycling AB 556132-1752 Goteborg 100  StenaStalNorge AS Norge 100

Stena M.etal Internat.ional AB 556732-2895 G?teborg 100 Stena Oil AB

Stena Circular Solutions AB 559319-1942 Goteborg 100 Stena Terminals AB 559317-8253 Géteborg 100

Stena Circular Consulting AB 559319-1959 Goteborg 100 Stena Terminals A/S Danmark 100

Stena Recycling AS Norge 100

Stena Recycling Oy Finland 100  StenaNew VenturesAB

Stena Metal Inc USA 100  StenaRecycling Lab AB 559248-6665 Géteborg 100

StenaRecycling AB StenaConfidential AB

Rossholmen AB 556554-8269 Géteborg 100  StenaConfidential A/S Danmark 100

Bilretur ABC AB 556814-7457 Goteborg 51  StenaConfidential Oy Finland 100

Stena Recycling A/S Danmark 100 AB Stena Metall Finans (publ)

Stena Recycling Sp.z0.0. Polen 100 Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116 Géteborg 100

StenaRecycling A/S Kollsholmen Shipping AB 559249-5500 Géoteborg 100

MV Farligt Affald A/S Danmark 100  StenaMetall AG Schweiz 100
Sten Met Insurance AG Schweiz 100

StenaRecycling AS

Stena Confidential AS Norge 100  StenaTechnoworld AB

Stena Recycling Decom AS Norge 100  StenaMetall Holding GmbH Tyskland 100

Proretur AS Norge 100  StenaMetallHolding S.r.l. Italien 100

X0 Transport & Service AS Norge 50  gtenaMetall HoldingS.r.l.

Norsk Bildemontering AS Norge 60 StenaRecyclingS.r.l. Italien 100

StenaRecycling Oy StenaRecyclingS.r.L.

H&ameen Kuljetuspiste Oy Finland 100 Pyreco S.r.l. ltalien 100

StenaTrade & Industry AB Tred Carpispa Italien 100

Stena Aluminium AB 556039-3075 Almhult 100

Stena StalAB 556077-5925 Géteborg 100

Stena Oil AB 556236-0288 Géteborg 100

HaloSep AB 559197-5478 Goteborg 100

Stena New Ventures AB 556628-8246 Goteborg 100

Stena Confidential AB 559418-7287 Goteborg 100
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen féreslar att till arsstammans for- Den foreslagna utdelningen reducerar
fogande staende vinstmedeli moderbolaget: bolagets soliditet till 67,8 procent. Soliditeten

ar mot bakgrund av att bolagets verksamhet
?alanserad vinst 2437881656 fortsatt bedrivs med [nsamhet betryggande.
Arets resultat 2598042M | jkviditetenibolaget bedéms kunna uppratt-
Fritt egetkapital 2697685867  h3|las pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den féreslagna

disponeras enligt foljande: utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra
Till aktieagarna utdelas 140000000  sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller
Som kvarstaende att fullgéra erforderliga investeringar. Den
vinstmedel balanseras 2557685867

féreslagna utdelningen kan darmed foérsvaras
med hansyn till vad som anfértsi ABL17 kap 3 §
2-3 st. (férsiktighetsregeln).

Totalt 2697685867

Arsredovisningen beslutades den 18 november 2025

Goteborg den 20 november 2025

Anders Jansson Kristofer Sundsgard Dan Sten Olsson
Styrelsens ordférande VD och koncernchef
Marie Eriksson William Olsson Marten Hulterstrom
Anna Hallberg Christopher Norbye Lena Olving
Joakim Rosengren Fabrice Angelini

Arbetstagarrepresentant

Min revisionsberattelse har avgivits den 21 november 2025

Johan Rippe

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Stena Metall
AB, org.nr 556138-8371

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen fér Stena Metall AB
for rakenskapsaret 1september 2024 till 31
augusti 2025. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 10-47 i
detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen
upprattatsienlighet med arsredovisningslagen
och ger eniallavasentligaavseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31augusti 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattatsienlighet med
arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31
augusti 2025 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen &r férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman
faststaller resultatrdakningen och balans-
rakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmareiavsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande
tillmoderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har
inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund fér mina uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokumentinnehaller &ven annan
information an arsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna1-9
och 50. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for denna

andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte
dennainformation och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med min revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen ar det
mitt ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och dvervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar jag &ven den kunskap jagidvrigt
inhadmtat under revisionen samt beddmer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har
utforts avseende dennainformation, drar
slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r jag
skyldig att rapportera detta. Jag haringet
attrapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstillande
direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt arsredovisnings-
lagen och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddmer ar nddvéndig for att upprattaen
arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar
Mina mal ar att uppnaenrimlig grad av
sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhetinte inne-
haller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att l&mna en revisionsberéttelse som
innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r
en hog grad av sdkerhet, men &ringen garanti
foratt enrevision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grundi
arsredovisningen och koncernredovisningen.
En ytterligare beskrivning av mitt
ansvar for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andrakrav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag aven utférten
revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning for Stena Metall AB

for rakenskapsaret 1september 2024 till 31
augusti 2025 samt av férslaget till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust.
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Jag tillstyrker att bolagsstdmman
disponerar vinsten enligt férslageti
forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dennabeskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har
inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande
direktdrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets
organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att

tillse att bolagets organisation ar utformad

sd att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstallande direktdren ska skéta den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nddvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdrasidverensstdmmelse med lag och
for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av

forvaltningen, och darmed mitt uttalande om

ansvarsfrihet, &r attinhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

- foéretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till nagon forsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

+ panagotannat satt handlati strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige

alltid kommer att upptacka atgérder eller
férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlustinte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt

ansvar for revisionen av foérvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av
revisionsberéttelsen.

Goteborg den 21 november 2025

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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ADRESSER TILL HUVUDKONTOREN*

Sverige

Stena Metall AB (Huvudkontor)
Box 4088

40040 Gothenburg

Telefon 010-44500 00
stenametall.com

AB Stena Metall Finans (publ)
Box 4088

400 40 Gothenburg

Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

Stena Confidential AB
Box 4088

400 40 Gothenburg
Telefon 010-44500 00
stenaconfidential.com

Stena Metal International AB
Box 4088

400 40 Gothenburg
010-44500 00
stenametalinternational.com

Stena New Ventures AB
Box 4088

40040 Gothenburg
Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

Stena Qil AB

Box 4088

40040 Gothenburg
Telefon 010-445 00 00
stenaoil.com

Stena Recycling AB
Box 4088

400 40 Gothenburg
Telefon 010-445 00 00
stenarecycling.se

Stena Stal AB

Box 4088

40040 Gothenburg
Telefon 010-445 00 00
stenastal.se

Besoksadress till samtliga ovan:
Fiskhamnsgatan 8 B, 414 51 Gothenburg

Stena Aluminium AB
Box 44

34321 Almhult

Telefon 010-445 95 00
stenaaluminium.com

Besdksadress:
Haradsgatan 1
34336 Almhult

*For filialadresser, besdk respektive bolags webbplats.

Danmark

Stena Recycling A/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brendby
Telefon +45 56 67 95 50
stenarecycling.dk

Norge

Stena Recycling AS
Postboks 1723
NO-3998 Porsgrunn
Telefon +47 912479 33
stenarecycling.no
Besdksadress:
Dokkveien 8

NO-3920 Porsgrunn

Finland

Stena Recycling Oy
Maistraatinportti
F1-00240 Helsinki
Telefon +358 10 802 323
stenarecycling.fi

Polen

Stena Recycling Sp. z 0.0.
Grdéjecka 208
PL-02-390 Warsaw

Telefon +48 698 000 555

stenarecycling.pl

Tyskland

Stena Metall Holding GmbH
HerrmannstraBe 22
DE-20095 Hamburg
Telefon +49160 9796 5289
stenarecycling.de

Italien

Stena Recycling S.r.l.

Via Santa Mariain Campo 2
[-20873 Cavenago di Brianza
(MB)

Telefon +39 02 953353 74
stenarecycling.it

Schweiz

Stena Metall AG
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Telefon +41417 28 8121
stenametall.com

USA

Stena Metal Inc.

8 Wright Street, Suite 103
US-06880 Westport,
Connecticut
stenametall.com

Skanna QR-koden fér att besdka
Stena Metalls webbplats dar du
hittar den digitala arsberattelsen
och hallbarhetsrapporten samt
den digitala arsredovisningen.
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https://www.stenametall.com/
https://www.stenametall.com/what-we-do/our-businesses/stena-metall-finans/
https://www.stenametall.com/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenametall.com/what-we-do/our-businesses/stena-new-ventures/
https://www.stenaoil.com/
https://www.stenarecycling.com/sv/
https://www.stenastal.se/
https://halosep.com/
https://www.stenarecycling.com/da/
https://www.stenarecycling.com/no/
https://www.stenastal.se/om-oss/kontakta-oss/hitta-till-oss/filialer/moss-arvollskogen-79/
https://www.stenarecycling.com/fi/
https://www.stenarecycling.com/pl/
https://www.stenarecycling.com/de/
https://www.stenarecycling.com/it/
https://www.stenametall.com/
https://www.stenametall.com/
https://www.stenametall.com/
https://www.stenaaluminium.com/sv/



