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- Resultatet for 2017/2018 ar det basta hittills i bolagets historia med EBITDA 1.657 MSEK
(fsregaende ar 1.382 MSEK).

- Verksamhetsaret praglades av stabila marknadsférhallanden vilket resulterade | starkt
marknadsposition for de flesta av Stena Metallkoncernens affarsomraden.

- Kinas nyaimportregler staller hogre kvalitetskrav pa atervunnet material som ska féras in/i-
landet. Stena Recycling har konkurrensférdelar tack vare investeringar i Europas modernaste
atervinningsanlaggning — Stena Nordic Recycling Center i Halmstad.

- Stena Recycling &r i framkant nar det galler atervinning — ett forsprang som bolaget behaller
genom att vidareutveckla processer och ny teknik pa samtliga anlaggningar for att mota
omvérldens och kundernas behov.

- Stena Metall Finans emitterade sin férsta gréna obligation om 800 MSEK. Intresset bland
investerare var mycket stort och investerarbasen breddades betydligt. Emissionen kunde
genomforas tack vare ett langsiktigt och uthalligt hallbarhetsarbete inom koncernen.

+ Stena Qil har i samarbete med Fredrikshamns hamn beslutat att bygga Skandinaviens storsta
bunkerterminal med en kapacitet pa 75.000 kubikmeter. Terminalen ar ett led i anpassningen
till de mer strikta regler for fartygsbransle som inférs 2020.

- Fran och med september 2018 ar affarsomradena Recyeling och Elektronikatervinning
fusionerade. Fusionen gor det mojligt att ta nasta stegi linje med marknadsutvecklingen dar
Business to Business blir en allt viktigare del for elektronikaffaren.

NYCKELTAL

MSEK 2017/2018  2016/2017 ~ 2015/2016  2014/2015  2013/2014  2012/2013

Nettoomséttning 26.681 22.354 16.404 19.733 20,626 25.404

EBIDA 1.657 1382 987 1.174 774 699

Rorelseresultat 932 758 472 658 180 50
- Eget kapital T 5.737 5.135 4.750 4585 4.225 4173

Lsliditet s TR T oA 39,0 375 39,2 36,5 36,2 334
' SedeMhtal anstalldar - 3.756 3.365 3152 3.224 3335 3595
sy A

_ Siffrornafér samtliga ar utoﬁ)12/2013 éﬁéréknade i enlighet med International Financial Reporting Standards. Detta ar
*» tedovisasenligt tidigar&anvinda redovisni_r*ngsprinciper.
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Koncernchefens

kommentar

Som Nordens ledande atervinningsféretag har Stena Metallkoncernen under
verksamhetsaret 2017/2018 stérkt sin marknadsposition genom huvudsakligen
organisk tillvaxt. Vi fortsatter var satsning pa nya atervinningslosningar. Samtliga
affarsomraden visar en positiv utveckling. Resultatet fore skatt blev 743,1 MSEK.

Huvuddelen av verksamhetsaret 2017/2018 har karakteriserats av
fortsatt stabila marknadsfgrhallanden. Under verksamhetsarets
sista kvartal 6kade marknadsoron till féljd av eskalerande handels-
politiska atgérder, vilket bland annat ledde till prisnedgangar om
cirka 15 procent pa jarn- och metallskrot under kvartalet.
Sammantaget har dock marknadsférutsattningarna varit goda fér
huvuddelen av Stena Metallkoncernens verksamheter. Jag &r
mycket n6jd med hur vi under aret fortsatt stérka vara marknads-
positioner, mycket tack vare ett fortsatt forbattringsarbete inom
alla delar av koncernen. Jag ar speciellt n6jd med kvaliteten och
kreativiteten i vart samlade affarsmannaskap, vilket skapat manga
nya vardeskapande affarer for oss sjélva och fér vara kunder och
dvriga partners.

Stena Recycling visar en fortsatt god resultattillvaxt. Som Nor-
dens ledande atervinningsféretag har vi 6kat vara marknadsandelar
parallellt med att vi fortsatter investerai ny teknik for att ytterligare
Gka foradlingsgraden i var atervinning. Att skapa hallbara vérden for
vara kunder och partners &r karnan i var verksamhet. Vi ser ett
Gkande intresse fran vara kunder och samarbetspartners att till-
sammans finna langsiktigt hallbara och vardeskapande [Gsningar.
Med Stena Resource Management bedriver vi fokuserade projekt i
samverkan dér vi identifierar nya méjligheter langs vardekedjan.
Med tjansten Design for atervinning for vi en dialog med vara kunder
redan pa produktutvecklingsstadiet for att héja atervinningsgraden
pa deras produkter.

Som en foljd av ett allt djupare produktionssamarbete mellan
Stena Recycling och Stena Technoworld samt en alltmer likartad
marknadslogik har vi valt att integrera var elektronikatervinning i
Stena Recycling fran och med innevarande verksamhetsar
(2018/2019). Med detta far vi en 8kad effektivitet och ett starkare
erbjudande for vara kunder och samarbetspartners.

Stena Aluminium forbattrade resultatet under verksamhetsaret
tack vare okad forsaljning och en starkare marknadsposition.

Stena Stal fortsatter att géra mer majligt med kundorienterat
forbattringsarbete med fokus pa kvalitet, effektivitet och ett fort-
satt gott resultat i linje med féregaende ar.

Stena Components har stérkt sin marknadsposition under aret
men resultatet, som var i linje med féregaende &r, var en besvikelse.

P4 en periodvis utmanande bunkermarknad har Stena Oil ytterli-
gare befést sin position som den ledande, kvalitetssékrade leveran-
toren pa den skandinaviska marknaden.

Stena Metall Finans har under aret haft en mer forsiktig syn pa
marknadsutvecklingen med [&gre risktagande vilket inneburit ett nagot
|&gre resultat &n féregaende ar. linternbanken har nya cash manage-
ment-losningar utvecklats samtidigt som arbetet med riskavvagning
och som partner till affarsomradena vad avser riskfragor, bidragit till
forbattrat affarsmannaskap och god finansiell disciplin.

Under aret emitterade Stena Metallkoncernen fér férsta gangen
en gron obligation som sedermera har noterats pa Oslobérsen. Obli-
gationen &r knuten till investeringarna i Stena Nordic Recycling
Center och beloppet &r pa 800 MSEK kronor med en [6ptid pa fem
ar. Intresset for obligationen har, gladjande nog, varit valdigt stort.
Manga investerare har en hallbar placeringsstrategi och attraheras
av den har typen av gréna investeringar.

Vart stora nétverk av filialer, ndra vara kunder, utgér en allt
starkare grund fér Stena Recyclings goda tillvaxt. 160 filialer som
sammanlankas via en allt effektivare logistik med regionala saval
som mer centrala produktionsenheter fortsétter skapa nya spéan-
nande [Gsningar for vara kunder saval for oss sjélva.

Viar valdigt néjda med utvecklingen av Stena Nordic Recycling
Center (SNRC) dar var satsning pa nya atervinningslésningar fort-
satter. SNRC utgor navet i den infrastruktur for industriell material-
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atervinning som vi etablerat i koncernen och har, sa har langt, bidra-
git till vasentligt 6kade atervinningsgrader och till ett allt hdgre
kvalitetsutbyte. Ett antal nya, kompletterande investeringar har
gjorts under aret och vi kommer bland annat att starta tva nya ater-
vinningsprocesser for plast under det innevarande verksamhets-
aret. | ndra samverkan med universitet och hdgskolor soker vi fort-
satt hitta [6sningar pa framtidens atervinningsutmaningar. Férutom
forskning pa plast bedriver vi forskning kring litiumjon-batterier.
Samtidigt som vi, bland annat via forskning, sdker nya och battre
atervinningslésningar for batterier har vi etablerat ett erbjudande
dar till exempel fordonsbatterier hanteras pa ett sakert sétt vilket
majliggdr ateranvandning av begagnade batterier innan dessa slut-
ligen atervinns pa ett effektivt satt.

Pa Stena Nordic Recycling Center har vi ocksa skapat Stena
Recycling Lab, en testarena fér ny atervinningsteknik och utveckling
av nya, hallbara produkter. Denna métesplats fr entreprendrer,
forskare, studenter och foretag fungerar som en katalysator fér
innovation och utveckling inom atervinningsomradet.

Med malet att skapa annu stérre varde for affaren befinner vioss
i en nddvandig digital transformationsresa i samtliga vara bolag dar
vi utvecklar och optimerar vara IT-system och processer, manga
med malet att stérka tillgangligheten av vara produkter och tjanster
samt skapa underlag for férbattringar hos kund. Digitalisering
effektiviserar ocksa vartinterna produktionsfléde. Med férbattrade
interaktionslésningar tillsammans med vara kunder ckar vi méjlig-
heten till ytterligare vardeskapande.

Jag &rimponerad av det engagemang och affarsmannaskap som
visats genom hela koncernen under det gangna aret. Detta &r ett
bevis for att ratt manniskor med ratt kompetens ar en férutsattning
for framgang. Vi fortsétter att utveckla vara medarbetare inom alla
omraden.

En viktig deli koncernens standiga forbattringsarbete ar det
”lean”-inspirerade program som anvénds inom produktion under
namnet Stena Way of Production (SWOP), i filialverksamheten
genom Stena Way of Branches (SWOB) och inom férsaljning i form
av Stena Way of Sales (SWOS). Denna metodik tillampas idag i hela
koncernen och &r under sténdig utveckling. Kopplingen till sékerhet
ar stark. Var satsning pa ett sakrare Stena fortléper med full kraft
med utgangspunkten att alla olyckor gar att férhindra. Vi vet ocksa
att sakra arbetsmiljder ger en effektiv produktion med hég kvalitet.

I'en alltmer orolig omvarld har osékerheten pa saval finans- som
ravarumarknaden okat. | skrivande stund &r konjunkturbilden fort-
satt relativt stark men vi ser alltfler tecken pa en avmattande kon-
junktur. Volatila volymer samt stora prisrorelser utgdr aterkom-
mande utmaningar som vi maste férhalla oss till. Med bibehallen
finansiell disciplin kommer vi att fokusera pa det vi sjélva kan
paverka — det finns inte nagon deli koncernen som inte kan bli
battre. Om nuvarande marknadsforutsattningar bestar blir det dock
svarare att férsvara det gangna arets fina resultat.

Géteborg, oktober 2018

Anders Jansson






MARKNAD OCH PRISER

Verksamhetsaret 17/18 var handelserikt pa manga satt nar det galler ravaror, i synnerhet metaller.
Huvudorsaken ar de handelskonflikter som USA har med framst Kina. Marknad och prisbild har ocksa
paverkats kraftigt av Kinas nya harda importregler fér atervunnen ravara. Storst prisuppgang hade
olja som steg med 50 procent pa grund av 6kad efterfragan och till viss del eftersatta investeringar

under aren med mycket laga oljepriser.

Metaller

Priserna pa London Metal Exchange (LME) steg under hésten och
vintern, i manga fall till de h6gsta nivaerna pa flera ar. Darefter har
USAs handelskonflikter med omvérlden till viss del sénkt utsikterna
for tillvaxten i Kina och dvriga tillvaxtekonomier. Detta pressade pri-
serna under resterande del av verksamhetsaret. Aluminium har spe-
lat en central roll nar USA inforde importtullar. Kina svarade med
importtull pa amerikanskt skrot och USA satte darefter ryska Rusal
och dess agare Oleg Deripaska under sanktion. Rusal &r den stérsta
aluminiumproducenten utanfor Kina och &r integrerat i metallens
vardekedja i bade Europa och USA. Bolaget star exempelvis for cirka
65 procent av Europas forsorjning av aluminiumoxid, ravaran fér
aluminiumsmaltverken. LME-priserna kommer fortsatta att praglas
av de makroekonomiska utsikterna och stdmningen i handelskon-
flikten mellan USA och Kina.

Jarnskrot

Stark kinesisk industri har inneburit fortsatt 6kad stalframstallning
i varlden. Den globala stalkonsumtionen fortsatte att 6ka under
aret. Under vart verksamhetsar har relationen mellan USA och Kina
provats med handelsrestriktioner och tariffer. | Europa och USA har
efterfragan varit god vilket i sin tur lett till att de inhemska verken
gatt for hogtryck. Skrot fortsatter att atnjuta ett stort intresse
bade i den industrialiserade vastvarlden som fran tillvaxtregioner
dit export &r frekvent. Turkiet, varldens storsta skrotimportor,
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har under aret svajat under inflationspress och ser ut att tappa
inhemsk efterfragan kommande ar. Tillvaxtlander har utmaningar
med stark amerikansk dollar vilket ocksa hotar tillvaxttakten

i dessa lander framéver.

Returpapper

Hosten och vintern 2017 praglades den europeiska wellpapps-
marknaden av Kinas drastiska neddragningar av sin import. Detta
arisin tur ett resultat av landets forstarkta inférselregler. Markna-
den féll dramatiskt fram till varen 2018 da priserna planade ut.
Priserna lag pa nivaer viinte sett sedan den senaste finanskrisen.
Hade inte de europeiska bruken gatt fér hdgvarv och konjunkturen

i vrigt varit god hade vi troligtvis fatt se &n mer drastiska féljder.

| den narmsta framtiden ser avsattningen ut att bli ett storre pro-
blem &n priset da det generellt finns ett storre utbud av wellpapp

pa markanden &n de europeiska bruken efterfragar. Blandpapper
har ocksa drabbats av det férandrade laget i Kina vilket resulterat i
att mer tidningar sorterats ut och darfor har &ven tidningspappers-
priserna paverkats. Laget for tidningar ser i dagslaget dock ljusare
ut och priserna till bade bruk och isoleringstillverkare starktes under
sommaren. Material for mjukpappersindustrin har under aret haft
en prisnedgang men hdmtat sig och &r nu ater pa uppgang. Viser
framfor oss en marknad, som i likhet med de senaste aren, kommer
att paverkas mycket av hur kinesiska myndigheter och képare
agerar.

Aluminium, LME USD/ton
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MARKNAD OCH PRISER

Plast

Det har varit &nnu ett utmanande verksamhetsar som till stor del
kan sammanfattas med ett ord - férandring. Det &r inte langre maj-
ligt att outsourca stora delar av materialatervinningen till lander i
Asien. Drygt atta manader efter det att importforbudet till Kina
verkstélldes har 6ver 50 procent av atervinningskapaciteten for-
svunnit. Under senare halvaret har dven lander i Sydostasien, dit
produktionskapacitet flyttat, infért olika typer av restriktioner vilket
ddmpat marknaden ytterligare. Hela handelseutvecklingen har ska-
pat ett stort Gverskott pa material i savéal Europa som USA. Priserna
pa typiska exportkvaliteter som exempelvis LDPE-film, storséckar
och PET har pekat nedat under de senaste tolv manaderna. Priset
pa kvaliteten LDPE 987/2 har under verksamhetsaret gatt ned med
cirka 40 procent, den lagsta nivan naddes i augusti.

Utan mgjlighet att exportera till Asien behover kapacitet byggas
lokalt for att mota &tervinningsmalen som &r satta av EU. Mer mate-
rial maste &tervinnas dar det genereras. Aret markerar ett trend-
brott ddr Europa pa allvar vill ga mot ett mer cirkulart samhalle. |
januari lanserade EU-kommissionen sin forsta strategi for plast.
Strategin handlar bland annat om de ekonomiska incitament som
finns for att férandra hur produkter utformas, tillverkas, anvands
och atervinns i EU.

Alternativa ravaror
Kostnaden for avsattning av verksamhetsavfall har 6kat under verk-
samhetsaret. Avfallsférbranningspannorna har haft en god tillgang
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pa brénsle bade fran den inhemska marknaden men ocksa fran
importmarknader som Storbritannien. Kostnaden for avsattning

av verksamhetsavfall i Sverige férvéntas fortsatta att 6ka under

de ndrmaste aren. En forbranningsskatt kan komma att inféras i
Sverige fran 1januari 2020 i syfte att stimulera materialatervinning.
Deponildsningar blir farre och dyrare. Marknaden fér returtra har
vant efter flera ars nedatgaende priser, prisékningen &r féranledd av
den langa vintern. Vi ser stabilt ckande priser infér kommande
brénslesasong. Manga biopannor séker mer returtra som alternativ
till skogsravara som kraftigt Gkat i pris p& grund av en stark marknad
for pappersmassa. Vi ser dven ett 6kat intresse pa returtré till mate-
rialatervinning, i forsta hand for tillverkning av spanskivor dar retur-
tré har en kostnadsfdrdel.

Stal

Priserna pa stal har stigit under verksamhetséret, de storsta hgj-
ningarna kom under hdsten 2017. | takt med en fortsatt férsvagning
av den svenska kronan har priserna dven gatt upp under forsta halv-
aret 2018. De stdrsta hgjningarna har varit pa skrotbaserat material
dar priserna har stigit med 15-20 procent. Malmbaserade produkter
har haft héjningar pa 10-15 procent. Fér rostfritt stal s& &r hgjningen
métt Gver aret hela 25 procent. Efterfragan har varit god. Svensk
industri gar starkt och har 6kat sitt stalbehov under aret. Den
svenska byggkonjunkturen var pa en historiskt hog niva under bérjan
av aret men bostadsbyggandet har vant ned under andra halvaret,
den minskade efterfragan kan komma att kompenseras av 6kade
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infrastruktursatsningar. Vi har en global stalmarknad som idag &r
starkt paverkad av politiska beslut. Normala prismekanismer &r del-
vis satta ur spel med anti-dumping tullar, strafftullar fran USA och
importkvoter till EU. Alla dessa atgarder skapar en higre prisbild &n
vad som skulle speglas i balansen mellan utbud och efterfragan.
Konjunktur och prisniva ser ut att halla sig pa en fortsatt hdg niva.

Frakter

| takt med hdgre oljepriser har fraktraterna starkts. Samtidigt har
det stora containertonnaget i vérlden, tillsammans med handels-
konflikter mellan USA och omvarlden, motverkat att containerfrak-
terna 6kat. Med en svag skérdesédsong, pa grund av varmebdlja
under sommaren, har den skeppningsbara volymen av spannmal
fallit. Detta forvantas framdver motverka de fraktokningar som
oljepriserna skapat. Intraeuropeiska sjétransporter har under aret
varit stabila och férvantas fortsatta ligga relativt still.

Olja

Under verksamhetséaret steg oljepriset (Brent) ganska obrutet och
toppade i maj pa cirka 80 USD/fat, hdgst sedan 2014. Orsaken till
prisuppgangen star att finna i en stark global efterfragan, mins-
kande lager pa grund av att OPECs fortsatta produktionsnedskar-
ningar, prekar situation i Venezuela, och utgangen av Irans kédrnva-
penavtal. Under varen planade uppgéngen ut och prisintervallet blev
70-80 USD/fat aret ut. Den amerikanska skifferoljeproduktionen,
som fortsatt att vaxa, hdjde oljelagernivaerna. | januari 2020 trader
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IMOs svaveldirektiv pa globala sjéfarter i kraft. Direktiven bidrar till

hégre oljepriser pa grund av en begransad tillgang pa de nya produk-

ter som sjofarten kommer att behdva med start 2020. Det forelig-

ger en klar risk for en liknande upprepning som under 2008 nér

stark efterfragan pa gasoil, och en fullt utnyttjad raffinaderikapaci-

tet ledde till en uppatgaende prispiral mellan raolja och gasoil som

slutade med réoljepriset (Brent) toppade pa 148 USD/fat i mitten av

2008. | 6vrigt ser vi fortsatt férhallandevis hdga oljepriser pa grund

av att de lagre investeringarna i ny kapacitet, jamfért med tidigare

ar, kommer att begrénsa den globala oljeproduktionen samtidigt

som den globala efterfragan 6kar.

Baltic Dry Index
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Samtliga grafer avser prisutveckling under perioden 1/9
2014 till och med 2179 2018.

Alla grafer avser manadssiffror.

Kalla: MBR och Stena Metall.






Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren fér Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371med sdte i Géteborg avger hdrmed redovisning
for verksamhetsaret 1september 2017 till 31augusti 2018.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom atta affars-
omraden pa mer an 200 platser i tio lander. Atervinningsverksam-
heten ar ledande med vélutvecklade logistikldsningar, industriell
foradling och ett véxande utbud av tjanster relaterade till avfalls-
hantering och atervinning.

I koncernen ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter och precisionsskurna industri-
komponenter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja. Vid slutet av verksamhetsaret 2017/2018
hade koncernen verksamheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Polen, Schweiz, Malta, Tyskland, Italien och USA.

Den dvergripande ekonomiska situationen ar fortsatt stark, vilket
medfort en positiv utveckling av affarsvolymerna for de flesta av
Stena Metalls affarsomraden. Efter en langre period av stabila
skrotpriser under aret har vi gattin i en period med 6kad volatilitet
och lagre priser. De pagaende handelstvisterna i kombination med
mer volatila internationella relationer har skapat en osaker och ner-
vos marknadssituation. Samtidigt har den nya kinesiska miljopoliti-
ken, dar import av alla typer av blandat skrot och avfall blivit forbju-
den, satt stort tryck pa den globala atervinningsindustrin.

Koncernen fortsatter malmedvetet att rulla ut ett egenutvecklat
“lean”-program inom allt fler delar med mycket gott resultat.

MARKNAD

i\tervinning

Stena Recycling bedriver atervinningsverksamhet i Sverige, Norge,
Danmark, Finland och Polen.

Stena Recycling visar en god resultattillvaxt pa samtliga hemma-
marknader samtidigt som positionen som Nordens ledande atervin-
ningsféretag befasts. Under féregaende verksamhetsar integrerades
IL Recycling i Stena Recycling (Sverige och Polen). 2017/2018 &r det
forsta med helarseffekt vilket starkt var position ytterligare. Samtidigt
fortsdtter satsningen pa kontinuerliga investeringar i nya produktions-
|Gsningar for att ytterligare forbattra féradlingsgraden i atervinningen.

Verksamhetsomradets omséttning uppgick till 14.917,9 MSEK
(12.402,4) och rérelseresultatet var 879,7 MSEK (647,3).

Trading

Stena Metallkoncernen bedriver handel med skrot, tackjarn, jarn-
svamp och fardiga stalprodukter. Stena Metal Inc. &r en [ank mellan
ravaruleverantorer och képare i hela varlden.

Verksamhetsomradets omséttning och rérelseresultat uppgick
till 893,3 MSEK (828,2) respektive —1,9 MSEK (-1,8).

Elektronikatervinning
Stena &r en av Europas ledande elektronikatervinnare med anlagg-
ningar i sex lander. Det &r fortsatt stora utmaningar fér den produ-
centansvarsbundna marknaden fér elektronikatervinning i Europa,
dels pa grund av den stora obalansen i prissattning mellan produ-
center och atervinnare och dels till f6ljd av att huvuddelen av det
europeiska elektronikavfallet fortfarande hanteras utanfor de legala
systemen. Under aret beslutades att fran den 1september sla ihop
affarsomradena Atervinning och Elektronikatervinning.
Affarsomradets omséattning och rérelseresultat uppgick till
1126,3 MSEK (1.003,5) respektive —126,6 MSEK (-64,0).

Aluminium
Stena Aluminium &r Nordens ledande producent av aluminium
genom atervinning. Stena Aluminium fortsatter investera i produkti-
vitets- och kvalitetshdjande processutveckling som del i sitt kvali-
tetsinriktade forbattringsarbete.

Rérelseresultatet uppgick till 60,0 MSEK (42,2). Omsattningen
uppgick till 1.360,1 MSEK (1.264,1).

Stal

Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder ett

brett sortiment av stalprodukter samt slittad och klippt plat. Med ett

strukturerat forbattringsarbete och ett starkare affarsmannaskap

har marknadsandelarna starkts och resultatet &r fortsatt gott.
Affarsomradets omséattning och rérelseresultat uppgick till

2.359,7 MSEK (2.188,9) respektive 86,1 MSEK (93,4).

Komponenter
Stena Components tillverkar precisionsskurna och CNC-bearbetade
stalprodukter for industrin. Stena Components har under aret inten-
sifierat forbattringsarbetet och starkt marknadsorganisationen vil-
ket lett till starkta marknadsandelar.

Omsattning och rérelseresultat uppgick till 259,9 MSEK (216,0)
respektive 21,6 MSEK (-13,3).
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Olja

Stena Oil &r Skandinaviens ledande leverant6r av bunkerolja och
marina helhetsldsningar till fartyg i Skagerak, Kattegatt och Nordsjo-
omradet.

Stena Oil har pa en utmanande bunkermarknad visat att kombi-
nationen av gott affarsmannaskap och kvalitetssakrade leveranser
skapar goda varden for verksamheten och kunderna. Stena Oil har
under aret stérkt sin marknadsposition i sédra Sverige.

Omséttning och rorelseresultat uppgick till 5.762,8 MSEK
(4.449,6) respektive 23,2 MSEK (48.7).

Finansverksamheten
Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intern
bankverksamhet inom koncernen, i Géteborg och Zug, Schweiz.
Under verksamhetsaret har Stena Metall Finans haft en mer forsik-
tig syn pa marknadsutvecklingen med l&gre risktagande vilket inne-
burit ett lagre resultat an tidigare.

Rérelseresultatet uppgick till 23,2 MSEK (37,4).

Forandringar i koncernens sammansattning

Under aret férvéarvades Tred Carpi Spaii Italien av Stena Techno-
world srl. Bolaget bedriver atervinning av elektronikavfall samt
kylmdbler.

Huvuddelen av koncernens verksamhet - 175 anlaggningar -
omfattas av anmalnings- eller tillstandsplikt enligt miljbalken.

De stérsta miljopaverkansfaktorerna fran verksamheterna ar
buller samt utslapp till mark, luft och vatten vid hantering och bear-
betning av inlevererat material. Samtliga bolag har sarskilt utsedda
personer med ansvar for sakerhets- och miljéarbetet. Miljo-, brand-
skydds- och sékerhetsutbildningar av personal sker kontinuerligt i
enlighet med bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

Hallbarhetsrapport

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall valt att upprétta hall-
barhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten aterfinns i publikationen Arsberattelse och
hallbarhetsredovsning 2017/2018 och pa bolagets hemsida
www.stenametall.se.

Medarbetare

Under verksamhetsaret uppgick genomsnittligt antal anstallda till
3.756 (3.365) personer. Samtliga bolag i koncernen jobbar inom fyra
strategiska omraden for att sakerstalla en modern och positiv orga-
nisationsutveckling.

Under aret har ett antal initiativ lanserats med sikte pa 6kad
mangfald och jamstalldhet pa vara arbetsplatser, bland annat
genom nya rekryterings- och talent managementstrategier. Ett
samarbete med MIT-universitetet i USA har inletts med fokus pa
rekryteringsfragor.

Integrationen av IL Recycling i Sverige och First Recycling i Polen
har varit en utmaning for hela koncernens HR-resurser med fokus
pa kultur och beteende. Detta kommer fortsatt att vara ett fokus-
omrade.

Forskning och utveckling

I koncernen bedrivs ett flertal miljcteknikprojekt, dels i egen regi,
delsisamarbete med kunder, hdgskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och néringsliv. Sammanlagt har under aret lagts ner
cirka 39 (33) MSEK pa forskning och utveckling.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants
som i féregaende ars arsredovisning. Pa sidorna 16-21redogdrs for
koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk, motpartsrisk och likviditetsrisk.
Koncernens riskexponering och hantering av dessa risker beskrivs i
not 26.

Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Stena Metallkoncernen &r exponerat for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis ligger utanfdr bolagets kontroll, men som kan haen
inverkan pa koncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa
och inkdp av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom jarnbruk,
pappersbruk, byggindustri, transportsektor, tillverkning, privat-
marknad etc. Bolaget foljer upp trender i marknaden regelbundet for
att anpassa sig till radande forutsattningar.

Omsiéttning och resultat

Koncernens omséttning uppgick till 26.680,7 MSEK (22.354,2) en
okning med 19,4 procent jamfort med féregaende verksamhetsar.
Moderbolagets omséttning var 204,5 MSEK (154,7), varav koncer-
ninternt 199,4 (149,5).

Arets resultat och totalresultat for koncernen uppgick till 584,9
MSEK (422,9) respektive 662,5 MSEK (413,5). Moderbolagets resul-
tat, vilket 6verensstammer med totalresultatet uppgick till 110,1
MSEK (8,7).

Framtida utveckling

Trots en nuvarande mer stabil marknad férvantas koncernen peri-
odvis leva med marknadsoro och kraftiga prisrérelser. Med fortsatt
fokus pa interna férbattringar och bibehallen finansiell disciplin star
Stena Metallkoncernen vél rustad for att pa basta satt hantera
denna situation.

Moderbolaget

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att hyra ut fastig-
heter till koncernféretagen samt tillhandahalla vissa koncern-
gemensamma funktioner sdsom internrevision och koncernekonomi.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans férfogande staende vinst-

medeli moderbolaget uppgaende till 2.923.231.279 kronor dispone-

ras enligt féljande:

- till aktiedgarna utdelas 607,69 kronor per aktie, totalt
79.000.000 kronor, varav 7.000.000 kronor till Sten A. Olssons
stiftelse for Forskning och Kultur.

+ som kvarstaende vinstmedel balanseras 2.844.231.279 kronor.



KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1september—31augusti, MSEK Not 2017/2018 201672017
Nettoomsattning 2 26.680,7 22.354,2
Kostnad fér salda varor 4,27 -24.6427 -20.543.,4
BRUTTORESULTAT 2.038,0 1.810,8
Forsaljningskostnader 4,27 -431,9 -371,3
Administrationskostnader 3.4,27 -971,8 -906.5
Ovriga rérelseintakter 5 2975 224,6
RORELSERESULTAT 2 931,8 757,6
Resultat fran andelar i intresseféretag 6 -2.9 3.7
Rantenetto 6 -182,5 -187.2
Ovriga finansiella intékter och kostnader 6 -3.3 219
RESULTAT FORE SKATT 7431 596,0
Skatter 7 -158,2 -173,1
ARETS RESULTAT 584.,9 4229
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

Vardefsrandring finansiella tillgangar som kan séljas 65,6 3.8
Vardeforandring sakringsreserv 1,4 -0,2
Omréakningsdifferens dotterféretag utanfor Sverige 30,3 -12,8
Omvérdering sakring av nettoinvestering -19.7 0,5

Poster som ej kommer att omklassificeras till Grets resultat:

Omrékning av avsattning fér pensioner och liknande forpliktelser = -0,7

SUMMA TOTALT RESULTAT 662,5 413,5

Arets resultat &r hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 5855 423,2
Innehav utan bestdammande inflytande -0.6 -0,3
ARETS RESULTAT 5849 4229

Summa totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6631 413.8

Innehav utan bestdmmande inflytande -0,6 -0,3

SUMMA TOTALRESULTAT 662,5 4135
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KONCERNEN

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2018 2017
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 8 597.4 526.6
Varumarken och kundrelationer 8 346,6 402,4
[T-investeringar 8 57.6 51,5
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.001,6 980,5
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 9 11325 996.9
Mark och 6vrig fast egendom 9 874,7 792,
Maskiner och andra tekniska anldggningar 9,23 3.212.0 3.2639
Inventarier 9,23 30,1 27,5
Pagaende nyanlaggningar 9 2381 1429
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 5.487,4 5.223,3
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar iintressefdretag 10 7.0 12,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav N 6294 375,6
Uppskjutna skattefordringar 18 374,6 486,8
Andra langfristiga fordringar 12 55,9 23.8
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.066,9 898,9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7.555,9 7.102,7
Omséttningstillgangar

Varulager 13 1.780.6 1.627.3
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 2.537.5 1.915.3
Aktuella skattefordringar 50,8 43,0
Ovriga fordringar 14 513.7 406,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 14 707.6 564,6
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 3.809,6 2.929,4
Kortfristiga placeringar 1.308,3 1.162.0
Kassa och bank 15 2528 878.,6
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 7.151,3 6.597,3
SUMMA TILLGANGAR 14.707,2 13.700,0



EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2018 2017
Eget kapital

Aktiekapital 13,0 13,0
Reserver 16 164.8 87.2
Balanserat resultat 49731 4.611,6
Arets resultat 5849 4229
Innehav utan bestdammande inflytande 16 1.2 0.2
SUMMA EGET KAPITAL 5.737,0 5.134,9
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 17 13.8 13,5
Uppskjutna skatteskulder 18 3929 390,5
Ovriga avsattningar 19 6642 616,0
Obligationslan 20 3.600,0 2.800,0
Skulder till kreditinstitut 21 292,0 6549
Ovriga skulder 21 22,0 21,1
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4.984.9 4.496,0
Kortfristiga skulder

Obligationslan 20 — 806,3
Skulder till kreditinstitut 22 5476 121,6
Leverantdrsskulder 1.802,5 1.489.6
Aktuella skatteskulder 27,7 15,9
Ovriga skulder 22 229,0 3442
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 1.378,5 1.291,5
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 3.985,3 4.069,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14.707,2 13.700,0

13
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KONCERNEN

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat Innehav utan
resultat inklusive bestammande Summa eget

Aktiekapital Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
INGAENDE EGET KAPITAL
2016-09-01 13,0 95,9 4.641,0 4.749.9 0,5 4.750,4
Arets resultat 423,2 4232 -0.3 4229
Arets forandring verkligt
vardereserv 3.8 3.8 3.8
Arets forandring sakringsreserv -0,2 -0.2 -0.2
Arets forandring omrakningsreserv -12,8 -12,8 -12,8
Arets forandring
sakring av nettoinvestering 0.5 0,5 0.5
Omréakning av avsattningar
for pensioner -0.7 -0,7 -0,7
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET -8,7 -0,7 -9.4 9.4
Aktieutdelning -29.0 -29.0 -29.0
UTGAENDE EGET KAPITAL
2017-08-31 13,0 87,2 5.034,5 5.134,7 0,2 5.134,9
Arets resultat 585,5 585,5 -0,6 5849
Minoritet i forvarvade bolag 1,6 1,6
Arets forandring verkligt
vardereserv 65,8 65,8 658
Arets frandring sakringsreserv 1.4 1.4 1.4
Arets férandring omrékningsreserv 30,2 30,2 30,2
Arets forandring
sakring av nettoinvestering -19.8 -19.8 -19.8
Omrékning av avsattningar
for pensioner
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 77,6 77,6 77,6
Aktieutdelning -62.0 -62,0 -62,0
UTGAENDE EGET KAPITAL
2018-08-31 13,0 164,8 5.558,0 5.735,8 1,2 5.737,0



KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2017/2018 201672017
Den lopande verksamheten
Resultat fére skatt 743,1 596,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 569.1 7277
1.312,2 1.323,7
Betald skatt -28,6 -24,0
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 1.283,6 1.299,7
Kassaflgde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -108,1 -470,0
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -765,5 -457,7
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1775 467,0
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 587,5 839,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag och inkram -55,4 -454,5
Avyttring av dotterféretag -0,6 7.7
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -23,3 -25,4
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -804,0 -1.310.8
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 104,5 35,8
Forvarv av finansiella tillgangar -283.6 -59.2
Avyttring av finansiella tillgangar 6.4 8,7
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.056,0 -1.797,7
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR -468,5 -958,7
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1.097,0 358,4
Amortering av laneskulder -1.209,5 -43,6
Aktieutdelning -62,0 -29,0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -174,5 285,8
ARETS KASSAFLODE -643,0 -672,9
Kassa och bank vid arets borjan 878.6 1.550,6
Kursdifferens i kassa och bank 17,2 0.9
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT 25 252,8 878,6
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Resultat fran andelar i intresseféretag 29 -3,7
Av- och nedskrivning av tillgangar 725,4 6241
Orealiserade kursdifferenser -210,4 -3,6
Rearesultat forsaljning av materiella och finansiella anlaggningstillgangar -48,9 1.9
Rearesultat vid férséljning av dotterféretag 5,0 -7.5
Vardefsrandring tillgangar tillgangliga for forsaljning 65,8 3,7
Férandring avsattningar 32,4 1131
Ovriga ej kassaflédespaverkade poster =31 -0.3
SUMMA 569,1 7277
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KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterféretag (samman-
taget Stena Metallkoncernen) &r ett &tervinningsféretag som sam-
lar in, foradlar och atervinner alla typer av avfall. | koncernen ingar
ocksa produktion av aluminium fran atervunnen ravara, leveranser
av stalprodukter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate
i Goteborg. Adressen till huvudkontoret &r Stena Metall AB,

Box 4088, 400 40 Géteborg.

Den 24 oktober 2018 har denna arsredovisning och koncern-
redovisning godkénts av styrelsen fér offentliggérande. Arsredovis-
ningen &r upprattad i miljoner kronor (MSEK) om inget annat anges.
Uppgifternainom parentes avser féregaende ar.

Grunden for upprattande av redovisningen
Koncernredovisningen for Stena Metallkoncernen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR1Kompletterande redovisningsregler
for koncernen samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avséattningar
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasent-
ligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Tillgangar och skulder &r redovisade till anskaffningsvarden, for-
utom vissa finansiella tillganger och skulder som varderas till verk-
ligt vérde. Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt
vérde bestar av derivatinstrument, finansiella tillgangar klassifice-
rade som finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen eller finansiella tillgdngar som kan séljas.

Koncernen stravar efter att ha adekvat redovisning i dotterbola-
gen. Avvikelser i tidigare perioder har justerats for att 6ka forstael-
sen och jamfdrbarheten. Dessa justeringar har inte haft nagon
resultatpaverkan vare sig i bolagen eller i koncernen.

Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt samma redovis-
ningsprinciper som for koncernen med undantag fér vad som
beskrivs i avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporter i verensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid till-
amningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har

tilldmpats av koncernen.

Per 31augusti 2018 har ett flertal standarder och tolkningar publi-
cerats vilka &nnu inte tratt ikraft och vilka ar tillampliga for koncer-
nen. Nedan féljer en bedémning av vilka effekter dessa standrads
kommer att ge upphov till.

IFRS 9 Redovisning av finansiella instrument

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella tillgangar och skulder och den skall
tillampas fran och med 1september 2018. | enlighet med IFRS 9
finns det tre varderingskategorier vad géller finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde Gver 6vrigt totalresultat
och verkligt varde 6ver resultatrakningen. IFRS 9 staller vidare krav
pa att foretagets kreditriskreserv skall beréknas baserat pa férvan-
tade snarare an intraffade kreditforluster. IFRS 9 inkluderar inga
forandringar vad avser redovisning och vardering av finansiella
skulder som paverkar Stena Metall. Avslutningsvis blir det lattare att
tillampa sakringsredovisning. | och med att Stena Metall tillampar
sakringsredovisning i begréansad omfattning kommer férandring-
arna inte att ge upphov till nagra effekter.

Koncernens innehav av finansiella instrument bestar huvudsakli-
gen av kundfordringar och placeringar i olika former av fonder
(private equity fonder). Dessa tillgdngar har historiskt kategorise-
rats som tillgangliga till férséljning men kommer fortsattningsvis
vérderas till sina verkliga varden 6ver resultatrakningen och inte
dver dvrigt totalresultat. Réanteb&rande instrument kommer dven
fortsattningsvis att varderas till sina upplupna anskaffningsvarden i
enlighet med effektivvardemetoden. Fordringar utgors nastan ute-
slutande av kundfordringar. | dagsléget tillampas en "incurred” loss
modell, vilket innebar att en kreditriskreserv redovisas da en kund
uppvisar betalningssvarigheter. Kreditriskreservens storlek &r liten i
relationen till storleken av de redovisade kundfordringarna. Det his-
toriska utfallet, det vill saga storleken av de faktiskt avskrivna ford-
ringarna visar pa en l&g niva av faktiska forluster i relation till den
reserv som har bokats upp. Implementeringen av en modell som tar
i beaktande den férvéantade forlusten har saledes inte givit upphov
till nagon férandring kreditriskreservens véarde.

Stena Metall har vid 6vergangen tilllIFRS 9 per 1september 2018
valt att tillampa full retroaktivitet, vilket innebér att 6ppningsbalans
redovisas per den 1sep 2017. En mer utforlig beskrivning av effek-
terna av detta val presenteras i not 26.



IFRS 15 Intdkter fran kundkontrakt

IFRS 15 Intakter fran kundkontrakt tillampas fran och med 1sep-
tember 2018 och Stena Metall har valt att inte tillampa denna retro-
aktivt. Implementeringen av IFRS 15 har inte givit upphov till nagra
férandringar och kommer troligen inte, sé lange som tillampade
affarsmodeller & desamma inom verksamheten, ge upphov till
nagra férandringar i framtiden. Kundkontrakten inkluderar i all vasent-
lighet ett prestationsatagande och intakten redovisas nar kontrollen
Gvergar till kunden, nagot som inom ramen fér samtliga affarsom-
raden sker vid Gverlamnandet eller mottagagandet av varan i enlig-
het med avtalade leveransvillkor. Mangden tjanster som levereras till
kunder &r begransad i relation till vardet av de varor som levereras.
Vissa kontrakt innehaller traditionella rérliga prismekanismer i form
av rabatter som galler den enskilda transaktionen, det finns inga
ackumulerade rabatter eller volymklausuler i kontrakten.

IFRS 16 Leasingkontrakt
IFRS 16 kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal och skall tillampas
fran och med 1september 2019. Standarden kréver att tillgangar
och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag,
redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsét-
tet att leasetagaren har en rattighet att anvénda en tillgdng under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for
denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt
vasentligt att vara ofdrandrad och Stena Metall agerar ytterst séllan
leasegivare. Stena Metall kommer att tillampa en modifierad 6ver-
gangsmetod.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
tratt i kraft, forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samtliga féretag i vilka moderbolaget vid rakenskapsérets slut,
direkt eller indirekt, innehar mer &n 50 procent av rostetalet, eller pa
annat satt har ett bestammande inflytande. Bolag som har férvar-
vats under aret har medtagits i koncernredovisningen fran och med
den dag det bestdmmande inflytandet dverfors till koncernen. Bolag
som avyttrats under aret exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet upphdr. Koncer-
ninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan féretag i
koncernen liksom internvinster elimineras vid konsolideringen. Kon-
cerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster
och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i férekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens
redovisningsprinciper.

Rérelseférvirv och goodwill

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av
Gverlatna tillgangar, skulder och eventualférpliktelser varderade till
verkligt varde vid forvarvstillfallet. | képeskillingen ingar ocksa verk-
ligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad tillaggskdpeskilling. Efter-

foljande andringar av verkligt varde av en villkorad kopeskilling redo-
visasienlighet med IAS 39 antingen i resultatrékningen eller i 6vrigt
totalresultat.

Om kopeskillingen 6verstiger marknadsvardet pa identifierade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Om kdpeskillingen &r agre &n verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Férdndringar i dgarandel i ett dotterféretag utan férdndring

av besttmmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som
inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltransak-
tioner. Denna typ av forvarv ar rapporterad som en andel av de fér-
varvade nettotillgdngarna, dvs skillnaden mellan verkligt varde pa
erlagd kdpeskilling, och den faktiska forvarvade andelen av det
redovisade vérdet pa dotterfretagets nettotillgangar i eget kapital.
Darvid uppstar ingen goodwill vid den har typen av transaktioner.

Intresseforetag
Intresseforetag &r de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intresse-
foretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen initialt till anskaff-
ningsvarde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter
med koncernens andel av intresseféretaget vinst eller forlust efter
forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill
som identifieras vid férarvet. Nar koncernens andel i ett intresseft-
retags férluster uppgar till eller 6verstiger dess innehav i intressefa-
retaget, redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om inte kon-
cernen har patagit sig legala eller informella férpliktelser eller gjort
betalningar for intresseféretagets rakning.

| koncernens balansrékning redovisas andelarna under ” Aktier
och andelar i intresseféretag”, se not 10. | koncernens resultatrék-
ning redovisas koncernens andel av intressefdretagens resultat pa
raden "Resultat fran andelar i intresseféretag” inom finansnettot, se
not 6.

Omrakning av utlandsk valuta

Omrdkning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvands i foretagets ekonomiska omgivning. Vid konsolidering

har alla balansposter omraknats till svenska kronor med balans-
dagskurser. Resultatposter har omréknats med genomsnittskurser.
Alla omrakningsdifferenser som uppstar fors direkt till koncernens
eget kapital och ingar i 6vrigt totalresultat.
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Transaktioner i utlindsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i
utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster
och -forluster som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultat-
rakningen. Undantag &r da transaktionerna utgdr sakringar som
uppfyller villkoren for sakringsredovisning av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat. Icke-monetéra till-
gangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och forluster som hanfor sig till lan och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och forluster redovisas i rérel-
seresultatet.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstdmmer med
den interna rapporteringen som ldmnas till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren. Den hogsta verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska
beslut.

Koncernens segment, dess affarsomraden, féljer den interna
styrningen och rapporteringen. Denna ligger till grund for identifie-
ring av huvudsakliga risker och den varierande avkastning som finns
i verksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna fér kon-
cernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rérelseresultat och de
tillgangar som anvénds i deras verksamheter.

Forséljning mellan segment sker pa marknadsméssiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens affarsomraden och
ddrmed segment &r:

. Atervinning

+ Aluminium

+ Elektronikatervinning
- Olja

- Stal

+ Komponenter

- Trading

+ Finans

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag och avser det belopp
var med kopeskillingen éverstiger Stena Metalls andel i det forvar-
vade dotterfdretagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstill-
fallet. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handel-
ser eller @ndringar i férhallanden indikerar en majlig vardeminskning.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som kostnad. Vid
prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa kas-
sagenererande enheter. Férdelningen gors pa de kassagenererande
enheter som férvantas bli gynnade av synergier fran forvarvet. Varje
enhet som goodwill har férdelats till motsvarar den lagsta niva i kon-
cernen pa vilket goodwillen i fraga prévas i den interna styrningen.
Goodwill provas per kassagenerande enhet.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran fér-
varvs- och implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart dver
nyttjandeperioden som beddms vara 5 ar. Nyttjandeperioden
omprdvas arligen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar det ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller koncernen och att
anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Materiella anléaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till for-
varvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till det redovisade vardet eller redo-
visas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt.
Redovisat vérde for en ersatt del tas bort fran balansrékningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnad i
den period da de uppkommer.

Filialn&tet betraktas som ett led i produktionen och dess kostna-
deringarisin helhet i kostnad for salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anlaggningstillgangar i filialnétet som kostnader
for slda varor. Ovriga inventarier hanfr sig till gruppen forsalj-
nings- eller administrationskostnader.

Anskaffningsvardet for pAgaende nyanldggningar berdknas enligt
samma grunder som géller fér férvarvade tillgangar. Omklassifice-
ring sker nar tillgangen kan tas i bruk.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaff-
ningsvarde som &r betydande i férhallande till tillgadngens samman-
lagda anskaffningsvérde skrivs av separat. Inga avskrivningar gérs
pa mark. Avskrivning enligt plan pa 6vriga tillgangar gors linjart Gver
den berdknade nyttjandeperioden enligt fljande:

Maskiner och tekniska anldggningar samt inventarier skrivs av pa
5-20 ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanlaggningar pa 5-30 ar.
Tillgdngarnas restvérden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgang-
ens redovisade vérde verstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anlaggnings-
tillgdng utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsintakten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive
dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Nedskrivning av icke-finansiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde bverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forséljningskostna-
der och dess nyttjandevarde.



Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
|&gsta nivaer dar det finnsi allt vasentligt oberoende kassafléden
(kassagenererande enheter). Fér tillgangar (andra &n goodwill) som
tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning
Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgangar som innehas for
forsaljning nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer att
atervinnas genom en férsaljningstransaktion och en forséljning
anses mycket sannolik. De redovisas till det ldgsta av redovisat
varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.

Finansiellainstrument

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i f6l-
jande kategorier: Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundford-
ringar, finansiella tillgangar som kan séljas samt 6vriga finansiella
skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finan-
siella tillgdngen eller skulden forvarvades.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt

vdrde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar som tillhdr denna kategori véarderas och redo-
visas [6pande till verkligt varde via resultatrakningen. Kategorin
indelas i tva huvudkategorier: 1) innehav tillgangliga fér handels-
andamal och 2) sddana som koncernen valt att klassificera i denna
kategori (verkligt vérde option). Finansiella tillgangar fér handelsan-
damal utgdrs av finansiella tillgangar som frvarvats med huvud-
syfte att séljas pa kort sikt samt av derivatinstrument. Finansiella
tillgangar kategoriserade till verkligt vérde optionalternativet appli-
ceras baserat pa hur investeringarna hanteras och att deras resultat
utvarderas genom en verkligt vardevardering i enlighet med koncer-
nens investeringsstrategi. Internt féljer koncernen upp och rappor-
terar dessa tillgangar utifran deras verkliga vérden och anser att
denna véardering ger arsredovisningens |dsare den mest relevanta
informationen. Bada kategorierna redovisas i balansrékningen under
kortfristiga placeringar och férandringar i verkligt varde redovisasi
resultatrakningen under raden 6vriga rorelseintakter.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststallbara betalningar och
som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattnings-
tillgangar med undantag for poster med férfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggnings-
tillgangar. Koncernens "lanefordringar och kundfordringar” ingar

i 6vriga fordringar och kundfordringar i balansrakningen.

Finansiella tillgangar som kan sdljas
Finansiella tillgangar som kan séljas &r tillgangar som inte &r derivat
och dér tillgangarna identifierats som att de kan séljas eller inte har

klassificerats i nagon av dvriga kategorier. De ingar i anléaggnings-
tillgdngar och om avsikten inte &r att avyttra tillgangen inom 12
manader efter rapportperiodens slut. Koncernens *finansiella till-
gangar som kan séljas” utgdrs av posten langfristiga varde-
pappersinnehav i balansrakningen.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut samt
obligationslan, évriga langfristiga skulder, leverantdrsskulder och
den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella instru-
ment klassificeras som dvriga finansiella skulder.

Redovisning och virdering

K&p och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum dé koncernen férbinder sig att kdpa eller sélja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt vérde
plus transaktionskostnader for samtliga finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. For finansiella
tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen redo-
visas transaktionskostnaderna i resultatrakningen. Finansiella till-
gangar tas bort fran balansrékningen nér ratten att erhalla kassa-
fléden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts och koncernen
har verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrék-
ningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder sker endast nér det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gangen och reglera skulden.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via
resultatrékningen och finansiella tillgangar som kan séljas redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt véarde. Lanefordringar och
kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvéarde. En stor del
av koncernens kundfordringar &r kreditforsékrade.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar var-
derade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas i resultat-
rakningen pa raden Gvriga rorelseintékter eller rérelsekostnader.
Forandringar i verkligt vérde fér andra langfristiga vardepappers-
innehav klassificerade som finansiella tillgdngar som kan s&jas
redovisas i Gvrigt totalresultat.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger fér en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar. Nar det géller finansiella
tillgdngar som kan séljas, beaktas en betydande eller utdragen ned-
gang i verkligt varde for ett instrument till en niva som ligger under
dess anskaffningsvarde, som ett bevis pa att nedskrivningsbehov
foreligger. Om sadant bevis foreligger for finansiella tillgangar som
kan séljas, tas den ackumulerade forlusten — beraknad som skillna-
den mellan anskaffningsvardet och aktuellt verkligt varde, med
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avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar som redovisats i resul-
tatrékningen — bort fran Gvrigt totalresultat och redovisas i resultat-
rakningen. Nedskrivningar av eget kapitalinstrument, vilka tidigare
redovisats i resultatrakningen, aterférs inte Gver resultatrakningen.

Derivatinstrument och sdkringsatgdrder

Derivatinstrument ar finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen pa affarsdagen och varderas till verkligt varde, bade initi-
alt och vid efterféljande omvérderingar. Koncernen anvander sig av
flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende
finansiella fladen samt tillgdngar och skulder. Darut6ver anvands
olika ranteinstrument for att erhalla en nskad ranteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvardering av ranteinstrument
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Resultatet for 6vriga
derivatinstrument ingar i kostnad for sélda varor.

Det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument klassificeras som finan-
siell anlaggningstillgang eller langfristig skuld nér den sakrade postens
aterstaende [6ptid &r [dngre &n 12 manader och som omséttningstill-
gang eller kortfristig skuld nar den sékrade postens aterstaende l6ptid
understiger 12 manader. Valutakursdifferenser fran omvardering av
upplaning i utlandsk valuta, som avser sékring av utldndska tillgangar,
fors direkt till koncernens eget kapital och matchas mot omréknings-
differenser pa sadana utldndska nettotillgangar.

For beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 26 till kon-
cernens bokslut.

Varulager

Varulagret har upptagits till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettoforséljnings-
varde avses varornas beraknade férsaljningspris minskat med for-
saljningskostnader. Den valda véarderingsmetoden innebar att inku-
rans i varulagret har beaktats. Vardering sker i enlighet med FIFU-
principen eller genom vagda genomsnittspriser.

Kundfordringar

Kundfordringar &ar finansiella instrument som bestar av belopp som
ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den [6pande
verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar eller tidigare,
klassificeras de som omséttningstillgangar. Om inte, redovisas de
som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och dar-
efter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektiv-
rantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminsk-
ning.

Likvida medel

Likvida medel &r finansiellt instrument och innefattar, i saval balans-
rakningen som i rapporten éver kassafléden, kassa och banktillgo-
dohavanden med férfallodag inom tre manader fran anskaffnings-
tidpunkten.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder &r finansiella instrument och avser férpliktelser
att betala for varor och tjanster som har forvarvatsiden [6pande
verksamheten fran leverantdrer. Leverantdrsskulderna klassificeras
som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar. Om inte, redovi-
sas de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effek-
tivrantemetoden.

Upplaning

Skulder till kreditinstitut och obligationslan redovisas inledningsvis
till nominellt belopp. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrékningen férdelat Gver
laneperioden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skul-
deniatminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar det finns ett formellt
eller informellt atagande som en fsljd av en intraffad handelse och
det &r troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagan-
det och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan gdras. Avséattning
gdrs med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler
som pé balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de l&n-
der dar moderbolaget och dess dotterféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméassiga
vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i kon-
cernredovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som férvéntas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran reali-
seras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skat-
tefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det &r
troligt att framtida skatteméassiga dverskott kommer att finnas till-
géngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar efter avslutad anstallning, sdésom pensioner och andra
ersattningar, erldggs i allt vasentligt genom fortlépande betalningar
till fristaende myndigheter eller organ som darmed Gvertar forplik-
telserna mot de anstéllda, det vill séga genom sa kallade avgiftsbe-
stamda planer. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att férmanernaintjanas. Vissa pensionsutfastelser ar sékrade
via foretagsédgda kapitalférsakringar.



Resterande del fullgérs genom sé kallade formansbestamda
planer dar forpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.
Formansbestamda planer finns i Norge och Polen. For férmans-
bestdmda planer beraknas féretagets kostnader samt vérdet av
utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp av aktuariella
berdkningar vilka syftar till att faststalla nuvardet av utfardade for-
pliktelser. Se &ven not 17.

Koncernen innehar dven formansbestamda pensionsataganden
genom en forsdkring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas som
en avgiftsbestdmd pensionsplan.

Laneutgifter
Laneutgifter som &r hanférbara till uppférandet av sé kallade kvalifi-
cerade tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgang-
ens anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang &r en tillgdng som
med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla.
Laneutgifter aktiveras som uppkommit pa lan som &r specifika for
den kvalificerade tillgangen.

Alla andra l&neutgifter kostnadsfdrs nér de uppstar.

Intaktsredovisning

Intakter omfattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kom-
mer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens l6pande
verksamhet. Int&kter redovisas exklusive mervardesskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan métas pa ett
tillforlitligt satt, vilket innebar att det &r sannolikt att framtida eko-
nomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda krite-
rier har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter.
Intaktsbeloppet anses inte kunna métas pa ett tillforlitligt satt for-
ran alla forpliktelser avseende forsaljningen har uppfyllts eller for-
fallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och
beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella omsténdig-
heter i varje enskilt fall.

Koncernens omséttning fran atervinnings-, aluminium-, stal-,
komponenter-, olje- och handelsverksamheten ar hanforlig till for-
saljning av varor och tjanster samt uthyrning av utrustning, exem-
pelvis containers. Forséljning av varor redovisas vid leverans till kun-
den, i enlighet med leveransvillkoren. Intékter fran tjansteuppdrag
redovisas i takt med att prestationen utfors. | de fall koncernen
utfort en tjanst och betalning erhalls innan materialet hanterats
enligt avtal med kunden, skuldférs intékten i avvaktan pa att tjans-
ten ska slutforas.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som dvrig rorelseintékt/rorelsekostnad.

Rénteintakter intéktsredovisas fordelat 6ver [6ptiden med till-
l&mpning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintéakter redovisas nér rétten till likvid erhalles och
redovisas i finansnettot.

Leasing
Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing, vilket
innebdr att leasingavgiften redovisas linjart 6ver leasingperioden.
Ett leasingavtal dar de ekonomiska riskerna och férmanerna som
ar forknippade med agandet i allt vasentligt &r 6verforda till lease-
tagaren definieras som en finansiell lease. Tillgangar som frhyrs
enligt finansiella leasingavtal redovisas som anléggningstillgang i
koncernens balansrékning och skrivs av under den kortare perioden
av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden. Forpliktelsen att
betala framtida leasingavgifter redovisas som &vrig lang- och kort-
fristig upplaning. Leasingbetalningarna redovisas som ranta och
amortering av skulderna.

Eventualforpliktelser

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i balans-
rakningen, kan den betraktas som en eventualfdrpliktelse. En even-
tualforpliktelse redovisas nér det finns ett mgjligt atagande som
harror fran intréffade handelser och vars férekomst bekréftas
endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns
ett atagande dér ett utflode av resurser inte &r troligt eller en till-
rackligt tillfrlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for finan-
siell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moder-
bolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende
koncernredovisningen ovan. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds av begrans-
ningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till fljd av
Arsredovisningslagen samt i vissa fall skattelagstiftningen. De mest
vasentliga avvikelserna mellan koncernen och moderbolagets redo-
visningsprinciper framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Arsredovis-
ningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt eget kapital.
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1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR |
BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande for-
hallanden. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade vérden

for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Atervinningsvirden for kassagenererande enheter faststalls genom
berdkning av nyttjandevérde. For dessa berakningar maste vissa
uppskattningar gdras. Se not 8.

Vardering av underskottsavdrag

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Dessutom undersdker koncernen ifall det &r
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skatteméssiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt att

de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga verskott och mot skat-
tepliktiga temporara skillnader. Stena Metall har redovisat uppskju-
ten skattefordran fér de underskottsavdrag som finnsi Sverige da
det beddms sannolikt att dessa underskottsavdrag kan nyttjas mot
framtida 6verskott.

Underskottsavdrag for bolag utanfér Sverige for vilka en uppskju-
ten skattefordran ej har bokférts uppgar per den 31augusti 2018 till
293,9(292.6).

Avsittningar

Generellt sett redovisas en avséattning da det finns ett atagande som
folid av en intraffad handelse, dar det &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att krévas for att reglera atagandet samt da en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avséattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for
att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Da det finns
en osdkerhet i uppskattningarna avseende kommande handelser
utanfor koncernens kontroll kan det verkliga utfallet avvika
vasentligt.

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i
balansréakningen kan den betraktas som en eventualférpliktelse
och upplysas om. Dessa forpliktelser harrér fran intraffade
héndelser och deras forekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intréffar eller uteblir. Eventualforpliktel-
sernainkluderar dven befintliga forpliktelser dar ett utflode av
resurser inte &r troligt eller en tillrackligt tillférlitlig uppskattning
av beloppet inte kan goras.



2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per affarsomrade 2017/2018 2016/2017
Atervinning 149179 12.402,4
Aluminium 1.360.1 1.264.1
Elektronikatervinning 1.126,3 1.003,5
Olja 5.762.8 4.449.6
Stal 2.359.7 2.1889
Komponenter 259.9 216,0
Trading 893,3 828,2
Ovrigt 0,7 15
SUMMA 26.680,7 22.354,2
Per geografisk marknad

Europa 22.446,0 18.871.9
) 4.234,7

Ovriga varlden 3.4823
SUMMA 26.680,7 22.354,2
Per vasentligt intaktsslag

Varuforsaljning 23.930,3 20.023,3
Tjansteuppdrag 2.750,4 2.330,9
SUMMA 26.680,7 22.354,2
Punktskatt ingar i omsattningen med 1,6 (0,6).

RORELSERESULTAT

Per affarsomrade 2017/2018 2016/2017
Atervinning 879.7 6473
Aluminium 60,0 42,2
Elektronikatervinning -126,6 -64,0
Olja 23,2 48,7
Stal 86,1 93.4
Komponenter -21,6 -13.3
Trading -1,9 -1,8
Finans 23,2 37.4
Ovrigt 9,7 -32.3
TOTALT 931,8 7576
Per geografisk marknad

Europa 933,7 759,4
Ovriga varlden -19 -1.8
TOTALT 931,8 7576

Valutakursvinster, netto redovisade i rérelseresultatet uppgar netto till 24,3 (10,7).
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3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 2017/2018 2016/2017
Revisionsuppdraget 91 9,7
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,2 0,8
Skatteradgivning 0,7 0.4
Andra uppdrag 0,7 0,3
SUMMA 10,7 1,2

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomfdrandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per funktion 2017/2018 2016/2017
Kostnad fér salda varor -647,0 -579.8
Forsaljningskostnader -56,2 -32,6
Administrationskostnader -22.2 -11.7
SUMMA -725,4 -624,1
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar fordelade per tillgang

Goodwill = -4,2
Varumérken och kundrelationer -55,8 =279
[T-investeringar -17,4 -6,9
Byggnader -68,4 -72,0
Markanlaggningar -16,8 -15,0
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -558,1 -488,9
Inventarier -89 -9.2
SUMMA -725,4 -624,1
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5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER 2017/2018 2016/2017
Affarsomrade Finans 64,0 72,9
Leasingintakter fartyg, netto 1611 128,3
Resultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar, netto 489 -2,0
Erhallna bidrag 1,0 1.6
Hyresintakter 17,7 18,4
Ovrigt 48 5,4
SUMMA 2975 224,6

Affarsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel med finansiella instrument.
Erhallna bidrag avser huvudsakligen EU-bidrag for R & D-projekt, bl a for att identifiera nya och innovativa metoder fér att atervinna sallsynta jordartsmetaller

fran t exneodymmagneter och projekt att genom bildanalys och volymsensorer kunna optimera atervinningskedjan. Féregaende ars belopp avser huvudsakli-
gen EU-bidrag inom omradet ELV (end-of-life vehicles).

6 | FINANSNETTO

RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 2017/2018 2016/2017
ReturpapperscentraleniUppsala HB -1.7 3.1
Ovriga -1,2 0,6
SUMMA -2,9 3,7
RANTENETTO

Ranteintakter 10,9 10.2
Réntekostnader -183.4 -183.1
Upplaningskostnader -10,0 -14,3
SUMMA -182,5 187,2

OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Vardeférandring ranteswappar 7.8 16,1
Realisationsvinster/-forluster -5,0 7.8
Kursdifferenser -4,7 -6.7
Ovrigt 1,4 4,7

SUMMA -3,3 21,9
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7 | SKATTER

2017/2018 2016/2017
Aktuell skatt -28,6 -24.0
Uppskjuten skatt -129,6 -149,1
SUMMA -158,2 -173.1
Aktuell skatt
Aktuell skatt for perioden -21.9 -23,1
Justering av skatt for tidigare ar -6,7 -0,9
SUMMA -28,6 -24,0
Uppskjuten skatt
Avseende temporara skillnader -28,7 -142,4
Avseende underskottsavdrag -97.9 0,6
Justering av skatt for tidigare ar -3.0 -7.3
SUMMA -129,6 -149.1
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader avser huvudsakligen avskrivningar 6ver plan pa materiella anlaggningstillgangar. Se not 18.
Avstamning redovisad skattekostnad 2017/2018 2016/2017
Resultat fére skatt 7431 596.0
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 22,0% -163,5 -1311
Effekt avandra skattesatser for utlandska dotterforetag 11,9 13
Ejavdragsgilla kostnader -13.1 -14.9
Ej skattepliktiga intakter 19 46,8
Utnyttjade underskottsavdrag 43,2 18,2
Ej upptagna skattefordringar pa arets forlust -18,2 -33,0
Uppskjuten skatt =77 -69,1
Skatt hanforlig till tidigare ar -9,7 -1,0
Ovrigt -3,0 -0,3
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -158,2 -173,1



8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumarken och

ANSKAFFNINGSVARDEN Goodwill kundrelationer IT- investeringar Totalt
Ingaende balans 2016-09-01 1.265,7 — 42,4 1.308,1
Kopta bolag 35 4303 0.8 4346
Arets anskaffningar — — 26,6 26,6
Arets nedskrivningar -4.2 — — 4,2
Omrékningsdifferenser -2,3 — — =253
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 1.262,7 430,3 69,8 1.762,8
Képta bolag 30,2 — — 30,2
Arets anskaffningar — — 23,3 233
Omrakningsdifferenser 101,7 — 1,4 103,1
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 1.394,6 430,3 94,5 1.919,4
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Ingaende balans 2016-09-01 -737.5 — -10,5 -748,0
Kopta bolag — — -0,7 -0,7
Arets avskrivningar — =279 -69 -34,8
Omrakningsdifferenser 1.4 — -0.2 1,2
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 -736,1 -27.9 -18,3 -782,3
Arets avskrivningar — -55,8 -10,6 -66,4
Arets nedskrivningar — — -6,8 -6,8
Omrakningsdifferenser =611 — -1.2 -62.3
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 -797,2 -83,7 -36,9 -917.8
REDOVISAT VARDE 2017-08-31 526,6 402,4 51,5 980,5
REDOVISAT VARDE 2018-08-31 597,4 346,6 57,6 1.001,6

Provning av nedskrivningsbehov pa goodwill

Goodwill &r inte féremal fér nagon arlig avskrivning utan arligen gérs
en beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov. Fér andra immate-
riella tillgangar och anlaggningstillgangar gors avskrivningar base-
rade pa den bedémda ekonomiska livslangden. Men &ven for dessa
tillgdngar gérs bedémningar om det foreligger behov av nedskrivning
utdver de planmassiga avskrivningarna. Det bedémda nedskrivnings-
behovet baseras pa ledningens férvantan om framtida intjaning och
kassafldde.

Arligen testas om nedskrivningsbehov finns for goodwill tillhs-
rande kassaflodesgenererade enheter och 6vrigaimmateriella till-
gangar. Dessa analyser och bedémningar for identifiering av méjliga
nedskrivningsbehov genomfrs arligen samt da indikationer pa ned-
skrivning foreligger.

Gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. En nedskriv-
ning av goodwill kommer aldrig att aterforas.

Berdknade atervinningsvarden for kassaflodesgenererande
enheter baseras pa ledningens femariga prognoser 6ver det fria
kassaflodet, vilket i sin tur &r ett resultat ver prognostiserad forsélj-
ningsutveckling, rorelseresultat efter avskrivningar, férandring av
rorelsekapital och reinvesteringar.

Varje kassaflddesgenererande enhet utfor specifika femariga
prognoser utifran ledningens basta bedémning och kunskap om olika
marknadsbetingelser. Berdkning av det sé kallade slutvérdet baseras
paen evig tillvaxt — bedémd individuellt fér varje kassaflodesgenere-
rande enhet — uppgaende till 1,5 %-3,0 % och beraknas i enlighet
med Gordons tillvaxtformel.

Vid berdkning av atervinningsvéardet for de kassagenererade
enheterna och tillgangarna under 2017/2018 har en diskonterings-
faktor (WACC - weighed average cost of capital) p& 5,3%-8,0 %
efter skatt och 6,9 %-10,4 % fore skatt anvants, vilket &r ofrandrat
jamfort med foregaende ar.

Dessa berékningar visade inget behov av nedskrivning fér de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och dvrig andra tekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt
ANSKAFFNINGSVARDEN
Ingaende balans 2016-09-01 1.921.8 884,0 6.978,8 183,1 436,5 10.404,2
Kopta bolag 9.6 10,7 276,6 — 0.4 2973
Arets anskaffningar 42,6 19.0 84738 6.9 3945 1.310.8
Omklassificering 98,8 75,2 4947 19,9 -688,6 =
Forsaljningar och utrangeringar -51,2 -2,6 -216,0 -18,4 -0,6 -288,8
Omrakningsdifferenser 2,1 0,5 -85,5 -0,8 0,7 -83.0
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 2.023,7 986,8 8.296,4 190,7 142,9 11.640,5
Kopta bolag 34,1 4,0 55.4 7.6 — 101.1
Sélda bolag — -2.8 — — — -2.8
Arets anskaffningar 19.2 19,2 JAVNA 10.8 3374 804.,0
Omklassificering 17,7 52,0 62,3 1,2 -233,2 =
Forsaljningar och utrangeringar -35,7 -16,8 -326,5 =75 -0,1 -386,6
Omrakningsdifferenser 119,5 41,8 245,7 8,7 -8,9 406,8
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 2.278,5 1.084,2 8.750,7 211,5 238,1 12.563,0
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Ingaende balans 2016-09-01 -996,0 -181,6 -4.717.8 -159,5 -6.054.9
Képta bolag -4,7 — -103,2 — -107.9
Omklassificering -4 0,6 14,1 -13.3 =
Forsaljningar och utrangeringar 49,0 1,6 182,3 18,2 2511
Arets avskrivningar -64,6 -15,0 -479,7 -9,2 -568,5
Arets nedskrivningar -7.4 -0,3 -9.2 — -16,9
Omrékningsdifferenser -1.7 — 81,0 0,6 799
UTGAENDE BALANS 2017-08-31 -1.026,8 -194,7 -5.032,5 -163,2 -6.417,2
Kopta bolag -12,6 — -53.0 -7.5 =731
Salda bolag — 1.3 — - 159
Omklassificering — — 0,4 -0,4 =
Forsaljningar och utrangeringar 22,8 6,8 2947 6,5 330.8
Arets avskrivningar -68,0 -16,8 -551,7 -8,7 -645,2
Arets nedskrivningar -0,4 — -6,4 -0,2 -7,0
Omrakningsdifferenser -61,0 -6,1 -190,2 -79 -265,2
UTGAENDE BALANS 2018-08-31 -1.146,0 -209,5 -5.538,7 -181,4 -7.075,6
REDOVISAT VARDE 2017-08-31 996,9 7921 3.263,9 275 1429 5.223,3
REDOVISAT VARDE 2018-08-31 1.132,5 874,7 3.212,0 30,1 238,1 5.487,4
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10 | AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Kapitalandel/

Indirekt agda Réstetal, % 18-08-31 17-08-31
Returpapperscentralen i Uppsala HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 0,9 5,6
Karltvattinorr AB, 556748-5908, Képmanholmen 40,0 = 2,0
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 4,5 4,1
Merlandsmoen Bilopphugging AS, Norge 33,3 1,4 1,0
Biolmpakt AB, 559004-5018, Orebro 20,0 0,2 —
SUMMA 7.0 12,7
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende redovisat varde 12,7 9.8
Képta bolag 0,2 2,0
Sélda bolag -2,0 —
Andel av arets resultat -09 3.7
Utdelning/uttag ur handelsbolag =34 -2,7
Omrékningsdifferens 0,4 -0,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 7,0 12,7
11 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

18-08-31 17-08-31
Private equity-fonder 623,6 372,3
Ovriga 5.8 33
SUMMA 629,4 375,6
For specifikation av arets férandring se not 26, sidan 40.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

18-08-31 17-08-31
Rantebarande fordringar 17,6 21,6
Derivatinstrument 18,6 —
Ovrigt 19,7 2.2
SUMMA 55,9 23,8
Ingaende redovisat varde 238 29.8
Tillkommande fordringar 8IS 0,1
Reglerade fordringar =37 -6,1
Omfort till kortfristiga fordringar =37 —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 55,9 23,8
Fordringar avseende kapitalférsakringar har kvittats mot motsvarande langfristig skuld.
13 | VARULAGER

18-08-31 17-08-31
Ravarulager 1.278,9 1.126,2
Fardigvarulager 501,7 501,1
SUMMA 1.780,6 1.627,3

Under aret har 0,4 avseende inkurans intaktsférts. Vid arsskiftet uppgick inkuransreserven till 10,1 (10,5).
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14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 18-08-31 17-08-31
Kundfordringar har klassificerats utifran férfallotidpunkt

Ejférfallna 2.378,2 1.817,7
Forfallna upp till 30 dagar 14,2 71,0
Forfallna mer &n 30 dagar 45,1 26,6
TOTALT 2.537,5 1.915,3

OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Mervardeskatt 3277 2125
Skattekonto 171 32,7
Derivatinstrument 34,8 24,4
Forskott till leverantérer — 2.5
Réantebarande fordringar 3,7 71
Ovrigt 1304 127.3
SUMMA 513,7 406,5

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Férutbetalda omkostnader 108.7 94.3
Utlevererade men ] fakturerade varor 4671 395,0
Ovriga upplupna intékter 131.8 75,3
SUMMA 707,6 564,6

15 | KASSA OCH BANK

18-08-31 17-08-31
Kassa och bank 250,7 876.8
Bankdepaer 2,1 1,8
SUMMA 252,8 878,6
16 | EGET KAPITAL

Verkligt

Specifikation av reserver vérdereserv Sakringsreserv Omréakningsreserv.  Omvarderingsreserv Summa
Ingaende balans reserver 2016-09-01 19,1 -1,2 53 72,7 95,9
Arets férandring verklig vardereserv 3.8 — — — 3.8
Arets forandring siakringsreserv — -0,2 — — -0,2
Arets forandring omrakningsreserv — — -12,8 — -12,8
Arets forandring sikring av nettoinvestering — — — 0,5 0,5
UTGAENDE BALANS RESERVER 2017-08-31 22,9 -1,4 -7,5 73,2 87,2
Arets forandring verklig vardereserv 65,8 — — — 65,8
Arets forandring sakringsreserv — 1,4 — — 1,4
Arets férandring omrékningsreserv — — 30,2 — 30,2
Arets forandring sikring av nettoinvestering — — — -19.8 -19.8
UTGAENDE BALANS RESERVER 2018-08-31 88,7 — 22,7 53,4 164,8

30



FORTS. NOT 16 EGET KAPITAL

Verkligt vardereserv

Reserven omfattar vinster och forluster som uppstar vid véardering av finansiella tillgangar som kan séljas.

Sakringsreserv

Reserven har innehallit verkligt varde avseende vissa derivatinstrument vid 6vergangen till IFRS. Detta vérde har uppldsts 6ver derivatens

aterstdende l6ptid och &r vid utgangen av rakenskapsaret O.

Omrakningsreserv

Kursdifferenser som ar hanforliga till omrakning av koncernens utlandska dotterféretags funktionella valutor till SEK ackumuleras

i omrakningsreserven.

Reserv for sakring av nettoinvestering

Reserven omfattar omvérdering av lan som upptagits i syfte att sékra nettoinvesteringar i dotterféretag.

Innehav utan bestammande inflytande

Avser minoritetsdgarens andel i Repur AB (25%) -1,4 (-0,6) och Bilretur ABC AB (49%) 1,0 (0,8) samt i den férvarvade bolagen BatteryLoop

Technologies AB (24,9%) 0,0 och Tred Carpi spa (4%) 1,6.

17 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

18-08-31 17-08-31
Ingaende redovisat varde 18 13,8
Aktuariell vinst/forlust 0.7 1.0
lanspraktagande under perioden -1,4 -1,3
Omrakningsdifferenser mm 1,0 —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 13,8 13,5

Formansbestamda pensionsplaner

Férmansbestamda pensionsplaner omfattar i huvudsak alders-
pension dar arbetsgivaren har ett atagande att betala livsvarig
pension motsvarande en viss garanterad procentuell andel av [6nen
eller ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension byg-
ger pa antalet anstallningsar. Den anstéllde maste vara ansluten till
planen ett visst antal ar for att uppna rétt till full alderspension. For-
mansbestamda planer finns huvudsakligen i Norge. Dessa planer
avser i sin helhet tidigare anstéllda, varfér inga nya inbetalningar
gors. Pensionsskulden avseende férmansbestamda planer uppgar till
13,8 (13,5). For de aktuariella berakningarna i Norge har en diskonte-
ringsranta pa 2,6,% (2,3%) tillampats och férvantad [6nedkningstakt
har beraknats till 2,75% (2,5%), viket tillsammans med pensionsut-
betalningar p& 1,4 (1,3) samt valutaomrékningar pa 1,0 &r férklaringen
till pensionsskuldens 6kning.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive
koncernféretag till olika férsakringsféretag. Storleken pa premierna
baseras pa [6nen. Pensionskostnaderna fér perioden ingar i resultat-
rékningen och uppgar till 155,4 (146,1).

For ett flertal av de svenska koncernféretagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension for tjansteman genom
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rap-
portering, UFR 3 &r detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har koncernen inte haft till-
gang till sddan information som gér det mgjligt att redovisa dessa
planer som en férmansbestamd plan, da Alecta for narvarande inte
kan tillhandahalla specifika férmansbestamda belopp fér de som
ingar i planen. Pensionsplaner som tryggas genom férsékring i Alecta
redovisas darfr som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pen-
sionsférsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 73,2 (60,8).
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18 | UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 18-08-31 17-08-31
Ingdende redovisat varde 486,8 5313
Tillkommande fordringar 1,0 22,7
Reglerade fordringar -110,0 -678
Kopta/salda bolag -0,8 0,7
Omrakning till ny skattesats i Sverige -16,3 —
Omrakningsdifferenser 13,9 -0,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 374,6 486,8

Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag vilka inte har redovisats i resultat- och balansréakningarna uppgar till 293,9 (292,8).
Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland och Polen.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 18-08-31 17-08-31
Ingaende redovisat varde 390,5 286,5
Avsattningar under perioden 35,4 108,5
lanspraktagande under perioden -22,2 -4,6
Omrakning till ny skattesats i Sverige =13 —
Omrékningsdifferenser 0,5 0,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 3929 390,5

Riksdagen fattade i juni 2018 beslut om att sénka den svenska bolagsskatten fran 22 procent till 21,4 procent fran och med den 1januari 2019 och till 20,6 procent fran och
med 1januari 2021. Pa grund av detta har uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag och 6vriga temporéra skillnader omrak-
natsibokslutet. Effekten pa koncernens resultatrakning har beréknats till -16,3 avseende férandringen av uppskjutna skattefordringar och till 11,3 avseende férandringen
av uppskjutna skatteskulder.

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR/SKATTESKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 18-08-31 17-08-31
Materiella tillgangar -330,7 -303,6
Varulager 13,7 10,4
Fordringar 19,5 273
Ovriga avsattningar 69,5 63,3
Skulder -14,6 -22,0
Férlustavdrag 2243 3209
SUMMA -18,3 96,3
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19 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning fr framtida saneringskostnader fér férorenad mark 523,9 (454,7).

Ej tryggade pensionsattaganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran.

18-08-31 17-08-31
Ingaende redovisat varde 616,0 496,6
Avsattningar under perioden 115,7 124,3
lanspraktagande under perioden -80,2 =51
Omrakningsdifferenser 12,7 0,2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 664,2 616,0

Avsidttningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer &n 12 manader. Vissa av koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark vilken har eller kan ha férorenats. Stena
Metallkoncernen har genom tecknande av en miljoférsakring verfort risken for aterstallande av férorenad mark till ett férsakringsbolag. Férsakringsbolagets atagande gal-
ler sa lange férsakringspremien betalas. Da forsakringsbolaget aterférsakrar en del av risken hos ett av koncernen agt forsékringsbolag redovisas i koncernredovisningen
den beraknade skulden fér samtliga i koncernen ingdende bolag. Forsakringen tacker den beraknade saneringskostnaden, upptagen till det mest sannolika utfallet, for kon-

cernens samtliga driftstéallen. Premien betalas arligen och redovisas under rubriken Kostnad salda varor.

20 | OBLIGATIONSLAN

L&nen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. L&nen [8per med rérlig ranta. Samtliga obligationslan har

Nibor alternativt Stibor 3 manader som réntebas.

Obligationslan Aterstaende l6ptid Marginal 18-08-31 17-08-31
SE0005249323 2013-2018 - 3,65 - 500.0
NO0010682370 2013-2018 - 3,50 NOK 300 - 306.3
NO0010736895 2015-2019 24ar 2.85 500.0 500.0
SE0007158373 2015-2020 2ar 3,00 100,0 100.0
SE00083738312016-2021 3ar 4,05 400,0 400,0
NO0010752710 2015-2020 3ar 3,50 1.000.0 1.000.0
NO0010764095 2016-2022 4ar 4,35 600,0 600,0
NO0010766157 2016-2022 Lar 4,35 200,0 200.0
NO0010823362 2018-2023 5ar 2,15 800,0 —
SUMMA 3.600,0 3.606,3
21 | LANGFRISTIGA SKULDER

LANGFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 18-08-31 17-08-31
Leasingskulder 26,9 51,7
Ovriga skulder 265,1 603,2
SUMMA 292,0 6549
Koncernen har avtal om kreditlgften om 1.000,0 (1.000,0), varav 1,000,0 (1.000,0) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Derivatinstrument 10.1 1.8
Ovriga 119 19.3
SUMMA 22,0 21,1
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22 | KORTFRISTIGA SKULDER

KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 18-08-31 17-08-31
Utnyttjad checkrékningskredit 2949 —
Leasingskulder 20,9 32,4
Ovriga lan 231,8 89,2
SUMMA 547,6 121,6
Koncernen har avtal om checkkreditlsften om 850,0 (650,0) varav 355,1(650,0) &r €] utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Personalens [6ner och kllskatter 991 88,7
Mervérdesskatt 711 7.7
Derivatinstrument (1525 16,5
Punktskatter 10.2 11.0
Férskott fran kunder 9.9 7.0
Fastighetsskatt 3.2 5.2
Ovrigt 20,0 1441
SUMMA 229,0 344,2
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupen varukostnad 5545 4914
Upplupna l6ner och l6nebikostnader 4079 412,4
Destruktionslager- och slamreserv 103,8 90,8
Deponikostnader 20,3 21,4
Rantor 15,4 14,8
Ovriga upplupna kostnader 2294 2403
Férutbetalda intakter 42,2 20.4
SUMMA 1.378,5 1.291,5
23 | LEASING

Koncernen som leasetagare

Finansiell leasing

Koncernens finansiella leasingavtal avser maskiner och tekniska anldggningar samt tjénstebilar. Vidareuthyrning férekommer €.
Anskaffningsvardet for dessa uppgick per balansdagen till 119,8 (194,9) och redovisat varde netto till 47,6 (83,9).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 18-08-31 17-08-31
Inom ett ar 15,1 24,0
Mellan1och 5 ar 14,5 28,5
Mer an fem ar — —
SUMMA MINIMILEASEAVGIFTER 29,6 52,5
Nuvérde pa finansiella leasingskulder

Inom ett ar 14,6 22,7
Mellan1och 5 ar 10,1 283
Mer &n fem ar — —
SUMMA 24,7 51,0
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Operationell leasing
Operationella leasingkontrakt avser huvudsakligen charter av tankfartyg pa timecharter samt fartyg under bare boat-avtal.

Dessutom leasas fastigheter. Arets kostnad fér operationella leasingavtal uppgick till 303,9 (281,9) och utgérs av minimileasingavgifter.

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 18-08-31 17-08-31
Inom ett ar 169.0 180,7
Mellan1och 5 ar 263,5 316.8
Mer &n fem ar 139.0 130.3
SUMMA MINIMILEASEAVGIFTER 571,5 6278
l(oncernen som leasegivare
Arets intakt fér operationella leasingavtal uppgick till 164,0 (131,9). Huvuddelen avser charterintékter fran tva fartyg, varav det ena
forvarvats under féregaende rakenskapsar.
Framtida minimileaseintakter uppgick per balansdagen till: 18-08-31 17-08-31
Inom ett ar 160,2 161,7
Mellan1och 5 ar 2424 402.2
Mer an femar 1.4 1.8
SUMMA MINIMILEASEINTAKTER 404,0 565,7
24 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

18-08-31 17-08-31
Stallda sékerheter till kreditinstitut
Fartyg 343,2 681,5
Materiella anlaggningstillgangar, leasingfinansiering 478 84,1
SUMMA 391,0 765,6
Stallda sakerheter for 6vriga skulder
Likvida medel 0.9 0.9
Ovrigt 2,0 7,1
SUMMA 29 8,0
TOTALT STALLDA SAKERHETER 3939 773,6
Eventualférpliktelser
Borgensforbindelser 204,5 2045
Garantiférbindelser och 6vriga ansvarsférbindelser 376,0 386,7
Kvarstaende ataganden Private equity-fonder 528.1 4204
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 15,8 12,0
Ovrigt 4,6 -
TOTALA EVENTUALFORPLIKTELSER 1.129,0 1.023,6

35



KONCERNEN NOTER

36

25 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekterna av forvarvade och avyttrade
dotterféretag och affarsenheter exkluderats fran vriga férandringar
i balansrakningen. Summan av betalningarna for dessa férvarv/
avyttringar efter avdrag for likvida medeli de forvarvade/avyttrade
enheterna redovisas pa egen rad i kassaflédesanalysen. Ocksa effek-
ten av valutakursférandringar vid omrékning av utlandska koncernfs-
retag exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar kassaflédet.
Kassa och bank omfattar kassa, omedelbart tillgangliga banktill-
godohavanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument med
ursprunglig [6ptid understigande tre manader.
Betalda rantor uppgick till -162,8 (-150,3) och erhallna rantor
till 8,0 (14,9). Erhallna utdelningar uppick till 13,1(14,1).

Under aret har féljande férandringar skett i koncernens samman-
sattning:

Under aret férvarvades Tred Carpi Spai Italien av Stena Techno-
world srl. Bolaget bedriver atervinning av elektronikavfall samt kyl-
mabler. Fyra mindre eller vilande bolag forvarvades: Battery Loop
Technologies AB och Stenungsund Karr 1:11 AB i Sverige, Stena Recy-
cling Decom AS i Norge samt Stena Oil Terminal A/S i Danmark. Det
ryska dotterforetaget LLC Property & Logistics avyttrades.

| nedanstaende tabell analyseras férandringen av koncernens
rantebarande skuld.

Kassaflodes- Omklassifice- Ovriga ej kassa-
17-09-01 paverkande Valutaeffekter ringar flodespaverkande 18-08-31
Langfristiga obligationslan 2.800,0 800,0 — 3.600,0
Oviga langfristiga [an 6549 -284.9 — -78,1 — 2919
Korfristiga obligationslan 806,3 -823,1 16,8 — — =
Ovriga kortfristiga lan 121,6 195,5 0,1 78,1 152,4 547,7
Total rantebarande skuld 4.382,8 -112,5 16,9 - 152,4 4.439,6

26 | FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Noten nedan beskriver koncernens finansiella instrument. Redovisningsprinciperna for finansiella instrument beskrivs pa sidorna 16-21

och finansiell riskhantering langre fram i denna not.

Finansiellainstrument per kategori

Finansiella instrument till verkligt varde
via resultatrakningen

Finansiella Totalt Totalt

Verkligt Innehav for instrument som Finansiella Finansiella bokfért verkligt
31augusti 2018 varde option  handelsdndamal? kan séljas fordringar skulder vérde vérde
Tillgdngar
Andra langfristiga
vardepapper 629.4 629,4 629,4
Ovriga langfristiga
fordringar 37,3 37,3 373
Kundfordringar 25373 2375 2.5375
Derivatingaende i
6vriga fordringar 53,4 53,4 53,4
Kortfristiga
placeringar 1.147,2 1611 1.308.3 1.308,3
TOTALA TILLGANGAR 1.147,2 214,5 629,4 2.574,8 4.565,9 4.565,9
Skulder
Obligationslan 3.600,0 3.600,0 3.761,9
Skulder till
kreditinstitut 839,6 839,6 839,6
Leverantorsskulder 1.802,5 1.802,5 1.802,5
Derivatingaende i
Gvriga skulder 25,6 25,6 25,6
TOTALA SKULDER 25,6 6.242,1 6.267,7 6.429,6
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Finansiella instrument till verkligt varde
via resultatrakningen

Finansiella Totalt Totalt

Verkligt Innehav for instrument som Finansiella Finansiella bokfort verkligt
31augusti 2017 védrde option  handelsandamal? kan siljas fordringar skulder vérde vérde
Tillgdngar
Andra langfristiga
vardepapper 375,6 375,6 375,6
Ovriga langfristiga
fordringar 23,8 23,8 23,8
Kundfordringar 1.915,3 1.915,3 1.915,3
Derivatingaende i
6vriga fordringar 24,4 24,4 24,4
Kortfristiga
placeringar 1.031,3 130,7 1.162,0 1.162,0
TOTALA TILLGANGAR 1.031,3 155,1 375,6 1.939.1 3.501,1 3.501,1
Skulder
Obligationslan 3.606,3 3.606,3 3.747.4
Skulder till
kreditinstitut 776,5 776,5 776,5
Leverantdrsskulder 1.489,6 1.489,6 1.489,6
Derivatingaende i
6vriga skulder 18,3 18,3 18,3
TOTALA SKULDER 18,3 5.872,4 5.890,7 6.031,8

Yinnehav fér handelsandamal inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, men inte inkluderad i sékringsredovisning bland évriga

skulder/fordringar, 27,8 (8,1).

Finansiellariskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finan-
siella risker: marknadsrisk (valutarisk, rénterisk i verkligt varde, ran-
terisk i kassafléde och prisrisk), motpartsrisker och likviditetsrisk.
Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa of6rutségbar-
heten pa de finansiella marknaderna och efterstréavar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat
dver tid. Koncernen anvénder derivatinstrument for att sékra viss
riskexponering.

Riskhantering skdts av koncernledningen enligt policys som fast-
stélls av styrelsen. Koncernens finansbolag identifierar, utvarderar
och sékrar finansiella risker i nara samarbete med koncernens ope-
rativa enheter. Styrelsen uppréttar skriftliga policys saval for den
Gvergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sésom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av derivatinstrument
och finansiella instrument som inte &r derivat samt placering av
verlikviditet.

Nedan beskrivs koncernens riskexponering med atféljande risk-
hantering.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida affars-
transaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamheter.

Omrdkningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omrékningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utland-
ska dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfort varde pa nettotillgangarna i koncernens dotterbolag i
utlandsk valuta uppgick per 31augusti 2018 till 473,6 MSEK (512,5).
En férandring med 1% av vardet i SEK mot de utlandska valutorna
skulle per 31augusti 2018 paverka eget kapital med 4,7 (5,1).

Se Aven avsnittet "sakring av nettoinvestering i utlandsverksam-
heten” l&angre ner i denna not.

Omrdkningsdifferenser fran balansexponering:

Koncernledningen har infort en policy som kréver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovi-
sade tillgangar och skulder, anvander koncernféretagen terminskon-
trakt som tecknas genom koncernens finansbolag.

Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvarderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sékring av vardet pa
dessa balansposter, sasom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt varde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt véarde
redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning dar
ocksa omrékningen av de monetara tillgangarna och skuldernai
utlandsk valuta redovisas.

I koncernen finns exponering i den externa upplaningen da denna
delvis sker i annan valuta an den funktionella valutan. D& koncernens
finansbolag har investeringar i finansiella instrument i annan valuta
an den funktionella sékras dessa genom terminskontrakt. Styrelsen
har gett bolaget viss mgjlighet att gora investeringar utan valuta-
sékring. Den 31augusti 2018 var hela den externa upplaningen som
gjortsiannan &n den funktionella valutan och samtliga investeringar
i finansiella instrument i utlandsk valuta sakrade genom fx derivat.
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FORTS. NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Omréakningsexponering i 6vriga finansiella fordringar och skulder
bedéms som liten da dessa poster i allt vasentligt & nominerade
i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.

Omrdkningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Koncernledningen har infért en policy som kréver av koncernforeta-
gen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For
att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affars-
transaktioner, anvander koncernforetagen terminskontrakt som
tecknas genom koncernens finansbolag.

Koncernen har valt att inte tilldmpa s&kringsredovisning pa de
valutaterminer som ingatts, varpa marknadsvérderingen av dessa
kontrakt l6pande redovisas i resultatrakningen.

Féljande tabell visar koncernens terminskontrakt per
balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kopt Salt
DKK 46,6
EUR 28,1
GBP 79
NOK 37
SEK 376,6
usD 390.9

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande till-
gangar &r koncernens intékter och kassafléde fran den [Gpande verk-
samheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsréan-
tor. Koncernens rénterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Upplaning som gérs med rorlig rénta utsatter koncernen for ranterisk
avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med
rorlig ranta. Upplaning som gérs med fast rénta utsatter koncernen
for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rorlig ranta. Kon-
cernen hanterar delvis ranterisken avseende kassaflodet genom att
anvéanda ranteswappar med den ekonomiska innebdrden att konver-
tera upplaning fran rorliga till fasta rantor.

Rénteswappar innebar att koncernen kommer 6verens med andra
parter att, med angivna intervaller (vanligen kvartal), utvaxla skillna-
den mellan réntebelopp enligt fast kontraktsranta och det rérliga
rantebeloppet, beraknande pa kontrakterade nominella belopp. Kon-
cernen har valt att inte tillampa sékringsredovisning pa ranteswap-
par varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot.
Med beaktande av innehavda ranteswappar beléper 0,0 (538,3) av
koncernens rantebarande skulder till fast ranta och 4.439,6
(3.844,6) till rorlig. Den viktigaste rérliga rantan &r STIBOR.

Om réntan skulle férdndras med +-1% skulle koncernen belastas
med 44,4 (38,4) higre/|4gre rantekostnader, med alla andra variab-
ler konstanta.

Finansiella tillgangar/

31augusti2018 skulder brutto Nettade balanser

Belopp redovisade

Prisrisk

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material. Det
bearbetade materialet séljs pa marknaden till det radande mark-
nadspriset. Genomloppstiden fran att material képs in, bearbetas och
sdljs varierar. Under denna tid kan marknadspriset pa materialet
andras varfor koncernen har en prisrisk i lager. Priset pa vissa pro-
dukter kan sakras genom derivat medan andra inte gar att sékra.
Jdrn &@r en sadan produkt som inte gar att sakra.

Den 31augusti 2018 hade koncernen ett jarnlager om 663 MSEK
(568). Av detta var 448 MSEK (397) sélt men inte levererat. Om
marknadspriset pa jarn hade forstarkts/férsvagats med 10 % i for-
hallande till det rddande marknadspriser den 31augusti 2018, med
alla andra variabler konstanta, skulle marknadsvardet pa jarnlagret
per den 31augusti 2018 ha varit 21,5 (17,1) hégre/|&gre, justerat fér
redan salda delar av jarnlagret. Denna férandring skulle paverka
marginalen pa forsaljningen av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instrument
som till Gvervagande del handlas pa en aktiv marknad och dér varde-
ringen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av innehav
koncernen hade 31augusti 2018 kan delas in i fyra portfdljer, Private
Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfolj samt tradingportfdlj.
Koncernens strategi ar att de olika portfélierna beter sig olika vid
olika marknadslagen och déarmed bidrar diversifieringen till att aktie-
marknadskorrelationen blir [agre jamfért med en ren aktiemarknads-
exponering. Forenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jamfort
med aktiemarknaderna.

Den 31augusti 2018 hade koncernen 1.308,3 (1162,0) i kortfristiga
vardepapper och 6294 (375,6) i langfristiga virdepapper. Om mark-
naden generellt hade forstarkts/férsvagats med 10 % den 31augusti,
med alla andra variabler konstanta, skulle &rets resultat ha varit 130,8
(116,2) hgre/|&agre och dvrigt totalresultat varit 62,9 (37,6) hdgre/
lagre da samtliga vardepapper varderas till marknadspris.

Motpartsrisk

| koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form av
kundfordringar samt forskott till leverantorer. Koncernen har en av
styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en kredit-
instruktion. Grundlaggande &r att alla motparter skall ha en god ater-
betalningsférmaga. Kunderna kan delas in i tre olika kategorier; de
som kan kreditférsakras, de som kan lamna betryggande sakerhet i
form av forskottsbetalning samt de som efter analys kan beviljas en
Oppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivatinstrument
och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla finansiella
instrument och likviditet handlas med motparter som bedéms ha
betryggande kreditvardighet och dar villkor och avrékningsrutiner &r
val dokumenterade. Normalt stlls inga sakerheter fran nagondera
parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA avtal och &r féremal
for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut &r verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som till-
gangar i balansrakningen.

Finansiellainstrument som
omfattas avramavtalom
kvittning men sominte
redovisas netto

Finansiella
instrument

ibalansréakningen nettobelopp

Derivat
finansiella tillgangar 53,4 0
Derivat
finansiella skulder -25,6 0
TOTALT 27,8 0

53,4 7.8 45,6
-25.6 -7.8 -17.8
27,8 0 27,8
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Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rérelsedrivande
bolag och aggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag féljer
noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att
sakerstalla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mota behovet i den [6pande verksamheten samtidigt som det
|6pande bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfacili-
teter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot l[&nelimiter
eller lanevillkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter. De villkor,
kovenanter, koncernen har mot motparterna for kreditfaciliteterna ar
koncernens rantebarande nettolaneskuld i férhallande till koncer-
nens EBITDA som inte far Gverstiga 3,8 samt EBITDA i férhallande till
rantenettot som inte far understiga 3,4.

All likviditet i koncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Finansbolaget placerar Gverskottslikviditet pa ranteb&arande avrék-
ningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument och
omséttningsbara vardepapper, beroende pa vilket instrument som
har lamplig [6ptid eller tillracklig likviditet for att tillgodose utrymmet
som bestdms av ovan namnda prognoser.

P& balansdagen hade koncernen likvida medel p& 252,8 (878,6)
och outnyttjade kreditfaciliteter pa 1.355,1(1.650,0).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder uppde-
lade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtal-
senliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsen-
liga, odiskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats pa nu géllande
rorlig marknadsranta.

31augusti 2018 Mindre @n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2och5ar Meran5ar
Obligationslan 110,5 698.4 3.1237

Skulder till kreditinstitut 553.,2 96,1 205,3

Leverantdrsskulder 1.802.5

Derivatinstrument 15,5 10,1

SUMMA 2.481,7 804,6 3.329,0

31augusti 2017 Mindre @n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2och5ar Meran5ar
Obligationslan 930,5 94,7 2.958.4

Skulder till kreditinstitut 216,2 189.0 3879

Leverantdrsskulder 1.489.6

Derivatinstrument 16,5 1.8

SUMMA 2.652,8 283,7 3.348,1

Finansiellainstrument varderade till verkligt varde

For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt véarde pa
koncernens finansiella instrument hénvisas till den forsta tabellen i
denna not. Denna tabell inkluderar koncernens finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen den

31augusti 2018 och dar upplysning ska lamnas om det verkliga var-
det samt de finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verk-
ligt varde i balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

31augusti 2018 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 53,4 53,4
- Kortfristiga placeringar 645,6 662,7 1.308,3
Finansiella tillgangar som kan séljas 6294 629.4
TOTALA TILLGANGAR 645,6 716,1 629,4 1.991,1
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrékningen:

- Derivat -25,6 25,6
TOTALA SKULDER -25,6 25,6
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31augusti 2017 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen:

- Derivat 24,4 24,4
- Kortfristiga placeringar 4181 743,9 1.162,0
Finansiella tillgangar som kan séljas 375,6 375,6
TOTALA TILLGANGAR 418,1 768,3 375,6 1.562,0
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrékningen:

- Derivat 18,3 18,3
TOTALA SKULDER 18,3 18,3

De olika nivaerna defineras enligt foljande:

Finansiella instrument i niva 1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervaknings-
myndighet finns l&tt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet forekommande marknads-
transaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands fér koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella
képkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. 0TC-derivat) faststélls med hjélp av varderingstek-
niker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mgjligt marknads-
information da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik infor-
mation anvands i sa liten utstrackning som mgjligt. Om samtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfris-
tiga vardepapper som aterfinns i niva 2 avser innehav i vdrdepap-
persfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa mark-
nader som inte beddms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vérdera finan-
siellainstrument inkluderar

Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet

av bedémda framtida kassafloden baserat pa observerbara

avkastningskurvor.

Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom

anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen,

dér det resulterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststalls med hjélp av véarde-
ringstekniker aterfinns i niva 2. Det har inte skett nagra Gverféringar
mellan niva 1och niva 2 under aret.

Finansiella instrument niva 3
| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevarderingen
inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras
det berdrda instrumentet i niva 3. Det har inte skett nagra éverfo-
ringar till eller fran niva 3 under aret.

Foljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella instrument niva 3 18-08-31 17-08-31
Ingaende balans 375,6 342,0
Totalt orealiserd vinst/férlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrakning 449 -1
- Redovisat i 6vrigt totalresultat 65,8 3.8
Nedskrivning i resultatrékningen -6,3 -6,9
Likvid fran kép 206.7 158.3
Likvid fran férséljning -92,7 -133,9
Management fee 14,2 16,7
Realiserat resultat redovisat i resultatrakning 21,2 6,7
UTGAENDE BALANS 629,4 375,6
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Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde hierarki, bestar av
investeringar i onoterade private equity-fonder. Verkligt varde
bestams utifran nettotillgdngsvardena i fonden, som méts av

respektive fondforvaltare i enlighet med allmé&nt vedertagen praxis,
International Private Equity och Venture Capital Guidelines (IPEV).

Foljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp Verkligt varde  Nominellt belopp Verkligt varde
Tillgangar 2018 2018 2017 2017
Ranteriskhantering
Ranteswapkontrakt
positiv position
negativ position 5383 -7.8
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position 4.066,8 23,4 2.362,4 6,1
negativ position 767.0 -2,6
Valutaterminskontrakt
positiv position 620,3 27,0 7218 12,2
negativ position 737,7 -24,4 3375 -39
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 18,7 1,4
negativ position 70,4 -0,8 19,1 -1,1
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position 26,3 1.9
negativ position 6,6 -0,4 17.8 -1,8
Propanprisriskhantering
Propanterminskontrakt
positiv position 6,0 2,8
negativ position 3,4 -0,2
Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positiv position 2,0 1,0 7.5 1.8
negativ position 91,3 -1,0

Tillampad sakringsredovisning

Sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamheter
Moderbolaget har via kancernens finansbolag upplaning i NOK upp-
gaende till 370,0 MNOK (370,0 MNOK) vilken &r identifierad som
sakring av nettoinvestering i koncernens dotterféretag i Norge.
Kursvinsten pa omrakning av upplaning till svenska kronor uppgar
for aret till -26,6 (0,7) och redovisas i 8vrigt totalresultat.

Sdkring av valutakursrisk i investeringar som kan sdljas
En del av koncernens finansiella placeringar klassificerade som
investering som kan séljas &r denominerade i annan valuta an SEK.

Dessa placeringar omvérderas [6pande till marknadsvérde via vrigt
totalresultat. Koncernen sékrar [6pande hela valutarisken i dessa
placeringar genom att inga valutaswappar vilka [6pande omvarderas
i resultatrakningen. For att eliminera de fluktuationer som annars
skulle uppstai resultatrakningen har koncernen valt att tillampa
sékringsredovisning (verkligt vardesakring) p& dessa investeringar
med avseende pa valutarisken varpa marknadsvardeforandringen
pa dessa placeringar med avseende pa valuta ocksa redovisas i
resultatrakningen. Under &ret har 44,9 (-11,1) redovisats i resultat-
rakningen avseende sddan marknadsvardeférandring.
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Upplysning om retroaktiv tillampning av IFRS 9 Redovisning av
finansiellainstrument

Stena Metall har vid 6vergangen per 1september 2018 valt att till-
lampa IFRS 9 retroaktivt utan omrékning av jamforelsetal.

Omrdkning av eget kapital 1september 2018

Effekten av att tillampa IFRS 9 &r att innehav av finansiella instru-
ment som i enlighet med IAS 39 klassificerats som tillgangliga som
forsaljning i enlighet med IFRS 9 kommer att klassificeras och varde-
ras till verkligt varde ver resultatrakningen. Ackumulerade vardefor-
andringar pa dessa innehav som tidigare bokats i Gvrigt totalresultat
(verkligt vardereserv finansiella tillgangar tillgangliga till férséljning)
fors per 1september 2018 Gver till balanserade vinstmedel.

Implementeringseffekten framgar genom att de utgaende balan-
serna per den 31augusti 2018 beraknas. Effekterna vad avser imple-
menteringen &ar féljande:

Det totala ackumulerade vardet av verkligt vardereserven som ar
bokad i dvrigt totalresultat vad avser finansiella instrument tillgang-
liga for forsaljning fors dver till balanserade vinstmedel per den 1sep-
tember 2018.

Justering av balansrédkningen ingagende balanser
per 31augusti 2018

31augusti 1september
Balansrakning 2018 IFRS 9 2018
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar tillgangliga
for forsalining 623,6 -623,6 —
Finansiella tillgangar véarderade
till verkligt véarde Gver resultatet 623,6 623,6
Eget kapital
Verkligt vérde reserv 88,6 -88,6 —
Balanserade vinstmedel 88,6 88,6

Resultatrdkning och Rapport 6ver évrigt totalresultat 2017/2018
- simulering av effekterna rérande IFRS 9

DaIFRS Qinte far tillampas i fortid &r all text och tabeller nedan inte
sparbara mot koncernens resultat- och balansrakning utan endast
upplysning om hur effekterna skulle sett ut om IFRS 9 var imple-
menterad. IFRS 9 har haft féljande effekt vad avser resultatrak-
ningen och rapport Gver dvrigt totalresultat under perioden
2017/2018;

IAS 39 IFRS9 Justerad

Verkligt varde forandringar

finansiella instrument — 65,8 65,8

Ovrigt totalresultat

Forandringar i varde avseende

finansiella tillgangar tillgangliga

for forsaljningar 65,8 -65,8 —
27 | PERSONAL

2017/2018 2016/2017

Medelantal anstallda Totalt Varav man Totalt Varav man
Moderbolaget
Sverige 28 14 25 1
Dotterbolag
Sverige 2.182 1.730 1.969 1.557
Danmark 350 27 348 268
Norge 274 236 262 221
Finland 121 85 116 80
Tyskland 84 72 84 69
Schweiz 2 1 2 1
Italien 138 121 133 19
Polen 575 380 424 331
usa 2 2 2 2
KONCERNEN TOTALT 3.756 2.912 3.365 2.659

Medelantalet anstallda har berdknats genom att av bolaget betalda narvarotimmar under aret har stéllts i relation till en inom foretaget normal arsarbetstid.
Styrelsen bestar enbart av man i bade koncern och moderféretag. Av ledande befattningshavare i Stena Metall &r O procent kvinnor.
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Laner, erséttningar och sociala kostnader

2017/2018 2016/2017

Loner ochandra Sociala kostnader Loner och andra Sociala kostnader
ersattningar (varav pension) erséttningar (varav pension)

Moderbolaget 51,1 28,5(11,3) 44,7 28,0(10,8)
Dotterbolag 1.682.1 561,4(175,3) 1.560,0 510,0 (151,7)
KONCERNEN TOTALT 1.733,2 589,9 (186,6) 1.604,7 538,0(162,5)
Ldoner och andra erséttningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD

Léner 12,4 39,3 12,0 391
Tantiem 50 191 3,6 10,3
Ovriga anstallda

Loner 278 1.567.4 27.4 1.454,3
Tantiem 59 56,3 17 56,4
KONCERNEN TOTALT 51,1 1.682,1 44,7 1.560,1

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgar till 3,9 (3,6) och utestaende pensionsférpliktelser uppgar till 88,3 (77,1).

Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD innebarande att avgangsvederlag kan utga med motsvarande 24 manadsléner.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kollektivt avtalade ITP-planen, inklusive alternativ ITP-pension for tjansteman med [6n 6verstigande 10 prisbasbelopp.
For alternativ ITP-pension tillampas strikt frilagd Alecta-premie, undantaget befattningshavare i koncernledande stéllning dar premien &r 30 procent av pensions-

grundande l6n.

28 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterféretag, vilka
ar narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och
redovisas inte i denna not.

Stena AB

Stena Metalls dotterforetag Stena Oil AB saljer bunkerolja for far-
tygsdrift till Stena AB-koncernen. Vardet av denna forsaljning upp-
gick under rakenskapsaret till 2.018,9 (1.517,2).

Stena AB-koncernen utfor vissa tjanster fér Stena Metall,
for vilka erséttning ldmnats med 0,1(1,3).

Till Stena Rederi AB har betalats 8,3 (8,0) avseende Stena Metall-
koncernens andel av gemensamma IT-kostnader och till Stena
Fastigheter AB har betalats 11,1(8,1) f6r hyror och fastighets-
forvaltning.

29 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 1september 2018 slogs affarsomradena Atervinning och
Elektronikatervinning samman. Fran verksamhetsaret 2018/2019
kommer Elektronikatervinning att redovisas som en avfallstrom
inom affarsomrade Atervinning.

Stena Metall ager tva fartyg varav det ena férvéarvades under
foregdende rakenskapsar. Fartygen chartras ut till Stena Line och
hyran uppgick till 161,1(128,3).

Familjen Olsson
Stena Metall hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppgick till 13,5 (13,5).

Samtliga transaktioner med narstaende redovisas till marknads-
massiga villkor.

43



MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

1september—31augusti, MSEK Not 2017/2018 201672017
Nettoomsattning 3 204,5 154,7
Kostnad fér salda varor 5 -68,9 -54,3
BRUTTORESULTAT 135,6 100,4
Forsaljningskostnader -12,0 -4,
Administrationskostnader 4,5,17,20 -165,8 -143,5
Ovriga rérelseintékter och rorelsekostnader 6 8,4 1,5
RORELSERESULTAT -33,8 -45,7
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 118,8 10,0
Ranteintakter och liknande poster 7 0,5 0.3
Rantekostnader och liknande poster 7 -273 -25,5
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 58,2 -60,9
Bokslutsdispositioner 8 50,5 65,8
RESULTAT FORE SKATT 108,7 49
Skatter 9 1,4 1.8
ARETS RESULTAT 110,1 6,7

I moderféretaget finns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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BALANSRAKNING

31augusti, MSEK Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 10 3871 316,6
Mark och 6vrig fast egendom 10 373.2 354,2
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10 8,3 9.4
Inventarier 10 1.6 0.7
Pagaende nyanlaggningar 10 278 81,0
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 798,0 7619
Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 4961 4252
Aktier och andelar i koncernféretag " 1.403.0 1.400,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3.0 3.0
Uppskjutna skattefordringar 12 32,6 31,4
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.934,7 1.859,6
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.732,7 2.621,5
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,5 0,1
Fordringar hos koncernféretag 276,4 1.190,3
Skattefordringar 4,4 8,6
Ovriga fordringar 9,3 18,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 32,1 1.9
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 322,7 1.219,1
Kassa och bank = —
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 322,7 1.219,1
SUMMA TILLGANGAR 3.055,4 3.840,6
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BALANSRAKNING

31augusti, MSEK Not 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13,0 13,0
Bundna reserver 2,6 2.6
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 15,6 15,6
Fritt eget kapital

Friareserver 2.813,1 2.868,4
Arets resultat 1101 6.7
SUMMAFRITT EGET KAPITAL 2.923,2 2.875,1
SUMMA EGET KAPITAL 2.938,8 2.890,7
OBESKATTADE RESERVER 14 5,9 58
Avsittningar

Avsattningar for uppskjutna skatter 0.6 0.8
Ovriga avséttningar 15 26,0 23,3
SUMMA AVSATTNINGAR 26,6 24,1
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag — 823,5
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER = 823,5
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 249 26,8
Skulder till koncernforetag 2,0 5,0
Ovriga skulder 14,2 23,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 43,0 40,9
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 84,1 96,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3.055,4 3.840,6
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KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2017/2018 201672017
Den [6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 58,2 -60,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 42,2 171,7
100,4 110,8
Betald skatt 4,2 -4,7
KASSAIiLf)PE FRAN DEN LG?ANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 104,6 106,1
Kassaflade fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 594,2 220,7
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -12.3 -75.5
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 686,4 251,3
Investeringsverksamheten
Forvérv av koncernféretag -3.0 -4,3
Erhallen utdelning fran koncernféretag 265.8 —
Lamnat aktiedgartillskott — -130,0
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -139.7 -175,1
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 69,6 52,3
Utlaning till koncernféretag -53,7 -2,0
Forvarv av finansiella tillgangar -3,4 -2,1
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 135,5 -261,2
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan fran koncernféretag — -1,2
Amortering av skuld -823,5 —
Erhallna koncernbidrag 63,6 393
Aktieutdelning -62,0 -29.0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -821,9 9.1
Arets kassaflode = -0.8
Kassa och bank vid arets borjan = 0.8
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT — -
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser 19
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Av- och nedskrivning av tillgangar 31,4 162,2
Rearesultat forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -6,5 -1,5
Forandring i avsattningar 6,1 3.4
Omeklassificeringar 11 7.6
SUMMA 41,7 171,7
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MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Totalt

Aktiekapital reserver Friareserver Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2016-09-01 13,0 2,6 2.815,1 82,3 2.913,0
Omféring av féregaende ars resultat 82,3 -82,3

Utdelning -29,0 -29,0

Arets resultat 6,7 6,7

UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-08-31 13,0 2,6 2.868,4 6,7 2.890,7
Omforing av féregaende ars resultat 6,7 -6,7

Utdelning -62,0 -62,0

Arets resultat 1101 10,1

UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-08-31 13,0 2,6 2.8131 110,1 29388

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130.000 stycken.

MODERBOLAGET

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET
Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Den beskrivning som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper pa

sidorna 16-21avseende verkligt vérde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finansiella till-
gangar som kan séljas, &r tillamplig &ven for moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tillampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den beskrivning som finns i koncernens not 26 &r darfor i allt vasentligt till-
lamplig &ven for moderforetaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter uthyrda till dotterféretagen vilka i sin helhet ar hanforlig till Sverige
samt tillhandahallande av vissa koncerngemensamma tjanster. 5,1(5,1) avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgéster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

2017/2018 2016/2017
PwC
Revisionsuppdraget 2,7 2.9
Skatteradgivning 0.1 —
Andra uppdrag 11 0,3
SUMMA 3.9 3.2

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.



5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

2017/2018 2016/2017
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Kostnad for salda varor -29.2 -27,0
Administrationskostnader -0,2 -0.2
SUMMA -29,4 -27,2
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Byggnader -20,9 -20,3
Markanlaggningar -7.2 -5,6
Maskiner och andra tekniska anlaggningar =11 =11
Inventarier -0,2 -0,2
SUMMA -29.4 -27,2
6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER
Avser huvudsakligen reavinster vid forsaljning av byggnader och mark.
7 | FINANSNETTO
RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG 2017/2018 2016/2017
Utdelningar fran koncernféretag 120,8 145,0
Nedskrivning av andelar i koncenféretag -2,0 -135,0
SUMMA 118,8 10,0
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER
Kursvinster 0.5 0.3
SUMMA 0,5 03
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER
Réntekostnader, externt = -0,1
Rantekostnader, koncernféretag -259 -25,3
Kursférluster -1,4 -0,1
SUMMA -27,3 -25,5
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8 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

2017/2018 2016/2017
Koncernbidrag 50,5 66,8
Avsattning till /Upplosning av ackumulerade avskrivningar utéver plan = -1,0
SUMMA 50,5 65,8
9 | SKATTER

2017/2018 2016/2017
Aktuell skatt = -
Uppskjuten skatt 1,4 1.8
SUMMA 1.4 1.8
Avstamning redovisad skattekostnad/skatteintékt
Resultat fére skatt 108,7 4.9
Skatt enligt gallande skattesats 22% -239 -1,1
Ejavdragsgilla kostnader =39 -31.9
Ej skattepliktiga intakter 274 33,0
Férandring uppskjuten skatt 1,4 1,8
REDOVISAD SKATTEINTAKT/KOSTNAD 1,4 1,8
10 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och
Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt

Ingdende anskaffningsvarde 2017-09-01 580,5 401,8 289 46,6 81,0 1.138.8
Arets anskaffningar 0,9 11 137,7 139,7
Omklassificering 92,7 27 -119.8
Forsaljningar och utrangeringar -4,2 -2,1 =711 -77.4
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2018-08-31 669,0 4277 28,9 477 278 1.2011
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2017-09-01 -2639 -47.6 -19.5 -459 -376.9
Forsaljningar och utrangeringar 2.9 0,3 3,2
Arets avskrivningar -20,9 -7.2 -1.1 -0,2 -29.4
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2018-08-31 -281,9 -54,5 -20,6 -46,1 -403,1
PLANMASSIGT RESTVARDE 2018-08-31 387,1 373,2 8,3 1,6 278 798,0



FORTS. NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanlaggningar Totalt

Ingaende anskaffningsvarde 2016-09-01 514,5 3328 232 59,1 109.6 1.039.2
Arets anskaffningar 0,2 0,1 0,5 0,2 166,5 167,5
Omklassificering 68,8 70,7 5,6 — -145,1 =
Férsaljningar och utrangeringar -3,0 -1,8 -0,4 -12,7 -50,0 -67.9
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2017-08-31 580,5 401,8 28,9 46,6 81,0 1.138,8
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2016-09-01 -246,2 -433 -18.8 -58.4 -366.7
Férsaljningar och utrangeringar 2,6 1,3 0,4 12,7 17,0
Arets avskrivningar -20,3 -5,6 -1 -0,2 -27,2
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2017-08-31 -263,9 -47,6 -19.5 -459 — -376,9
PLANMASSIGT RESTVARDE 2017-08-31 316,6 354,2 9.4 0,7 81,0 7619
11 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderféretagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa sidorna 53-54.
12 | UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

18-08-31 17-08-31
Ingaende redovisat varde 31,4 29,7
Avsattningar under perioden 3.4 1,7
Omrakning till ny skattesats 20,6% -2,2 —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 32,6 31,4
13 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

18-08-31 17-08-31
Upplupna l6ner och [Gnebikostnader = 0,7
Forutbetalda hyror 0.9 09
Forutbetalda férsakringskostnader 23,7 —
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7.5 0,3
SUMMA 32,1 1,9
14 | OBESKATTADE RESERVER

18-08-31 17-08-31
Avskrivning 6ver plan
Ingaende redovisat varde 58 4.8
Arets avsattning/upplosning 0,1 1,0
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 5.9 58

Av obeskattade reserver utgér 1,3 (1,3) uppskjuten skatt.
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15 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsékringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar darefter av
avsattning for sarskild l6neskatt pa kapitalforsakringsskulden.

16 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

18-08-31 17-08-31
Upplupna l6ner 20,6 19.9
Upplupna sociala kostnader 9,6 7]
Ovrigt 12,8 13,9
SUMMA 43,0 40,9
17 | LEASING
Arets leasingintakter avseende hyror uppgar till 95,0 (79,8).
Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 18-08-31 17-08-31
Inom ett ar 99,4 95,0
Mellan1och 5 ar 3975 3975
Mer &n fem ar 99.4 99.4
SUMMA 596,3 591,9

Arets leasingkostnad fér tillgangar som innehas via operationella leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 12,8 (12,1).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 18-08-31 17-08-31
Inom ett ar 17,5 12,4
Mellan1och 5 ar 73.1 48,3
Mer an fem ar 19.0 12,1
SUMMA 109,6 72,8

18 | EVENTUALFORPLIKTELSER

18-08-31 17-08-31
Borgensférbindelser for dotterbolag 6.362,5 6.4277
Ovriga borgensférbindelser 106,0 107,0
SUMMA 6.468,5 6.534,7

19 | KASSAFLODE

Erhallna och betalade externa rantor uppgick i &r liksom féregaende ar till 0. Betalade rantor till koncernféretag uppgick till -25,9 (-25,3).
Erhallen utdelning fran koncernféretag uppgick till 120,8 (145,0).

20 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, l6ner, andra ersattningar och sociala kostnader for anstallda, se not 27 till Koncernens bokslut.

21 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens férslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas pa sidan 55.



AKTIER OCH ANDELAR

| KONCERNFORETAG

Organisations-

Redovisat varde

Redovisat varde

Aktier i svenska koncernféretag nummer Sate Innehav%  TSEK18-08-31  TSEK17-08-31

Stena Fragmentering AB 556012-5691 GOTEBORG 100 250.528 250.528

Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100 71.400 71.400

Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90.005 90.005

Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100 45.325 45.325

Stena Regalia AB 556236-0841 GOTEBORG 100 30.050 30.050

Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG 100 20.500 20.500

Stena Miljéteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12.200 12.200

Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 10.100 10.100

Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9.928 9.928

Férmasten AB 556308-1396 GOTEBORG 100 7.570 7.570

Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100 5.000 5.000

Adactum AB 556628-8246 GOTEBORG 100 5.000 5.000

Stenungsund Karr 1:11AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3.858 —

Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 3.390 4.227

Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORG 100 2.350 2.350

AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1.200 1.200

Stena Resurs 1AB 556732-2887 GOTEBORG 100 100 100

Stena Components AB 559069-9210 NYBRO 100 50 50

KB PinneniGéteborg 916835-1493 GOTEBORG 50 — —

Stena Vinga HB 969730-1118 GOTEBORG 50 — —

Stena Fiskhamnen HB 969730-2959 GOTEBORG 50 — —

SUMMA 568.554 565.533

Aktier i koncernféretag utanfor Sverige

Stena Recycling AS NORGE 100 782.660 782.660

Stena Recycling Oy FINLAND 100 41.452 41.452

Stena Metal Inc. USA 100 10.315 10.315

SUMMA 834.427 834.427

TOTALT 1.402.981 1.399.960
Organisations-

Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %

Stena Fragmentering AB

SMG Glava AB 556610-2231 GOTEBORG 100

Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100

Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100

Stena Recycling A/S DANMARK 100

Stena Recycling Sp. z 0.0. POLEN 100

Stena Recycling AB

Bilretur ABC AB 556814-7457 GOTEBORG 51

Stena Regalia AB

Wockatz & Co i Goteborg AB 556155-3974 GOTEBORG 100

Férmasten AB

KB Pinneni Goteborg 916835-1493 GOTEBORG 50
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FORTS. AKTIER OCH ANDELAR
| KONCERNFORETAG

Organisations-

Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %
Adactum AB

Repur AB 556732-2911 GOTERORG 75
Battery Loop Technologies AB 559119-9434 GOTEBORG 75

AB Stena Metall Finans (publ)

Juteskaren AB 556914-3786 GOTEBORG 100
Havgalleskaren AB 559054-3285 GOTERORG 100
Tréateskaren AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Stena Oil Shipping AB 559103-9630 GOTEBORG 100
Sten Met Insurance AG SCHWEIZ 100
Stena Metall Holding Limited MALTA 100
Stena Vinga HB 969730-1118 GOTEBORG 50
Stena Fiskhamnen HB 969730-2959 GOTEBORG 50

Stena Metall Holding Limited
Stena Metall Limited MALTA 100

Stena Stal AB
Gujab Invest AB 556490-0933 GOTEBORG 100
Stena Stal Moss AS NORGE 100

Gujab Invest AB

Gujab AB 556346-7074 GOTEBORG 100
Stena Components AB

Stena Components Molkom AB 556065-0359 KARLSTAD 100
Stena Components Nybro AB 556179-4628 NYBRO 100

Stena Technoworld AB

Stena Nera AB 556719-5465 GOTEBORG 100
Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
STENA Technoworld International GmbH OSTERRIKE 100
Stena Metall Holding srl ITALIEN 100

Stena Metall Holding GmbH
Stena Technoworld GmbH TYSKLAND 100

Stena Metall Holding srl
Stena Technoworld srl ITALIEN 100

Stena Technoworld srl

Tred Carpispa ITALIEN 96

Stena Recycling AS
Stena Recycling Decom AS NORGE 100

Stena Recycling A/S
Stena Oil Terminal A/S DANMARK 100



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till &rsstdmmans férfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst 2.813.097.719
Arets resultat 110.133.560
FRITT EGET KAPITAL 2.923.231.279

disponeras enligt féljande:

Till aktieagarna utdelas 607,69 kronor per aktie, varav 7.000.000 kronor till Sten A. Olssons stiftelse for Forskning och Kultur 79.000.000
I'ny rakning 6verfors 2.844.231.279
TOTALT 2.923.231.279
Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 96,1 pro- Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen ej hin-
cent. Soliditeten ar mot bakgrund av att bolagets verksamhet fort- drar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt,
satt bedrivs med [6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget gj heller att fullgéra erfordeliga investeringar. Den féreslagna utdel-
beddéms kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva. ningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anforts

i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (férsiktighetsregeln).

Géteborg den 24 oktober 2018

Dan Sten Olsson Marten Hulterstrém M Johan Widerberg
Styrelsens ordférande

Per Kaufmann Joakim Rosengren Carlvon Schantz

William Olsson Anders Jansson

VD och koncernchef

Tonny Fogelgvist Fabrice Angelini

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Min revisionsberattelse har avgivits den 26 oktober 2018

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Revisionsbera

TILL BOLAGSSTAMMAN | STENA METALL AB, ORG.NR 556138-8371

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Stena Metall AB for rakenskapsar 1september 2017 till 31
augusti 2018. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 9-55 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
augusti 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
augusti 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Gvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrék-
ningen och balansréakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden
Jag har utfrt revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-8. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ar det mitt ansvar att lasa den information som identi-
fieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar jag aven den kunskap jag i 6vrigt inham-

ttelse

tat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvéndig
for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, och att [&mna en revisionsberéattelse som inne-
haller mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncern-
redovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspek-
tionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
UtGver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Stena Metall AB for rakenskapsar 1september
2017 till 31augusti 2018 samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt fors-
laget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ans-
var enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag
ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bok-
foringen, medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagen-
heter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande

Omslagsbilden: Aluminiumgranulat fran en av Stena Recyclings
atervinningsprocesser. Materialet kommer fran kasserade kablar
och &r en utmarkt ravara for tillverkning av nya aluminiumprodukter.

direktdren ska skéta den [6pande forvaltningen enligt styrelsens rik-
tlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r
nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgras i Gverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt

uttalande om ansvarsfrihet, &r att inh&mta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ pé&nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och dérmed mitt uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget &r forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberéattelsen.

Goteborg den 26 oktober 2018
Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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SVERIGE

Huvudkontor

Stena Metall AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenametall.se

AB Stena Metall Finans (publ)
Box 4088

400 40 Géteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

Stena Metal International AB
Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametalinternational.com

Stena Oil AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenaoil.com

Stena Recycling AB
Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenarecycling.se

Stena Recycling International AB

Box 4088
400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00

Stena Stal AB

Box 4088

400 40 Goteborg
Telefon 010-445 00 00
stenastal.se

S STENA

Stena Aluminium AB
Box 44

343 21 Almhult

Telefon 010-445 95 00
stenaaluminium.se
Besoksadress:
Haradsgatan 1

34336 Almhult

Stena Components AB
Box 827

38228 Nybro

Telefon 0481-442 00
stenacomponents.se
Bestksadress:
Madesjovagen 19
38245 Nybro

DANMARK

Stena Recycling A/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brendby
Danmark

Telefon +45 56 67 95 50
stenarecycling.dk

NORGE

Stena Recycling AS
Postboks 1723

3998 Porsgrunn

Norge

Telefon: +47 912479 33
stenarecycling.no
Bestksadress:
Dokkveien 8

3920 Porsgrunn

Stena Stal Moss AS
Arvollskogen 79
NO-1529 Moss
Norge

Telefon +47 69 2354 00

stenastal.no

FINLAND

Stena Recycling Oy
Ryritie 8 C
FI-01510 Vantaa
Finland

Telefon +358 10 802 323

stenarecycling.fi

POLEN

Stena Recycling Sp. z o.0.
ul. Gréjecka 208

02-390 Warszawa

Polen

Telefon +48 698 000 555
stenarecycling.pl

TYSKLAND

Stena Technoworld GmbH
Wittislinger StraBe 7
89415 Lauingen

Tyskland

Telefon +49 9072 953 800
stenatechnoworld.de

ITALIEN
Stena Technoworld srl
Via Santa Maria in Campo 2

|-20873 Cavenago di Brianza (MB)

Italien
Telefon +39 02 95335374
stenatechnoworld.it

SCHWEIZ

Stena Metall Limited,
Zug branch
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Schweiz

Telefon +41417 28 8121
stenametall.com

USA

Stena Metal Inc.

200 Pequot Avenue, Suite 101
Southport, CT

06890 USA

Telefon +1475 888 9005
stenametalinc.com
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