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Important notice

This Registration Document prepared according to Regulation (EU) 2017/1129, is valid for a period
of up to 12 months following its approval by the Financial Supervisory Authority of Norway (the
“Norwegian FSA”) (Finanstilsynet), This Registration Document was approved by the Norwegian FSA
on 09.04.2025. The prospectus for issuance of new bonds or other securities may for a period of up
to 12 months from the date of the approval consist of this Registration Document, a securities note
and a summary if applicable to each issue and subject to a separate approval.

This Registration Document is based on sources such as annual reports and publicly available
information and forward-looking information based on current expectations, estimates and
projections about global economic conditions, the economic conditions of the regions and industries
that are major markets for the Company line of business.

A prospective investor should consider carefully the factors set forth in chapter 1 Risk factors, and
elsewhere in the Prospectus, and should consult his or her own expert advisers as to the suitability
of an investment in bonds, including any legal requirements, exchange control regulations and tax
consequences within the country of residence and domicile for the acquisition, holding and disposal
of bonds relevant to such prospective investor.

The manager and/or affiliated companies and/or officers, directors and employees may be a market
maker or hold a position in any instrument or related instrument discussed in this Registration
Document and may perform or seek to perform financial advisory or banking services related to such
instruments. The managers corporate finance department may act as manager or co-manager for
this Company in private and/or public placement and/or resale not publicly available or commonly
known. Copies of this Registration Document are not being mailed or otherwise distributed or sent
in or into or made available in the United States. Persons receiving this document (including
custodians, nominees and trustees) must not distribute or send such documents or any related
documents in or into the United States.

Other than in compliance with applicable United States securities laws, no solicitations are being
made or will be made, directly or indirectly, in the United States. Securities will not be registered
under the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold in the United States
absent registration or an applicable exemption from registration requirements.

The distribution of the Registration Document may be limited by law also in other jurisdictions, for
example in Canada, Japan, Australia and in the United Kingdom. Verification and approval of the
Registration Document by the Norwegian FSA implies that the Registration Document may be used
in any EEA country. No other measures have been taken to obtain authorization to distribute the
Registration Document in any jurisdiction where such action is required, and any information
contained herein or in any other sales document relating to bonds does not constitute an offer or
solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not lawful or in which
the person making such offer or solicitation is not qualified to do so or to anyone to whom it is
unlawful to make such offer or solicitation.

The content of the Prospectus does not constitute legal, financial or tax advice and potential investors
should seek legal, financial and/or tax advice.

Unless otherwise stated, the Prospectus is subject to Norwegian law. In the event of any dispute
regarding the Prospectus, Norwegian law will apply.

Page 2



AB Stena Metall Finans (publ) 09.04.2025

Registration Document

Table of contents

I U] 1 = [ ] = F PP 4
2. PeIrSONS FESPONSIDIE Loivi i e 10
G B 1= 1 11 o] [PPSO PTPR 11
O = LB (o] o VA= 10 [ 1 o] PR 12
5. Information about the Company and GUarantor........ouieiiiiiiiiii e e aeaas 13
6. BUSINESS OVEOIVIEW .ttt sttt e e e s e s s e st s e st s e s e et s a e s a e s e s e st s e et e nes 15
7. Administrative, management and advisory bodi€s .....c.ioviiiiiiiii i 19
I\ = o] =] a = =] L] (o 1= ol PP 23
9. Financial INformation . ... e 24
10. DOCUMENTS ON AiSPIAY 1uiueuinieieitieii it e et e e ettt er e e e e e s s e s e e e rare e e e aensnananenens 26
3 A O o T3 /=Y =T =T Lol 1) PP 27
3 N =Tl o 1= | (= PP 28

Page 3



AB Stena Metall Finans (publ) 09.04.2025

Registration Document

1. Risk factors

Investing in bonds involves inherent risks. Prospective investors should carefully consider, among
other things, the risk factors set out in the Registration Document before making an investment
decision.

A prospective investor should carefully consider all the risks related to the Company and the Group
and should consult its own expert advisors as to the suitability of an investment in bonds issued by
the Company. An investment in bonds entails significant risks and is suitable only for investors who
understand the risk factors associated with this type of investment and who can afford a loss of all
or part of the investment. Against this background, an investor should thus make a careful
assessment of the Company, the Group, its creditworthiness and its prospects before deciding to
invest, including its current and future tax position.

The risk factors for the Company, Guarantor and the Group are deemed to be equivalent for the
purpose of this Registration Document unless otherwise stated.

The Company believes that the factors described below represent the principal risks inherent in
investing in Bonds in the Company, but the Company may be unable to pay interest, principal or
other amounts on or in connecting with Bonds for other reasons which may not be considered
significant risks by the Company based on information currently available to it or which it may not
currently be able to anticipate. The risks within each category are listed, in the view of the Company,
according to the possible negative impact they may have and the probability of their occurrence. The
greatest risk within each category is mentioned first. It applies for all risk factors that, if materialized,
and depending on the circumstances, may have an adverse effect on the Company or the Guarantor
and which may reduce anticipated revenue and profitability, ultimately resulting in a potential
insolvency situation.

Risks relating to the Group’s financial situation
Through its operations, the Group is exposed to a number of financial risks: currency risk, interest
rate risk, liquidity risk etc. The Group’s financial risk exposures are described below.

Currency risk

The Group'’s financial operations are reported in Swedish kronor (SEK), however the Group earn and
incur a substantial portion of revenues and expenses in other currencies, mainly EUR, USD, DKK,
NOK, PLN. Currency risk arises through future business transactions, recognized assets and liabilities,
and net investments in foreign operations. Fluctuation in exchange rates between the above
mentioned currencies and the Swedish kronor can significantly impact the funds needed to meet the
Group’s obligations and affect the Group’s assets and liabilities.

Translation differences from exposure of net assets in foreign subsidiaries are transferred directly to
the Group’s shareholders’ equity. The book value of the net assets in foreign currency in the Group’s
subsidiaries amounted to a value of SEK 2 367 million on August 31, 2024. These net assets are
primarily denominated in PLN, and such value of the PLN denominated assets correspond to SEK 981
million. A change of 1% in the value of SEK against PLN as of August 31, 2024 would affect
shareholders’ equity by 9.8 million.

The Group manages part of the foreign currency exposure using different types of hedging
instruments, including but not limited to, Currency Swaps and FX Forwards. Sales conducted in other
currencies than the reporting currency is hedged in order to lock in the cash-flow effect coming from
that sale. However, there is no guarantee that these hedging strategies will be successful as the
volumes sold could change based on the quality control conducted by the customers at delivery. This
in combination with the normal foreign exchange fluctuations may adversely affect the Group’s
financial results and operating margins.
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Interest rate risk

Risk relating to interest rates refers to the risk that there are changes that affect the interest rate,
and thus the Group’s borrowing costs. The Group’s interest rate risk arises through long-term funding
via its bi-and multilateral bank agreements as well as its current active bonds issued by the Company.
For the Groups bank-funding, Interest Coverage Ratio covenants are in place, meaning that the
Group needs to maintain healthy interest rate levels. Floating rate funding exposes the Group to
interest rate risk associated with cash flows, which is partly neutralized by floating rate cash reserves.
Fixed rate funding exposes the Group to interest rate risk associated with fair value. The Group
usually obtains long-term loans with floating rates. The Group’s interest rate levels are affected by
underlying market rates which have historically fluctuated due to and are in the future likely to be
affected by, a number of different factors, such as macroeconomic conditions, inflation expectations
and monetary policies. Should there be changes in interest rates for the Group leading to increased
interest expenses for the Group, this could affect the Group’s cash flow and have a negative effect
on the Group’s ability to make payments on its debts, including the Bonds.

Market risk

The Group maintains an inventory of processed and unprocessed material. The processed material
is sold in the market at the current market price. The throughput time from the purchase of the
material until it is processed and sold varies. During this time the market price of the material may
change, because of which the Group has a price risk in inventory. The price of certain products can
be hedged through derivatives e.g. Aluminium, Copper and Qil. The overall hedge ratio of the Group’s
products that can be hedged are less than 10%. Other products such as Ferrous is a product that
cannot be hedged. Should the market price of the Group’s inventory change negatively, this could in
turn have a negative effect on the Group’s operations, earnings, results and financial position.

As part of the Group’s overall strategy, the Group’s finance operations trade in financial instruments.
Even if the instruments are overwhelmingly traded in active markets and valuation are based on
quoted market prices, there is always an inherent market price risk involved in financial trading. If
the Group’s trade in financial instruments is not successful, the Group’s financial position and results
of operations could be adversely affected.

Credit and counterparty risk

Credit risks arise in the Group’s operating activities in the form of accounts receivable and advance
payments to suppliers, where the Group is exposed to the risk of contractual default by a
counterparty. The Group is engaged in trading in several different markets and geographies, some
where the access to financial data is limited and thus limiting the possibility to conduct thorough
credit analysis. Counterparty risk also arises through liquid assets, derivatives and balances with
banks and financial institutions, as there is always an inherent risk of default when depositing liquid
assets within financial institutions. Should customers not being able or willing to pay, the Group
would suffer a financial loss. Prudent credit risk management as well as credit insurances are in place
to mitigate these risks. However, should customers not be able or willing to pay as agreed under
contracts with the Group, the Group would suffer financial loss which in turn would affect the Group’s
cash flow and have a negative effect on the Group’s financial results.

Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Group may not be able to meet its financial obligations towards
lenders, suppliers and other stakeholders, for example the bondholders, as they fall due. The Group
are exposed to a number of different metals and other raw material price fluctuations, as well as
currency fluctuations, which in its nature are highly volatile and not something that the Group can
affect or control, and therefore the need for liquidity headroom increases for the Group, in order to
mitigate the risk that operations need to be stopped or postponed due to cash restrains. If the Group
is not able to meet its financial obligations, the Group’s business, financial position, operating results
or cash flows could be significantly and negatively affected with direct demand for payment or
suppliers not willing to deliver material.
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Risk relating to the Group and its business

Political and legal risk

The Group’s activities are to a high degree governed by legislation and changes in legislation or
changes in planned implementation of new environmental legislation or other relevant legislation
related to the business of the Group which could have material impact on the Group’s operations and
financial results. Examples of major legislation implemented or under review or change affecting the
Group are; EU’s Waste Framework Directive, EU Waste Shipment Regulation and EU’s Chemical
legislation (REACH, CLP). Non-compliance with such legislation could limit the Group’s business
opportunities and have a material adverse effect on the Group’s results. The business is also
influenced by economic instruments like for example energy taxes and waste taxes. Decisions
regarding municipal urban planning can have a material influence on the Group’s operations if a key
installation is affected by the decision and are forced to re-locate to another geographical area.

Risk relating to political instability and armed conflicts

The Group operates somewhat globally and is hence exposed to geopolitical uncertainties which could
negatively impact the Group’s operations and results. The occurrence of acts of terrorism and any
military response may cause instability in financial markets and disruptions in trade patterns and
supply chains. In particular, Russia’s invasion of Ukraine as the Group conducts recycling activities
in a bordering country, with the potential of material damages in the facilities where business is
conducted close to the boarder, as well as a loss of workforce as some employees are directly or
indirectly engaged in the war. Such events have and may continue to result in sanctions, such as
trade restrictions (including tariffs), embargos and disruption in global supply chains, military actions
and macroeconomic instability, each of which may have an adverse impact on the Group’s business
as some products are exported and sold on the global trade market.

Key personnel

The Group is dependent on the work, management, knowledge, experience and commitment among
key individuals as well as other employees throughout the Group’s business areas. The development
and stability of the Group is dependent on its access to qualified personnel, in particular key
management positions. Expertise knowledge of the different materials that the Group handles, and
the understanding of the overall business are specialized skills that are hard to obtain in the desired
regions. There is also a risk that key employees may start working for competing companies or start
their own competing business. The loss of key personnel may have an adverse impact on the Group's
operating results and financial position as loss of key personnel on a specific site could lead to short-
time stoppage in production, hence affect the Group’s ongoing operations.

Competition

The industry in which the Group operates is highly competitive. Competition comes from companies
in the same industry but also from new operators that have entered the market in recent years as
Recycling has become a vital part of the circular society/economy. The Group also operates in
different regions with different competitor landscape. The Group is well positioned in the market. As
the industry in which the Group operates are highly competitive, there can be no assurance that the
Group, for example, will be able to keep its established customer relations with certain customers or
that the future terms of customer agreements will be as favourable to the Group as is currently the
case. As a result, any future revenues of the Group may decline over time. Accordingly, if the Group
is unsuccessful in maintaining a competitive position and/or if it fails to adapt to changed market
conditions, this may have an adverse effect on the Group’s earnings.

Insurance risk

The Group maintains third party insurance coverage for the biggest risks, such as property damage
(including fire), business interruption and product liability claims which are damages that could
potentially lead to most substantial financial losses for the Group. The Group believes that it has
adequate insurance protection in line with its industry standards. Reinsurance is procured in the
international reinsurance market and through a captive insurance scheme for a variety of exposures
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and risks. However, while the Group believes it has adequate insurance coverage for all anticipated
exposures, e.g. property damage, fire, soil recovery and business interruption, in line with industry
standards there can be no assurances, partly due to a decreased availability during the recent years
of insurance coverage within the recycling industry, that (i) the Group insurance policies necessarily
cover all potential liabilities of the Group (due to lack of reinsurance), (ii) the Group will be able to
maintain its existing insurance coverage on acceptable terms, if at all, at all times in the future or
that claims will not exceed, or fall outside the third-party insurance coverage (or reinsurance), or
(iii) its provisions for uninsured or uncovered losses will be sufficient to cover its ultimate loss or
expenditure. Accordingly, there is a risk that the Group will suffer substantial losses which will not
be covered by any insurance policy, which may result in material negative impact on the financial
position of the Group.

The Group’s business is exposed to economic cycles.

Changes in economic conditions in the markets in which the Group operates as well as where in the
business cycle the overall economy currently is situated in can affect the demand for the Group’s
products and services. As more products and goods are produced during times of economic growth,
the amount of scrap and demand for recycling and other services increases. The situation could be
the opposite in times of economic recession. There can be no guarantee that sufficient demand for
the Group's products and services can be created or maintained. Customer bankruptcies due to lower
economic activities or other elements that may delay, or complicate collection of receivables will
impact the Group's cash flow and liquidity. The Group may also, dependent on the current sentiment,
market outlook, price situation for different raw material etc. fail to effectively estimate risks, costs
or timing when bidding on contracts and to manage such contracts efficiently which could have a
material adverse impact on the profitability of the Group. The Group may be required to make
substantial capital expenditure for expansion of its operations. Such capital expenditures could be
covered by revenues or by obtaining new debt. If the Group’s revenues are not sufficient to cover
capital expenditures for future expansion plans or if new debt arrangements are not accessible, or
only on unattractive commercial terms, the Group will experience a limited ability to expand its
business.

Health, safety and environmental risks

The Group is involved in handling industrial, commercial and residential waste (both hazardous and
non-hazardous) and petroleum products, and consequently the employees of the Group are exposed
to health and safety risks. Health- and safety risks primarily concern incidents or accidents in
production facilities. Furthermore, such operations may cause substantial pollution and other
environmental damage to the ground and water in the environment in which the Group operates.
This also includes environmental liabilities on sites where the Group no longer have any operations.
The technical requirements of these laws and regulations covering the above, are becoming
increasingly more complex, stringently enforced and expansive to comply with. Any failure to comply
may result in regulatory actions, the imposition of fines or the payment of compensation to third
parties. All of which could have an adverse effect on the Group’s operational business as well as the
financial result.

Risks associated with fraud, bribery and corruption

The industry in which the Group operates, the recycling business, involves inherent risks associated
with fraud, bribery and corruption, and the Group is exposed to such risks in particular in connection
with its use of agents in several jurisdictions, as the ability to conduct background checks limits when
the counterparty is located in different geographies than where the production is done and may only
be used sporadically. Although the Group maintains routines and other safeguards in line with its
Code of Conduct and Anti Money Laundering Laws, designed to prevent the occurrence of fraud,
bribery and corruption, such as no acceptance of cash payments at any recycling yards, it may not
be possible for the Group to detect or prevent such instances. The work related to fraud, bribery and
corruption is monitored by the Groups Corporate Governance Department. Any alleged or actual
involvement in corrupt practices or other illegal activities by the Group's directors, employees,
agents, business partners or customers could have a material adverse impact on the Group's
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business, inter alia as a result of civil or criminal penalties, exclusion from public tenders and/ or
reputational damage that could lead to missed business opportunities, which in turn could result in
a material negative impact on the financial position of the Group and its growth potential.

Risk relating to import and export restrictions

The Group is exposed to risks regarding the correct application of import and exports regulations.
Recently, governments have imposed trade barriers and raised tariffs to protect their domestic
industries, reducing the demand for import. For example, the ongoing trade tension between, on one
side, the US and, on the other side, the EU, China and Canada, among others, have resulted in high
tariffs, import restrictions and other barriers that can significantly impact global trade, supply chains
and shipping demand. This could lead to increased risks that the Group’s operations as of now and
in the future may be subject to more significant regulations regarding export control and tariffs when
shipping products and material to the U.S. This could lead to increased costs, increased
administrative burdens, the need for greater internal control and, in some cases direct barriers for
trade. Any breach of such regulations, as a consequence of incorrect classification of products or
otherwise, may have an adverse impact on the Group's business in the form of postponed or even
lost businesses, negatively affecting the financial performance.

Risk of losing licenses

The Group’s operations are dependent on several licenses in various jurisdictions which allows it to
operate in the waste industry and to handle, transport, export and import various types of waste
that might be withdrawn in the event of non-compliance with applicable laws and regulations. The
Group's licenses contain conditions and requirements that must be met to maintain such licenses.
The licenses may be suspended, terminated or revoked if the Group fails to comply with the relevant
requirements. If the Group fails to fulfil the specific terms of any of its licenses or if it operates its
business in a manner that violates applicable law, government regulators may impose fines or
suspend or terminate the licenses, any of which could have a material adverse effect on the Group's
results of operations, cash flows and financial condition. Loss of such licenses could have a material
adverse impact on the business of the Group.

Technology risk

All the businesses of the Group are dependent on technology to some degree and information
systems are critical for the effective management and provision of services. The technology and
machinery in the Recycling industry have during the last years made major progress and it is
important that the Group continuously invest in new machinery and keep the R&D-work going, in
order to be in line with the technical standards of the industry, to be able to attract new customers
and not lose relevant market positions to competitors with could negatively affect earnings for the
Group. The Group will depend upon ongoing investments in advanced computer database and
telecommunications technology as well as upon their ability to protect their telecommunications and
information technology systems against damage or system interruptions from cyber-attacks, natural
disasters, technical failures and other events beyond their control.

IT-security related risk

The Group is exposed to certain risks attributable to the Group’s information technology (IT) systems.
Disruptions in critical IT systems or digital infrastructure can directly impact key business functions,
such as production, financial reporting, and other essential processes. The Group operates in a mixed
environment, relying on both on-premises and cloud-based systems, which exposes the Group to
risks related to interruptions or failures in both internal infrastructure and third-party cloud services.
These disruptions, whether caused by technical errors, external cyberattacks, or lack of proper
maintenance, can severely affect operations and negatively impact earnings.

Additionally, the shift to new IT systems may bring unexpected costs and delays, with legacy systems
often being complex and costly to maintain. If business systems fail to perform as expected, leading
to operational interruptions, this could have a significant adverse effect on both business operations
and financial performance.
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As regulatory requirements become stricter in areas such as data protection, cybersecurity, and Al
governance, the Group also faces increasing compliance risks. There is a risk that the Group is unable
to efficiently implement routines, systems and control functions that are needed to avoid non-
compliance of such regulations, which could lead to fines and legal and reputational risks which may
have an adverse effect on the Group’s cash flow and liquidity and hence negatively affecting the
Group’s financial position.
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2. Persons responsible

RESPONSIBLE FOR THE INFORMATION
Responsible for the information given in the Registration Document are as follows:

AB Stena Metall Finans (publ),
Fiskhamnsgatan 8B

Box 4088

400 40 Goteborg

Sweden.

DECLARATION BY RESPONSIBLE

AB Stena Metall Finans (publ) confirms that, to the best of its knowledge, the information contained
in the Registration Document is in accordance with the facts and that the Registration Document
makes no omission likely to affect its import.

09.04.2025

AB Stena Metall Finans (publ)

COMPETENT AUTHORITY APPROVAL

This Registration Document has been approved by the Financial Supervisory Authority of Norway
(the “Norwegian FSA") (Finanstilsynet), as competent authority under Regulation (EU) 2017/1129.
The Norwegian FSA only approves this Registration Document as meeting the standards of
completeness, comprehensibility and consistency imposed by Regulation (EU) 2017/1129. Such
approval should not be considered as an endorsement of the Company that is the subject of this
Registration Document.
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3. Definitions

Company / AB Stena
Metall Finans

DKK
EUR
Group

Guarantor / Parent

NOK
PLN

Prospectus

Registration Document

Securities Note

SEK

usb

AB Stena Metall Finans (publ), a company existing under the
laws of Sweden with registration number 556008-2561 and LEI
code 529900I0ID9WS5SIRIT27.

Danish krone.
Euro.
The Parent and its subsidiaries from time to time.

Stena Metall AB, a company existing under the laws of Sweden
with registration number 556138-8371, being the direct 100%
owner of the Company.

Norwegian krone.
Polish zloty.

The Registration Document together with the Securities Note.

This registration document dated 09.04.2025.

Document to be prepared for each new issue of bonds under the
Prospectus.

Swedish krona.

United States dollar.
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4. Statutory auditors

The Company and Guarantor's independent auditor for the period, which has covered the historical
financial information in this Registration Document, has been Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
("PWC"), (registration number 556029-6740), with registered address Torsgatan 21, 113 97,
Stockholm, Sweden.

PWC is a member of The Swedish Institute of Authorised Public Accountants.
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5. Information about the Company and Guarantor

Company:

AB Stena Metall Finans (publ)

AB Stena Metall Finans (publ) is a public limited liability company organized under the laws of
Sweden, including the Swedish Companies Act. The Company was incorporated in Sweden on 27t
May 1908, and the organisation number in the Swedish Companies Registration Office with
registration number 556008-2561 and LEI-code 529900I0ID9W5SIJRIT27. The legal name of the
Company is AB Stena Metall Finans (publ), and the commercial name is Stena Metall Finans. The
Company’s registered address is Fiskhamnsgatan 8B, 414 51 Géteborg and its postal address is Box
4088, 400 40 Goteborg, Sweden. The telephone number is +46 10 445 0000.

Website: https://www.stenametall.com/what-we-do/our-businesses/stena-metall-finans/ !

The purpose of AB Stena Metall Finans (publ) is according to its articles: “to engage in trade with
shares and other securities, currencies, all financial instruments on the money and capital markets,
metals and other raw materials, shipping business, as well as other business activities compatible
therewith. However, the company shall not engage in such business activities referenced in the law
on banking or law on credit companies” (now: The Banking and Financing Business Act (2004:297).

Guarantor:

Stena Metall AB

Stena Metall AB is a limited liability company organized under the laws of Sweden, including the
Swedish Companies Act. Stena Metall AB was incorporated in Sweden on 10t July 1970, and the
organisation number in the Swedish Companies Registration Office with registration number 556138-
8371 and LEI-code 529900D5XLSSEZR5ANO3. The legal name of the Guarantor is Stena Metall AB,
the commercial name is Stena Metall. The Guarantor’s registered address is Fiskhamnsgatan 8B, 414
51 Goteborg and its postal address is Box 4088, 400 40 Goteborg, Sweden. The telephone number
is +46 10 445 0000.

Website: www.stenametall.com?

The purpose of Stena Metall AB is to engage in trade with iron, steel, metals, scrap metal and waste
products, carry out melting of such products, engage in purchase and sale of ships, leasing of ships
and machinery, inventory, properties, and shipping business activities, as well as acquire and
manage properties, shares and other securities as well as engage in other business activities
compatible therewith.

Description of the Group:

The Group consists of Stena Metall AB, as the Parent company, and its subsidiaries. The Stena Metall
Group is a recycling company that collects, processes and recycles all types of waste. The Group also
produces recycled aluminium, supplies steel products, conducts finance operations and international
trading in ferrous and non-ferrous metals, and oil.

The Group has over 4,400 employees and operations at around 200 locations in nine countries;
Sweden, Norway, Denmark, Finland, Poland, Switzerland, Germany, Italy and the United States.

The Parent company’s operations primarily consist of leasing properties to Group companies and
providing certain Group-wide functions while AB Stena Metall Finans manages investment operations
and internal banking for the Group, from Gothenburg and Zug, Switzerland.

1 Disclaimer - the information on the website does not form part of this Registration Document unless information is incorporated by reference into
the Registration Document
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AB Stena Metall Finans is a 100 % directly owned subsidiary of Stena Metall AB. Both the Company
and the Guarantor are operating companies, in addition to holding shares in its subsidiaries.

AB Stena Metall Finans receives contributions from its subsidiaries. The Company also receives
interest and instalments from inter-company loans provided to its subsidiaries as well as both
receiving and distributing interest to other companies within the Stena Metall Group. Therefore, the
profit of the Company is dependent on the results of the operations and liquidity needs of the
Company's subsidiaries as well as other companies within the Group. Stena Metall AB earns rental
income from properties leased to its subsidiaries and income from provision of certain shared group
services. In addition, the Guarantor receives dividends and contributions from its subsidiaries.
Therefore, the profit of the Guarantor makes it dependent on the results of the operations of the
Guarantor's subsidiaries.

For an overview of the Group companies and ownership holdings, please see Stena Metall AB’s annual

report 2023/2024, page 39 - 40; “Shares and participations in group companies”. Please see the
cross-reference list in section 11 in this Registration Document.
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6. Business overview

The Stena Metall Group is a recycling company. Operations also include production of aluminium
from recycled material, the supply of steel products, financial operations and international trading in
steel, ferrous and non-ferrous metals and oil. Stena Metall consists of three subgroups: Recycling,
Trade & Industry, and Finance.

STENA METALL

i !

RECYCLING TRADE &

INDUSTRY

Finance (AB Stena Metall Finans)
AB Stena Metall Finans serves as the Group's in-house bank, responsible for the Group's funding
activities. The Company has seven employees in Gothenburg, Sweden and Zug, Switzerland.

The responsibilities of AB Stena Metall Finans include:

e The Group's cash management

e Ensuring the Group's access to long-term financing, in order to maintain liquidity

e Following developments in the capital markets, in order to optimize the Group's financing
through bonds and bank financing

e Monitoring risk levels in the Group's customer credits and managing the credit portfolio

e Contributing to short- and long-term Group earnings by efficiently managing the Group's
liquid assets

e Monitoring financial markets

Stena Metall Finans is active in the market and is always striving for the best funding options
available. Different types of funding instruments are used: Revolving Credit Facilities (RCF) and
Green Bonds, as well as other bilateral and multilateral bank engagements. The liquidity situation is
constantly monitored, and the best possible funding structure is sought after and maintained. The
financial portfolio consists of financial assets with different risk, time, and geographical exposures,
all to find the desired risk level and increase diversification. The financial assets held by Stena Metall
Finans are publicly traded shares, hedge funds (with no or low correlation to the stock markets),
Private Equity funds, bonds, and non-listed shares.

Recycling

Stena Recycling’s main operations is the collection and advanced recycling of industrial waste. In
collaboration with customers, the circular economy is accelerated by encouraging a revaluation of
waste management, product design, and the use of recycled or end-of-life products.

The core business:
e Operating in key industries such as automotive, manufacturing, municipalities, retail,
transport and logistics, and energy.
e Reliable waste collection services, innovative reuse services, and advanced recycling on an
industrial level.
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e Comprehensive recycling solutions and circular services, which play a key role in the
transition to a circular economy.

Every year, Stena Recycling collects and recycles more than six million tonnes of waste and end-of-
life products from more than 100,000 customers in various industries, such as manufacturing,
automotive, retail, energy, transport, logistics, and municipalities.

Operations are conducted in Sweden, Denmark, Poland, Norway, Finland, Italy, and Germany, such
as; Stena Recycling AB, Stena Recycling AS, Stena Recycling Sp. Z.0.0, Stena Recycling A/S, Stena
Recycling Oy, Stena Recycling S.r.l. and Stena Recycling Holding GmbH, each in different legal
entities dependent on in which country operations are conducted, materials from several other
European countries are also recycled. In addition, sales operations are conducted through Stena
Metal International, which is responsible for global trade in ferrous, non-ferrous, and stainless scrap
volumes collected and processed by Stena Recycling in different markets. Stena Metal International
has its head office in Sweden, and a sales office in the US.

Besides recycling and refining products and waste materials, Stena Recycling offers expertise in
circularity through its international consulting business Stena Circular Consulting. Stena Circular
Consulting supports customers in their development towards circular business models that deliver
environmental and business value.

Stena Recycling’s core business is the collection of industrial waste material that arises from both
operations and production, from which recycled raw materials for new products or new energy is
produced. The process for value creation is defined by a number of steps from inbound to outbound
sales, and logistics services.

01. INBOUND 02. OPERATIONS 03.0UTBOUND
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Trade & Industry
Trade & Industry consists of five companies: Stena Aluminium, Stena Stal, Stena Oil, Stena
Confidential and Stena New Ventures.

The core business:

e Trading of products and services within marine fuels, steel, metals, recycling products, and
confidential materials.

e Key industries include automotive, industrial, manufacturing, construction, shipping,
municipalities, and retail.

e Early-stage investments connected to the above mentioned products and services.

e All companies operate with a common ambition to contribute to the green development
within each respective business.
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Stena Aluminium

Stena Aluminium is a producer of customized aluminium alloys that provides the automotive and
engineering industries with components based on fully recycled aluminium. Stena Aluminium
operates its production facility in Almhult, Sweden.

Aluminium is a highly recyclable material, which makes it suitable for circular products. Out of all
aluminium ever produced, 75 percent? is still being used. Using recycled aluminium saves up to 95
percent? of the energy needed for primary aluminium production.

Customers are mainly foundries based in northern Europe. Most of the alloys produced are used for
components in the automotive and engineering industries. In addition, Stena Aluminium offers
customers technical support, advisory services, and training in metallurgy, engineering design, and
business solutions.

To be a sustainable and reliable business partner, Stena Aluminium has invested extensively in its
operations to achieve an efficient, environmentally sound production process as well as handling of
raw materials and waste.

Stena St8l
Stena Stal serves as a steel wholesaler and supplies a wide range of steel products to customers
mainly in Sweden. The company has close collaborations with steel producers.

With a customer-centric approach, Stena Stal provides steel and aluminium products to construction
and industrial companies, through local distribution centers geographically spread all over Sweden.
The wholesale business includes products such as beams and reused beams, bars, pipes, rebar, sheet
metal, stainless steel, aluminium, and special steel. In addition, pretreatments and adaptations of
steel products according to customer-specific needs are carried out in-house or together with selected
partners.

Stena Stdl supports customers in strengthening their product offerings through expertise in
materials, a broad product range, and a customer-centric approach. In its sustainability efforts, Stena
Stdl has committed to set, and have set climate targets in accordance with the Science Based Targets
initiative* and the validation work is currently ongoing.

Stena Oil

Stena Oil is a Scandinavian supplier of marine fuels and provides full-service marine solutions for
shipping companies operating in the Skagerrak and Kattegat straits, the Baltic Sea, and the North
Sea.

Stena Oil sells marine fuel for shipping companies around the world. Trading and operations staff,
and long-term time-chartered bunker tankers and terminal operations, make deliveries possible
around the clock. Focusing on customer satisfaction and sustainability in a long-term perspective,
Stena QOil also offers additional services such as removal of a vessel’s slops. These are purified by
Stena Recycling and can be returned into the water cycle. The oil that is extracted from the
wastewater is used for production of an alternative fuel — turning waste into a valuable resource.

Committed to continuing to support the development towards a more sustainable future for the
shipping industry, Stena Oil develops innovative solutions that simplify customers’ day-to-day tasks

2 https.//international-aluminium.org/landing/75-of-all-aluminium-ever-produced-is-still-in-use-today/

3 https://international-aluminium.org/landing/aluminium-recycling-saves-95-of-the-energy-needed-for-primary-aluminium-production/

4 The Science Based Targets initiative (SBTIi) is a global body enabling businesses to set ambitious emissions reductions targets in line with the
latest climate science, limiting global warming to 1.5 degrees. It is focused on accelerating companies across the world to halve emissions before
2030 and achieve net-zero emissions before 2050. The initiative is a collaboration between the environmental reporting platform CDP, the United
Nations Global Compact, World Resources Institute (WRI), the World Wide Fund for Nature (WWF), and one of the We Mean Business Coalition
commitments.
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and reduce their operating costs. Stena Qil will offer customers a cost-efficient supply of new biofuels
products that will enable customers to meet environmental regulations.

Stena Oil has an oil spill response actions agreement with The European Maritime Safety Agency
(EMSA). The company is committed to, at short notice, providing vessels and equipment to battle oil
spills at sea in Scandinavian waters and in the southern parts of the Baltic Sea.

Stena Confidential

Materials containing sensitive information requires specialist knowledge. With expertise in both
security and recycling solutions, Stena Confidential can ensure a secure, traceable, and circular
destruction of confidential materials.

Stena Confidential provides a seamless and responsible disposal process of all kinds of items, from
ordinary packaging to confidential documents. Using innovative solutions, it is also possible to
dispose of sensitive materials that have been fused with non-hazardous materials.

Stena Confidential collects and disposes of customers’ sensitive materials until the information is
completely deleted. The physical material is either reused or recycled in a way that best suits the
respective device or material. The confidentiality of information is of utmost importance, and rigorous
routines are implemented to ensure that the correct information is carefully and irreversibly
destroyed during the process, meeting each customer’s unique disposal needs.

With emphasis on both security and environmental responsibility, Stena Confidential is committed to
handling every disposal with the highest standards. Reusing, refining, and recycling methods are
employed to maximize the potential of each used material, reducing strain on finite natural resources,
while well-established logistics solutions help to reduce CO2 emissions.

Stena New Ventures
Stena New Ventures finds and develops ventures of the future to drive sustainable development and
transformation by offering innovative solutions in materials and recycling.

Stena New Ventures makes investments which leverage the Group’s circular expertise and promote
new solutions. New business opportunities are identified and developed based on ideas both within
Stena Metall and through collaboration with, or investment in, start-up companies. This may be a
customer need that requires a new approach or a completely new business concept.

Stena New Ventures is continuously searching for promising Nordic start-up companies that will
benefit from Stena Metall’s core competences and have a clear potential for significant growth and
for taking a new position in a defined market segment. Incubators at different universities, as well
as networking and engaging with others, are ways for Stena New Ventures to identify business
opportunities for collaboration with start-ups.
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7. Administrative, management and advisory bodies

Company:

Board of Directors:

Jonas Hoéglund Member, Chairman

Peter Gustafsson Member, Managing Director
Anna Hallberg Member

M3arten Hulterstrom Member

Set out below are brief biographies of the members of the Board of Directors of the Company:

Mr. Jonas Héglund (1965), is Chairman of the board of AB Stena Metall Finans and the CFO of
Stena Metall AB.

Mr. Hoglund previously worked at Volvo Aero Group in Trollhattan, Sweden, and served as CFO.
Education: University of Gothenburg, Sweden, from which he graduated in 1990 with a bachelor’s
degree in Business Administration and Economics.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Peter Gustafsson (1964) is Member of the board and the Managing Director of AB Stena Metall
Finans.

Mr. Gustafsson previously worked at Handelsbanken and SEB in Gothenburg, Sweden, and served
as Area Manager and Head of Credit Department amongst others.

Education: University of Gothenburg, Sweden, from which he graduated in 1988 with a bachelor’s
degree in Business Administration and Economics. Mr. Gustafsson also holds an MBA from University
of Gothenburg, School of Business, Economics and Law.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Anna Hallberg (1963) is Member of the board in both AB Stena Metall Finans and Stena Metall
AB. Mrs. Hallberg holds various Board positions and served as the former minister of Trade for the
Swedish government.

Directorship: Lifco AB, Elanders AB, Universeum, Stena Metall AB and AB Stena Metall Finans
amongst others.

Education: Mrs. Hallberg has studied Law and Economics from in University of Gothenburg

Place of Residence: Stockholm, Sweden

Mr. Marten Hulterstrém (1960) has been Assistant judge (tingsnotarie) at Stockholm District
Court, been a lawyer at Wistrand Advokatbyrd, and is at present partner at CMS Wistrand
Advokatbyra.

Directorships: NWT Gruppen AB (chairman), Stena Metall AB and AB Stena Metall Finans.
Education: Jur kand (LLM) Lund University, Lund, Sweden

Place of residence: Gothenburg, Sweden.
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Management:

Peter Gustafsson Managing Director

Oskar Ysander Deputy Managing Director
Marie Ericsson CFO

Helén Wicksell Head of Treasury

Set out below are brief biographies of the members of the Management of the Company:
Mr. Peter Gustafsson, please see description under the Company, Board of Directors.

Mr. Oskar Ysander (1990) is Deputy Managing Director of AB Stena Metall Finans.

Mr. Ysander previously worked at PWC in Gothenburg, Sweden, and served as Financial Auditor.
Education: University of Gothenburg, Sweden, from which he graduated 2014 with a master’s degree
in business administration and Economics.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Marie Ericsson (1974) is CFO at AB Stena Metall Finans. Mrs. Ericsson previously worked at
Handelsbanken in Gothenburg, Sweden and served as Accounting Officer and Financial Controller.
Education: School of Business, Economics and Law, University of Gothenburg, Sweden

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Ms. Helén Wicksell (1968) is Head of Treasury at AB Stena Metall Finans. Ms. Wicksell previously
worked at Bilia AB and served as Group Treasury Manager and Head of Internal Bank.

Education: School of Business, Economics and Law at the University of Gothenburg, from which she
graduated in 1999 with a B.Sc. in Finance.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden

Guarantor:

Board of Directors:

Anders Jansson Executive Chairman
Dan Sten Olsson Honorary Chairman
William Olsson Member

Kristofer Sundsgard Member, CEO

Marie Eriksson Member

Joakim Rosengren Member

Marten Hulterstrém Member

Lena Olving Member

Anna Hallberg Member
Christopher Norbye Member

Fabrice Angelini Member, Employee representative

Set out below are brief biographies of the members of the Board of Directors of the Guarantor:

Mr. Anders Jansson (1957) has been employed at Alfred Berg, Volvo Group Finance, Global Trading
Handelsbanken Markets, Volvo Car Finance, and is the former President and CEO of the Stena Metall
Group.

Directorship: Member of the Board of Stena Adactum, Member of the Stena Sphere Coordination
Group amongst others.

Education: Gothenburg School of Economics, Sweden and Harvard Business School, USA.Place of
Residence: Gothenburg, Sweden.
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Mr. Dan Sten Olsson (1947) is Honorary Chairman of the board of Stena Metall AB and has served
as Chief Executive Officer and a director of Stena AB since 1983. Mr. Olsson also serves as member
or chairman of the board in a majority of the main companies in the Stena Sphere. Mr. Olsson has
been employed by Stena AB since 1972.
Place of residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. William Olsson (1977) is the chairman of Stena Sessan AB, an investment company within the
Stena Sphere. He is also a distinguished film director with a number of successful feature films behind
him.

Directorship: Stena AB, Stena Sessan AB (chairman)

Education: MBA Columbia Business School, MFA University of Southern California

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Kristofer Sundsgdrd (1976) has held various management positions in Stena Recycling since
2002 and is since 2022 the President and CEO of Stena Metall.

Education: Royal Institute of Technology, Sweden, from which he graduated in 2003 with a Master
of Science in Electrical Engineering. He also holds an Executive MBA in Financial Management from
Stockholm School of Economics, from which he graduated in 2011.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Marie Eriksson (1985) is the Co-founder of Formica Capital and currently holds the role of
Chairwoman and General Partner of Formica Ventures.

Directorship: Board member of Stena AB, Fastighets AB Kalvringen, Stena Sessan Line AB and
Formica Capital AB.

Education: Jur.kand, Lunds University, Lund, Sweden.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mr. Joakim Rosengren (1960) has held various positions in the Tetra Pak Group and was previously
President and CEO of DelLaval International AB.

Directorship: Board member of Stena Metall AB and Stena Recycling Holding AB.

Education: Bachelor of Science from Stockholm School of Economics

Place of residence: Stockholm, Sweden.

Mr. Madrten Hulterstrom, please see description under the Company, Board of Directors.

Mrs. Lena Olving (1956) has held various positions within Volvo Cars including seven years in the
Executive Management team. She has also served as Deputy CEO and COO of Saab AB and as CEO
of Mycronic AB.

Directorship: Nodica Group (Chariman), Assa Abloy, NXP Semiconductors N.V., Vestas A/S,
Investment AB Latour and Stena Metall AB.

Education: Master of Science, Mechanical Engineering, Chalmers University of Technology,
Gothenburg, Sweden

Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Anna Halberg, please see description under the Company, Board of Directors.

Mr. Christopher Norbye (1973) is the President and CEO of Beijer Ref. Mr. Norbye has previously
held the position as Executive Vice President & Head of Entrance Systems Division at Assa Abloy.
Education: M.B.A. in Finance and International business form the University of Miami, USA.

Place of Residence: Hollviken, Sweden.

Mr. Fabrice Angelini is an employee representative.
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Management:

Kristofer Sundsgard President & CEO

Jonas Hoéglund Chief Financial Officer

Emelie Ohrstig CEO, Stena Trade & Industry
Maria Lindqvist Chief Human Resources Officer

Set out below are brief biographies of the Management of the Guarantor:
Mr. Kristofer Sundsgdrd, please see description under the Guarantor, Board of Directors.
Mr. Jonas Héglund, please see description under the Company, Board of Directors.

Mrs. Emelie Ohrstig (1978) has held various management positions at Volvo Cars. Mrs. Ohrstig
also has a long career as a former professional athlete in Cross Country Skiing.

Education: Bachelor of Science in Business Administration from the Mid Sweden University, Sweden.
Place of Residence: Gothenburg, Sweden.

Mrs. Maria Lindqvist (1966) has been employed at Zenuity/Zenseact, Qmatic Group, Getrag Ford
Transmissions, Naturkompaniet/Fenix Outdoor, Kappahl and is at present Chief Human Resource
Officer at Stena Metall Group.

Education: University of Gothenburg, Sweden, from which she graduated in 1997 with a bachelor’s
degree in Human Resources Development and Labour Law.

Place of Residence: Gothenburg, Sweden

Audit committee:

The Audit Committee is appointed by the Board of Directors to assist the board in fulfilling its
oversight responsibility relating to accounting matters, the system of internal control, the
management's monitoring and controlling business risk, the Governance, Risk & Compliance (GRC)
activities and - to the extent it applies to financial matters - the legal and regulatory requirements.

In performing its duties, the committee shall maintain effective working relationships with the Board
of Directors, Management, GRC and the external auditors.

The audit committees consist of the following members:
AB Stena Metall Finans (publ): Anna Hallberg and Marten Hulterstrém
Stena Metall AB: Annika Hult, Anna Hallberg, Lars Thunberg and Marten Hulterstrém.

All the persons referred to in this section — chapter 7 - can be reached at the Company's business
address. There are currently no potential conflicts of interests between any duties to the Company
and the Guarantor of the persons referred to in this section — chapter 7 - and their private interests
or other duties.
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8. Major shareholders

Company:

AB Stena Metall Finans has a share capital of SEK 1,200,000 distributed in 1,200 shares with a
nominal value of SEK 1,000.

AB Stena Metall Finans is directly owned 100% by Stena Metall AB. There are no measures in place
to ensure that such control is not abused.
Guarantors:

Stena Metall AB has a share capital of SEK 13,000,000 distributed in 130,000 shares with a nominal
value of SEK 100.

Stena Metall AB is 100 % controlled by the Olsson family, the majority ownership sits with Selma
Olsson Akefeldt and William Olsson who owns 25,5% each.

At the date of this Registration Document, there are no arrangements known to the Company nor

the Guarantor which may at a subsequent date result in a change in control of the Company or of
the Guarantor.
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9. Financial information

The financial information included herein for the Company and the Guarantor should be read in
connection with the financial statements which are incorporated by reference or attached to this
Registration Document. Please see the cross-reference list in section 11 and attachments in section
12 in this Registration Document.

The financial statements of AB Stena Metall Finans have been prepared in accordance with the Annual
Accounts Act and the Swedish Financial Reporting Board’s recommendation RFR2 Reporting by Legal
Entities. Pursuant to the Annual Accounts Act, the Company does not prepare consolidated financial
statements.

AB Stena Metall Finans (publ)

2023/2024 2022/2023
Income statement Page 3 Page 3
Balance sheet Page 4 -5 Page 4 - 5
Cash flow statement Page 7 - 8 Page 7 - 8
Notes Page 9 - 26 Page 9 - 26
Accounting principles Page 9 - 11 Page 9 - 11
Auditors report Att: 2 Att: 4

The Company's historical financial information for 2023/2024 and 2022/2023 has been audited.

The consolidated financial statements of both the Guarantor and the Group have been prepared in
accordance with the International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by the EU,
recommendation RFR 1 Supplementary Accounting Regulations for Groups and the Swedish Annual
Accounts Act.

Stena Metall AB - consolidated

2023/2024 2022/2023 Q1 2024/2025
Income statement Page 10 Page 10 Page 6
Balance sheet Page 11 Page 11 Page 7
Cash flow statement Page 12 Page 12 Page 9
Notes Page 18 - 31 Page 17 - 28 -
Accounting principles Page 14 - 17 Page 14 - 16 -
Auditors report Page 42 - 43 Page 37 - 38 -

*) including comparative figures for the previous period.

The Guarantor’s historical financial information for 2023/2024 and 2022/2023 has been audited. The
interim financial information is un-audited.

Other statements

Financial statements

There are no significant changes in the financial position of the Company nor the Guarantor which
have occurred since the end of the last financial period for which either audited financial information

or interim financial information have been published.

There are no recent events in particular to the Company nor the Guarantors which are to a material
extent relevant to an evaluation of the Company’s or the Guarantors solvency.
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Trend information

There has been no material adverse change in the prospects of the Company nor the Guarantor since
the date of its last published audited financial statements or any significant change in the financial
performance of the Company nor the Guarantor since the end of the last financial period for which
financial information has been published to the date of the Registration Document.

Legal and arbitration proceedings

There are no governmental, legal or arbitration proceedings (including any such proceedings which
are pending or threatened of which the Company or Guarantors are aware), during a period covering
at least the previous 12 months which may have, or have had in the recent past significant effects
on the Company and/or Group's financial position or profitability.

Material contracts

There are no material contracts that are not entered into in the ordinary course of the Company’s or
Guarantors business, which could result in any group member being under an obligation or
entitlement that is material to the Company’s or Guarantors ability to meet its obligation to security
holders in respect of the securities being issued.
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10. Documents on display

For the term of the Registration Document the following documents where applicable, can be
inspected:

e the up-to-date memorandum and articles of association of the Company and Guarantor.

e all reports, letters, and other documents, valuations and statements prepared by any expert
at the Company’s or Guarantor’s request any part of which is included or referred to in the
Registration Document.

The documents may be inspected at the website: www.stenametall.com
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11. Cross reference list

In section 5 of this Registration Document, an overview of the Group companies and ownership
holdings, is incorporated by reference to Stena Metall AB’s annual report 2023/2024, page 39 - 40;
“Shares and participations in group companies”.

In section 9 of this Registration Document, the financial information is incorporated by reference to
the following:

e Information concerning the Guarantor's 2023/2024 financial figures is incorporated by
reference from the Guarantor’s Annual Report 2023/2024.

e Information concerning the Guarantor's 2022/2023 financial figures is incorporated by
reference from the Guarantor’s Annual Report 2022/2023.

e Information concerning the Guarantor's Q1 2024/2025 financial figures is .incorporated by
reference from the Guarantor’s Quarterly Report Q1 2024/2025

The Guarantor’s financial reports are available at:

2023/2024: https://www.stenametall.com/siteassets/eng-master/investor-
relations/documents/2023-2024 stenametall annual report.pdf
2022/2023: https://www.stenametall.com/siteassets/eng-master/investor-
relations/documents/stenametall annual report 2022 2023 eng.pdf

Q1 2024 /2025: https://www.stenametall.com/siteassets/eng-master/investor-
relations/documents/quarterly-report 24-25-q1.pdf
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12. Attachments

1)
2)
3)
4)

AB Stena Metall Finans (publ) — Annual report 2023/2024
AB Stena Metall Finans (publ) — Auditor’s report 2023/2024
AB Stena Metall Finans (publ) — Annual report 2022/2023
AB Stena Metall Finans (publ) — Auditor’s report 2022/2023
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556008-2561

Forvaltningsberéattelse

Om inget annat sérskilt anges, redovisas alla bslopp | tusentals kronor {TSEK). Uppgift inom parentes
-avser foregaende ar.

Information om verksamheten
AB Stena Metall Finans (publ} ar ett helédgt dotterbolag till Stena Metall AB {org.nr 556138-8371).

Bolaget AB Stena Metall Finans (publ) bedriver verksamhet | associationsformen aktiebolag och har
sitt séte | Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress &r Fiskhamnsgatan 8, 414 51 Géteborg.

AB Stena Metall Finans (publ) ansvarar for Stena Metaltkoncemens finansiella verksamheter, Detta
inbegriper intern bankverksamhet, férvaltning av likviditet, handel med vérdepapper samt valutor,

Bolaget har stablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker. Harigenom ges
Stena Metallkancernen en god finansiell flexibilitat. En viktig del av bolagets verksamhet &r att séikra
Stena Metallkoncernens likviditet.

Agarforhallanden

Bolaget som utgdr moderbolag f5r en koncern med dotterbolag enligt not 11, uppréttar gj
koncernredovisning med hanvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §. Bolaget &r helagt
dotterbolag fill Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med séite i Goteborg, vilket upprattar
koncernredovisning for Stena Metallkoncernen.

Viasentliga hdndelser under rakenskapsaret

AB Stena Metall Finans (publ) har under aret aktivt aroetat med att sdkerstalla att koncernens
finansiella risker hanteras effektivt. Under verksamhetsaret har AB Stena Metall Finans (publ)
refinansierat en obligation om 800 MSEK férdelat mellan tva kreditgivare med 400 MSEK vardera och
saxarig l6ptid.

AB Stena Metall Finans (publ) har ocksa under aret tecknat nya bilaterala krediter, férlangt och utékat

en gréh RCF om 1 000 MSEK (nytt forfalloar 2029} samt f6rl&ngt befintlig RCF (nytt forfalloar 2028)
med helopp om 1 000 MSEK (600 MSEK).

Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang

Inga h&ndelser att rapportera efter rékenskapsarets utgang.

Transackon 09222 115557533950595 Signed PG, JH, AH, MM, PR
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Framtida utveckling

AR Stena Metall Finans (publ) kommer att forsatta att arbeta f6r att koncernens finansiella risker
hanteras effektivt.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Tl &rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Belopp i Thr
Balanserade vinstmedal 3 067 011
Arets vinst 79 266
Fritt Eget Kapital, tkr 3146 277
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
till aktie&igama utdelas 291 667 kr per aktie, totalt 350 000
i ny rékning Gverfores 2796 277
Totalt 3146 277

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 36,1% Soliditeten &r mot
bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med insamhet betryggande. Likviditeten
i bolaget bedéms kunna uppratthallas pa en likalades betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fuligtra sina
forpliktelser pa kort eller [ang sikt, ef heller att fullgtira erforderliga investeringar. Den fireslagna
utdelningen kan dérmed forsvaras med hansyn till vad som anforts i ABL 17 kap § 2-3st.
(forsiktighetsregeln).

Flerarsjamforelse Belopp i Tkr
20253/2024  2022/2023  2021/2022  2020/2021  2019/2020

Resultat efter fin. poster, Tkr 255 985 159 745 492 833 157 548 647 109

Balansomslutning, Tkr 8 100 578 8 084 366 7 594 490 7035731 2423 600
Antal anstélida, st T4 7 6 6 8
Soliditet % 38,8 40,4 427 39,3 29,8
Avkastning pa totalt kapital % 7.7 57 85 43 8,4
Avkastning pa eget kapital % 8,1 4,9 15,2 5,7 23

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 23.

Transaction 09222115557533950595

Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Resultatrékning
Belopp i Tkr Not 2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Viérdeféréndring pa finansiella instrument 3 55 709 37 472
Bruttoresultat 55709 37472
Administrationskostnader 4,5 -24 997 -21 482
Rorelseresultat 30712 15 990
Resultat fran finansiella poster
Ré&nteintakter och liknande resultatposter 7 583 765 444 232
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -368 492 -300 477
Resultat efter finansiella poster 255 ¢85 159 745
Bokslutsdispositioner 9 -176 030 ~135 000
Resultat fore skatt 79 955 24 745
Skatt pa arets resultat 10 -682 -1620
Arets resultat 79 266 23125
Ovrigt Totalresultat
2023/2024 2022/2023

Poster som senare kan komma att omklassificeras till &rets resultat:

- Inga poster

Transaclion 09222L15557533950595

Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Balansrikning
Belopp i Tkr Not 2024-08-31 2023-08-31
TILLGANGAR 22

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 11 966 904 964 904
Fordringar hos koncernféretag 12 889 792 1277 304
Uppskjuten skattefordran 13 1884 1636
Andra langfristiga fordringar 14 102 250 51 000
Langfristig derivatfordran 21 - 49

1 960 830 2 294 893
Summa anléggningstillgangar 1960 830 2 294 393

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 5457 209 4 439 935
Kortfristiga derivatfordringar 21 34 507 62 460
Ovriga fordringar 1133 232
Aktuell skattefordran 495 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 26 189 25163
5519 533 4 527 790

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 16 280 888 1127 462
280 888 1127 462
Likvida medel 17 330 327 134 221
Summa omsittningstillgangar 6139 748 5789473
SUMMA TILLGANGAR 8 100 578 8 034 366

Transaction 09222115557533550595 Sigred FG, JH, AH, MH, PR
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Balansrikning

Belopp | Tkr Not 2024-08-31 2023-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1 200 aktier 1200 1200

Reservfond 492 492

1692 1692

Fritt eget kapitai

Balanserad vinst eller foriust 3067 011 3243 886

Arets resultat 79 266 23125
3146 277 3 267 011

Summa eget kapital 24 3 147 969 3268 703

Avsiétiningar

Ovriga avséttningar 1785 1 550

1785 1550

Langfristiga skulder

Obligationstan 18 2400 000 3 000 000

Ovriga skulder till kreditinstitut 18 1 000 000 600 000

Langfristig derivatskuld 21 - 49
3 400 000 3 600 049

Kortfristiga skulder

Obligationslan, kortfristig del 18 1 000 000 800 000

Skulder till kreditinstitut 18 300 000 -

Leverantérsskulder 147 119

Skulder till koncernforetag 185 965 345 104

Kortfristiga derivatskulder 21 40518 42145

Aktuell skatteskuld - 83

Ovriga kortfristiga skulder 388 404

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 23 806 26 209
1 550 824 1214 064

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8100578 8 084 366

Transaction 09222115557533950555

Signed PG, JH, 4H, MH, PR
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Forandring i eget kapital

Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Totalt kapital

Eget kapital 2022-08-31 1 200 492 3 243 886 3 245 578
Arets resultat 3 ) 23125 23125
Eget Kapital 2023-08-31 1200 492 3267 011 3268 703
Utdening - - -200 000 -200 000
Arets resultat 4 - 79 266 79 266
Eget kapital 2024-08-31 1200 492 3146 277 3 147 969

Antal aktier i AB Stena Metall Finans (publ) uppgar fill 1 200 st & 1 000 kr per aktie.

Transaction 09222115557533950595

Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Likvida medel vid arets slut

Transaction 092221 15557533950595

Signed PG, JH, AH, MH, PR

AB Stena Metall Finans (publ) 7(28)
Kassaflédesanalys
2023-09-01- 2022-09-01-
Belopp i Tkr Not 2024-08-31 2023-08-31
Den [6pande verksamheten
Resultat efter finansielia poster 255 985 169 745
Justeringar for poster som inte ingari kassaflédat, m m 71175 -103 375
327 160 56 370
Betald inkomstskatt -937 -1 225
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére 326 223 55 145
fordndringar av rorelsekapital
Kassafldde fran féréndringar i rérefsekapital
Okning(-yYMinskning (+) av rorelsefordringar -785 670 -1 568 058
Okning(+)¥Minskning (-) av rérelseskulder -410 392 396 138
Kassafléde fran den lépande verksamheten -869 839 -1 116 775
Investeringsverksamheten
Salda dotterféretag 11 - -
Aktiedgartillskott -2 000 -30 000
Foérvarv dotterféretag - -25
Tillkomna langfristiga fordringar -55 000 -358 101
Aterbetalda lanefordringar 343 622 1000
Okning/minskning av Kkortftistiga placeringar 823323 8972
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1109 945 -378 154
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 18 1100 000 1 000 000
Upptagna lan koncerminternt - 180 000
Amortering av lan -800 000 -800 000
Lamnade koncernbidrag -135 000 ~10 400
Uthetald utdelning till moderitretag -200 000 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -35 000 369 600
Arets kassafléde 205 106 1125329
Likvida medel vid arets bérjan 134 219 1259 548
339 325 134 219
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Erhélina och betalda rdntor
2023/2024 2022/2023

Erhallen rénta 22 567 14 735
Erlagd ranta -308 338 -229 235

Justeringar for poster som ef ingar i kassaflédet

2023/2024 2022/2023
Valutakursjusteringar 47 640 -100 746
Verkligt vérdevérdering kortfristiga placetingar cch derivat 23 251 -2 793
\ferkfigt vdrdevardering derivat 49 -49
Ovriga avséattningar 235 214
71175 -103 374

Réantebérande skulder

Kassa-

Ingdende  fl6despd Ombklass- Valuta Utgaende
balans verkande ificeringar -effekt Balans
Langfristiga obligationslén 2 600 000 1000000 -800 000 - 2 800 000
Kortfristiga obligationslén 800 000 -800 00O 800 000 - 800 000
Term Loan - 600000 - - 600 000
2022-08-31 3400000 800000 - - 4 200 000
Langfristiga obligationslan 2800000 1000000 -800 000 - 3 000 000
Kortfristiga obligationslan 800 000 -800 000 800 000 - 800 000
Term Loan 600 000 - - - 600 000
2023-08-31 4200000 200 000 - - 4 400 000
Langfristiga obligaticnslan 3000000 400000  -1000000 - 2 400 000
Kortfristiga obligationslan 800000 -800 000 1 000 000 - 1 000 000
Term Loan 600 000 400 000 - - 1 000 000
2024-08-31 4 400 000 - - - 4 400 000

s

Transaction 09222115557533950595 o

Signed PG, [H, AH, MH, PR
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Aliménna redovisningsprinciper

AB Stena Metall Finans {publ) &rsredovisning har uppréttats | enlighet med &rsredovisningslagen och
RFR 2 - Redovisning fér juridiska personer. Bolaget tilldmpar fran och med september 2014 frivilligt
RFR 2 i enlighet med reglerna i BFNAR 2012:3 da bolaget &r ett dotterbolag till Stena Metall AB som
tillampar IFRS i dess koncernredovisning. Det innebér att arsredovisningen s langt som det &r méjligt
enligt svensk lagstiftning Sverensstammer med IFRS,

Andringar i redovisningsprinciper
Inga féréndringar i redovisningsprinciper har skett | jamftrelse med foregaende ar.

Klassificering

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar I allt vésentligt enbart av belopp sorr
férvéntas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv méanader raknat fran balansdagen.

Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt véisentligt enbart av belopp som férvantas
dtervinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fran balansdagen.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvérde om inget annat
anges nedan.

Transaktioner samt fordringar och skulder i utldndsk valuta
Transaktioner i uti&ndsk valuta omréknas enligt transaltionsdagens kurs, eller den dag d& posterna
omvérderas. Monsetara tiligangs- och skuldposter i utlandsk valuta véarderas till balansdagens kurs.

Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sédana transaktioner och vid
omrékning av monetara tillgangar och skulder I utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrékningen.

Intékter

Bolagets intékter visar neftohandeln med finansiella instrument och redavisas under raden
vérdefdréndring pa finansiella instrument i resultatrakningen. Intdkterna redovisas till det verkliga
véirdet av vad som erhallits. Utde!ningsintéikter redovisas nar ratten till likvid erhalles.

Rénteintakter Intaktsredovisas fordelat Sver [Gptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Avsidttningar

En avséttning redovisas i balansrékningen nér det finns ett formellt eller Informellt atagande som en
foljd av en intraffad hdndelse och det &r troligt att eft utflade av resurser krévs foir att reglera atagandet
och en fillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gdrs med det belopp som ar den
basta uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas i de fall dar kraven fér redovisning av skuld eller avséttning ej ar
uppfyllda,

Ficrid,

Transaction (9222115557533950595 Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Klassificering och vardering gdirs baserat pa den affarsmodell som tilldmpas vad avser hantering och
férvaltning av respekiive finansiell tillgang och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i f8ljande kategorier: finansiella tillgdngar varderade fill verkligt varde via resultairakningen
samt finansiella tillgangar och skulder till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar som tilthdr denna kategori varderas och redovisas lépande till verkligt véirde via
resultatrakningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. | denna kategori ingar
kortfristiga placeringar och derivalinstrument. Bolagels derivatinstrument har anskaffats for att
akonomiskt sékra de risker fér till exempel valutakursexponsring som bolaget &r utsatt for.
Sakringsredovisning tillampas inte vilket innebér att férandringar i derivatens verkliga vérde redovisas
direkt i resultatrakningen for den period de uppkommer. Férandringar i derivatens verkliga varden
redovisas netto i rrelseresultatet och | finansnettot.

Finanslella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassaflden
endast utgér kapitalbelopp och rénta varderas till upplupet anskaffningsvarda. Tillgdngar i denna
kategori redovisas initialt till verkligt vrde inklusive transakticnskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrintemetoden. Det redovisade vérdet av dessa fillgangar justeras med eventuella férvantade
kreditfériuster som redovisats. Rénteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrdnternetodern och ingar | finansiella intékter. Likvida madel tillhér &ven denna kategori.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvéarde
Obligationslan, skulder till kreditinstitut samt Gvriga skulder, till exempel leverantérsskuider ingar i
denna kategori. Skuldema vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Redovishing och vérdering

K&p och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da bolaget férbinder
sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nér ritten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har 18pt ut eller dverfirts och bolaget har Gverfort i stort sett alla
riskar och férmaner som ar férknippade med &ganderatten, Finansiella skulder tas bart fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sétt utsléckts.

Kvittning av finansiella titlgangar och skulder sker endast nér det finns en legal rétt att kvitta de
redovisade beloppen ach en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas i resultatrakningen pa raden fér Vardeforandring pa finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella Instrument

For rantebarande finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvéarde eller il verkligt varde
via resultatrdkningen bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den férvantade kreditforlusten pa
dessa instrument. AB Stena Metall Finans {publ) innehar olika finansiella fillgangar dar det grs en
beddmning om kreditriskreserv, exempelvis fordringar hos koncernbolag samt dvriga réintebérande
tligangarffordringar. Vid ulaning fran AB Stena Metall Finans (publ) till andra bolag inom koncernen
gors bedémningen att samtliga fordringar dr repayable on demand om motparten inte erlagger ranta i
tid. Den forvantade kreditforusten mats dver den langsta kontraktuella perioden som det finns en
exponering for motpartens kreditrisk. Eftersom lanen &r repayable on demand &r kreditrisken enbart
den tid det tar fér motparten att kunna erlégga betalning. Innebarandes att en bedémning om
motpartens betalningsférmaga maste goéras. Denna risk bedéms ovasentlig eftersom den beddmda
kreditrisken enbart &r tidsvérdst pa Sverforingstiden. | de fall motparten inte har tillrdckliga likvida
medel att omedelbart aterbetala lanet gors en bedémning om motpartens realiserbara tillgangar.
Denna beddmning gérs pa aggregerad niva eftersom det finns mijlighet ait omallokera de enskila
bolagens kapital.

Transaction 09222115557532950555 Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Derivatinstrument och sakringsatgéarder

Bolaget anvander sig av flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende tillgangar
och skulder. Darutdver anvands olika rénteinstrument fér att erhélla en dnskad ranteniva. Den vinst
eller fériust som uppkommer vid omvardering av ranteinstrument redovisas i resultatrakningen i
finansnettot. Resultatet for dvriga derivatinstrument ingar | Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument.

Fér beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21,

Erséttningar till anstéllda
| bolaget férekommer avaiftsbestdmda pensionsplaner.

| avgiftsbestdmda planer betalar bolaget faststéllda avgifter till ett annat bolag och har inte nagon legal
eller informell farpliktelse att betala nagot ytterligare #ven om det andra bolaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstilldas pensionsberéttigande
tj&nster utforts,

Andelar | koncernbolag
Aktier | dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat for eventuell nedskrivning.

Kassaflédesanalys (indirekt metod)

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det reclovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafléden relaterade
till erhallen och erdagda réntor redovisas inom raden fir Resultat efter finansiella poster och upplyses
om | Kassaflddesanalysen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
bergknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade. Hit
h&r aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skatteméssiga vardet pa tillgadngar och skulder och deras redovisade véarden i bolaget.
Uppskjuten skatl berdknas med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvéntas gélla n&r den bertrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfatining det &r troligt att framtida skatteméssiga Sverskett kommer att finnas tiligéngliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagels skatt redovisas i resultatrékningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Transaction 092221 15557533950595

Sigined PG, JH, A, MH, PR
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Styrelsen och bolagsledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden vid upprattande av
arsredovisningen. De uppskattningar for redovisningséindamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Bolaget har inga vdsentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31

Realiserat vardepapper 44 866 61684
Orealiserat vardepapper 14 959 -25 664
Realiserat derivat - -2 002
Orealiserat derivat -4 116 3 454

55709 37 472

Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2023-09-01- - 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 357 346
Skatteradgivning = 25

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokftringen samt styrelsens och
verksiéllande direkiérens férvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitride som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eiler
genomférandet av sadana Ovriga arbetsuppgifter. Alit annat &r andra uppdrag.

Transaction 09222 115557533850505 Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Not 5 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstillda
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 Varav mén 2023-08-31 Varav mén
Sverige 7 4 7 4
Totalt 7 4 7 4
Loéner, andra erséittningar samt sociala kostnader
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Loéner och ersattningar till VO 5239 3048
(varav tantiem tf VD} 2 557 452
Léner och ersattningar till 6vriga anstélida 5669 5518
Summa 10 908 8 566
Sociala kostnader 4632 3 651
Psnsionskostnader 3 469 3171
(varav pensionskostnader VD} 1 662 1387
Totalsumma 19 009 15 388
Inget arvode har utgatt tili styrelsen fran bolaget under &ret eller for jamforelsedret.
Not 6 Resultat fran andelar i koncernforetag
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Realisationsresultat vid avyttring av andelar i koncernféretag - -
Summa - -
Ingen avytiring har skett under innevarande ar eller fg ar.
Not 7 Riénteintdkter och liknande resultatposter
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Ranteintakter, koncernféretag 568 491 427 223
Ranteintékter, dvriga 25274 17 009
Summa 593 765 444 232

Transaction 09222115557533950595

Signed PG, JH, AH, MH, PR
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Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter

2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Réntekostnader 324 829 257 919
Réntekostnader, koncernforetag 136 100
(?vriga finansiella kestnader, koncernféretag 25 360 28 764
Ovriga finansiella kostnader 18 167 13 694
Summa 368 492 300 477
Not 9 Bokslutsdispositioner
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Ldmnat koncernbidrag -176 030 -135 000
Summa -176 030 ~135 000
Not 10 Skatt pa arets resultat
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Aktuell skatt -937 -1 847
Uppskjuten skatt 248 227
-689 -1 620
Avstdmning av effektiv skatt
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Resultat fére skatt 79 955 24 745
Skatt enligt g&llande skattesats, 20,6% -16 471 -5 097
Skatteeffekt e avdragsgllla kostnader =313 -334
Skatteeffekt ej skattepliktiga intékter 16 416 3633
Utnyttjande av tidigare ej
aktlverade underskottsavdrag - -
Skatt hanforlig till tidigare ar -573 -49
Uppskjuten skatt (Kapitalférsakring) 248 227
Owrigt 4
Redovisad effektiv skatt -689 -1 620
Not 11 Andelar i koncernforetag
2024-08-31 2023-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 964 904 934 879
-Forvary - 25
-Férséljning dotterbotag - o
-Ldmnat aktieagartillskott 2 000 30 000
Redovisat viirde vid arets slut 966 904 964 904

Under aret mottog Stena Oil Shipping AB (nytt namn Brisen Rederi AB) ett ovillkorat aktie&gartillskott.
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Under foregaende ar férvérvades Stena Oil Shipping AB (nytt namn Brisen Rederi AB) och

Kolisholmen Shipping AB mottog ett ovillkorat aktieéigartillskott.

Bolagsnamn
Stena Metall AG
Sten Met Insurance AG

Org nummer

Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116
Kollsholmen Shipping AB 559249-5500
Stena Oil Shipping AB

{nytt namn Brisen Rederi AB) 559394-35888

CHE-256813045
CHE-111733596

Specifikation av innehav av aktier och andelar i koncernforetag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven Overensstdmmer med andelen av risterna far totalt antal

Sate
Schweiz
Schweiz
Géteborg
Géteborg

Géteborg

aktier.
Antal Redovisat véirde Redovisat vérde
Dotterfdretag andelar Andel % 2024-08-31 2023-08-31
Stena Metall AG 1118 525 100 41 2086 41 206
Sten Met Insurance AG 122 550 100 76319 76 319
Kollsholmen Shipping AB 500 100 50 050 50 050
Stena Metall Finans Invest AB 1 000 500 100 797 304 797 304
Stena Oil Shipping AB
(nytt namn Brisen Rederi AB) 250 100 2025 25
966 904 964 904
Not 12 Langfristiga fordringar hos koncernféretag
2024-08-31 2023-08-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1277 304 818 458
-Tillkommande fordringar - 358 101
-Reglerade fordringar -339 872 -
-Arets amrakningsdifferenser -47 640 100 745
Redovisat viirde vid arets slut 889 792 1277 304
Not 13 Uppskjuten skattefordran
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Ingéende redovisat vérde 1636 1409
Tillkommande fordringar 248 227
Uppskjuten skattefordran 1884 1636
Redovisat virde 1884 1636

Transaction 092221 15557533950595
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Not 14 Andra langfristiga fordringar

2024-08-31 2023-08-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid &rets borjan 51 000 51000
-Tillkemmande fordringar 51250 -
-Reglerade fordringar - -
Redovisat virde vid arets slut 102 250 51 000
Not 15 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2024-08-31 2023-08-31
Upplupna ranteintkter 4280 6342
Bankkostnader syndikat 5 969 2297
Bankkostnader bonds 14 147 - 14 684
Ovriga poster 1792 1838
26 188 25161
Not 16 Kortfristiga placeringar
2023-09-01- 2022-09-01-
2024-08-31 2023-08-31
Redovisat vérde, totalt:
Noterade aktier och andelar 280 888 1127 462
Ingaende redovisat vérde 1127 462 1133 641
~Forsaljining -3172 838 -2 845127
-Inkdp 2348 515 2 836 155
~-Férandring verkligt vérde -23 251 2793
Utgaende redovisat virde 280 388 1127 462
Not 17 Kreditfaciliteter
Beviljat belopp pé 2024-08-31 2023-08-31
-checkrakningskredit 1 200 000 900 000
-syndikerad revolver 2000000 1 600 000
3200000 2 500 000

Kreditavtalen bygger pa att finansiella nyckeltal uppréatthalls i Stena Metall-koncernen. De villkor,
kovenanter, mot motparterna for kreditfaciliteterna 4r Stena Metall-koncernens rénlebirande
nettolaneskuld i forhallande till koncermnens EBITDA som inte far dverstiga 3,5 samt EBITDA i
forhallande till rintenettot som inte far understiga 3,5. Uppfiijning av kovenanter gérs Iépande och
nyckeltalen ligger langt ifran de uppsatta granserna. Bolaget har rtt att forlinga kreditavtalen. Som

langst galler nuvarande avtal till och med maj 2030.

Per den 31 augusti 2024 hade bolaget utnyttjat checkrakningskrediten till ett beiopp om 0 (0) MSEK

och likvida medel uppgick till 339,3 MSEK (134,2).

Transaction 09222115557533950595 Signed PC, MH, AM, MH, PR
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Not 18 Obligationslan och skulder kreditinstitut

17(286)

Bolaget har under &ret emitterat 400 MSEK | ny obligation, tagit upp ett nytt Term-loan pa 400 MSEK,
aterbetalt en obligation pa 800 MSEK samt utdkat befintlig kreditfacilitetet avseende revolverande
kredit och cashpool kreditram till 3200 (2500) MSEK. Under aret har bolaget nyttjat 300 MSEK av RCF

Under féregaende rikenskapsar emitterades 1 000 MSEK | obligationer samt f6riangdes forfall p&

langfristig kredit, Term-loan fran 2028 till 2029.

Lani Tkr Aterstaende léptid 2024-08-31 2023-06-31
SE0014402285 2020-2024 ST 0 ar - 800 000
SEQ013774916 2020-2025 ST 1ar 200 000 200 000
SE0014402293 2020-2025 ST 1ar 800 000 800 000
NQO0012514274 2022-2027 LT 3ar 1 000 000 1 000 000
NO0012909284 2023-2028 LT 4 ar 1 000 000 1000 000
SE0022062022 2024-2030 LT Bar 400 000 -
3 400 000 3 800 000
Term Loan 2022-2029 LT 5 ar 600 000 600 000
Term Loan 2024-2030 LT 6 ar 400 000 -
1 000 000 600 000
RCF 2024-2024 ST 0ar 300 000 -
300 000 -

Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
2024-08-31 2023-08-31
Upplupna réntekostnader 10 492 11 097
Upplupna lénekostnader 1219 14 028
Upplupna I6ftesprovisioner 975 788
Ovriga poster 320 293
23 806 26 206

Not 20 Stillda sékerheter

2024-08-31 2023-08-31
Kapitalf&rsakringar 7 359 6 391
Spérrade medel banker - -
7 359 6 3%

Transaction 09222115557333950595
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Not 21 Finansiella instrument och riskhantering

Bolagets 6vergripande finansiella mél &r att skapa vérde for sina aktiedgare ocn detta utgdr grunden
for bolagets langfristiga finanslella mal.

Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument samt den den finansiella riskhanteringen.
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument beskriv pa sidan 9 och finansiell riskhantering langre
fram i denna not.

Finansiella instrument per kategori
Finans. instrument

till verkdigt Upplupet

vérde via anskaff- Totalt Totalt
2024-08-31 resultatrakningen 1) ningsvérde  bokfort virde verkligt vérde 2)
MSEK
Tillgangar
Gvriga langfristiga fordringar - 102,3 102,3 102,3
Fordringar hos koncernféretag - 6 347 6 347 6347
Derivat 34,5 34,5 34,5
Kortfristiga placeringar 280,9 - 2809 280,9
Likvida medel - 339,3 339.3 339,3
Totala tiflgangar 3154 67886 7104 7104
Skulder
Chligationslan - 3400 3400 3400
Skulder kreditinstitut - 1000 1 000 1 000
Skulder koncernféretag - 186 186 186
Leverantrsskulder - 0.1 0,1 0,1
Derivat 40,5 - 40,5 40,5
Totala skulder 40,5 4 586,1 4626,6 4 626,6
2023-08-31
MSEK
Tillgangar '
Owriga langfristiga fordringar - 51 51 51
Fordringar hos koncernfiretag - BT 2 5717,2 5717,2
Derivat 62,5 - 62,5 62,5
Kortfristiga placeringar 1127,5 - 11275 1127,5
Likvida medel - 134,2 134,2 134,2
Totala tillgangar 1190 59024 7092,4 7092,4
Obligationslan - 3 800 3 800 3 800
Skulder kreditinstitut - 600 600 600
Skulder till koncernféretag - 345,1 3451 345,1
Leverantorsskulder - 0,1 0,1 0,1
Derivat 422 - 42,2 42,2
Totala skulder 42,2 4745,2 47874 4787,4

1) Finansiell instrument till verkligt varde via resultatrdkningen inkluderar derivat som innehas i ekonomiski sikringasytte, men
inte inkluderad i sékringsradovisning, om netio 6,0 MSEK (-20,3),

2) Av bolagets utestende obligationslan om 3.400 MSEK (3.800) per 31 augusti 2024, &r 1.400 MSEK {1.800) private
placement. Aterstende 2,000 MSEK (2.0C0) &r noterade pa reglerad bors och med korta |optider. Marknadsvarderingarna ér
forenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget beddéms marknadsvérdel vara detsamma som bokfdrt varde
per 31 augusti 2024.
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Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker. Koncernens policies
fokuserar pa ofrutséigbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anvander
derivatinstrument f5r att séikra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skots av AB Stena
Metall Finans (publ), enligt ovan policies som faststélits av styrelsen. Bolaget identifierar, utvarderar
och sékrar finansiella risker i néra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar
skriftiga policies saval fér den dvergripande riskhanteringen som for speciflka omraden, sésom
valutarisk, rénterisk, kreditrisk, prisrisk, anvéndning av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av Overlikviditet. Bolaget anvander sig av finansiella instrument for att reducera risken
for stdrre resultatpaverkan fran prisférancringar pa valuta- och réntemarknaden.

Fér att uppna en 8nskad valutamix och réntebindningsprofil anvinds clika typer av rénteinstrument
sasom swappar till fast ranta, swappar med kombinerad valuta- och réntebindning eller rénteoptioner
som binder réntenivan inom vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska
kronor av resultat och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrékningen av kassafldden |
utlandsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sakring av valutakurser med terminskontrakt
eller lan | lokal valuta.

Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atiéljande riskhantering.

Marknadsrisk

Rinterisk avseende kassafléden och verkliga vérden

Bolagets rénterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs med rérlig rinta utsétter
bolaget for rénterisk avseende kassafléde vilken delvis neutraliseras av kassamede! med rorlig rénta.
Upplaning som gérs med fast rdnta utsatter koncernen for rénterisk avseende verkligt vérde.

Bolaget tar vanligtvis upp langfristiga I&n till rérlig rénta. Bolaget hanterar delvis ranterisken avseende
kassaflodet genom att anvénda rénteswappar med den ekonomiska innebdrden att konvertera
upplaning fran rérliga till fasta réntor,

Rénteswappar innebdr att bolaget kommer &verens med andra parter att, med angivna intervaller
(vanligen kvartal), utvéxla skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsrénta och det rérliga
réntebeloppet, berdknande pa kontrakterade nominelia belopp. Bolaget har valt att inte tillimpa
sékringsredovisning pa réanteswappar varpd omvérderingseffekten av dessa redovisas | finansnettot |
resultatrékningen. Med beaktande av innehavda ranteswappar beléper 0,0 (0,0) av bolagets
réntebirande skulder till fast rénta och 4.400,0 MSEK (4.400) till rérlig. Den viktigaste rérliga rantan &r
STIBCR 3 manader,

Om réntan skulle fréndras med +-1% skulle bolagets belastas med 44,0 MSEK (44,0) hégre/lagre
rantekostnader, med alla andra variabler konstanta.

Valutarisk

Bolaget verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, frimst mot
EUR, USD, NOK, DKK och PLN. Valutarisk uppstar genom framlida affirstransaktioner och
redovisade tillgangar och skulder.

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:
Fér att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tiligangar och skulder, anvéander
bolaget terminskontrakt.

Monetara tillgédngar och skulder | utldndsk valuta som uppstér som en f5ljd av bolagets verksamhet
omvarderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sakring av vérdet pa
dessa balansposter, sasom valutaswappar, valutatermins- eller valutaoptionskontrakt, varderas till
verkligt varde vilket inkluderar en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt virde
redovisas som kursdifferenser | bolagets resultatrdkning dar ocksa omrdkningen av de monetéra
tillgangarna och skulderna i uflandsk valuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta &n den funktionella sakras dessa
genom terminskonfrakt. Styrelsen har gett bolaget viss méjlighet att gora investeringar utan
valutasakring. Den 31 augusti 2024 var hela den externa upplaningen som gjorts i annan &n den
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funktionella valutan och majoriteten av investeringar | finansiella instrument i uttandsk valuta sékrade
genom FX derivat. Omrakningsexponering i dvriga finansieila fordringar och skulder bedéms som liten
da dessa poster i allt vasentligt &r nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.

Valutakursdifferenser fran transaktionsexponering:

Koncernledningen har inftrt en policy som kréaver av koncemnféretagen hanterar sin valutarisk mot sin
funktionella valuta. Fér att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affarstransaktioner,
anvénder Koncernfiretagen terminskontrakt som tecknas genom AB Stena Metall Finans (publ).
Sékringsredovisning tillimpas nomalt inte pa de valutaterminer som ingatts, varpa
marknadsvérderingen av dessa kontrakt ISpande redovisas | resultatrakningen. Per 31 augusti 2024
aterfinns inga kontrakt pa vilka s&kringsredovisning tillampats.

Fdljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kapt Salt
DKK 96 -
EUR g 279
NOK 49 -
PLN 39 -
SEK 700 -
usp - 805
Prisrisk

Bolagets finansverksamhet handiar med finansiella instrument som till 6vervagande del handlas pé en
aktiv marknad och dér vérderingen baseras pa noterade marknadspriser. De fyper av innehav bolaget,
tilsammans med dotterbolaget Stena Metall AG och Stena Metall Finans invest AB, hade 31 augusti
2024 kan delas in i fyra portfljer: Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfdlj samt
tradingportfdlj. Bolagets strategi ar att de olika portfljerna bater sig clika vid olika marknadslagen och
dérmed bidrar diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen blir lagre jamfért med en ren
aktiemarknadsexponering. Forenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jamfért med aktiemarknadema.

Den 31 augusti 2024 hade bolaget 280,9 MSEK (1 127,5) i kortfristiga vardepapper. Om marknaden
generellt hade forstarkis/férsvagats med 10% den 31 augusti, med alla andra variabler konstanta,
skulle arets resultat ha varit 28,1 MSEK (112,8) higre/l4gre da samtliga virdepapper vérderas tiil
verkligt vérds.

Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tiligodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handias med motparter som beddms ha
betryggande kreditvérdighet och d&r villkor och avrakningsrutiner &r val dokumenterade. Normalt stills
inga sakerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA-/ramavtai och &r firemal fér nettning, framgéar av
nedanstaende tabell. Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens slut ar verkligt
varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrékningen.
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Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfaltas av
ramavial om
Fin. Belopp  kvittning men Fin.
tillg./skulder Neftade redov.i som inte instr.
2024-08-31 brutto balanser balansrdkning redovisas nefto nettobelopp
MSEK
Derivat
-finansielia fillggngar 30,7 - 30,7 21 9,7
-finansiella skulder -10,3 - -10,3 -21 10,7
20,4 - 20,4 - 20,4
Likviditetsrisk

Bolaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken for koncernen.
Kassaflddesprognoser upprattas av de rérelsedrivande bolagen och aggregeras pa koncernniva.
Bolaget féljer noga rullande prognoser fér kancemens likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen
har tillréckligt med kassamedel for att mdta behovet i den |8pande verksamheten samtidigt som det
I6pande bibehailer tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttjas s att
koncernen inte bryter mot ianelimiter sller lanevilikor p& nagra av koncernens lanefaciliteter.

All likviditet | koncernen hanteras av bolaget. Bolaget placerar dverskottslikviditet pa rantebérande
avrakningskonton, | tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument och omséttningsbara
vardepapper, beroende pa vilket instrument som har lamplig 16ptid eller tillracklig likviditet for att
tillgodose utrymmet som bestdms av ovan namnda prognoser.

P4 baiansdagen uppgick likvida medel tilt 339,3 MSEK (134,2) och oulnyttjade kreditfaciliteter pé
2.900,0 MSEK (2.500,0).

Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats pa nu géllande rérlig marknadsranta.

Mellan 1 Mellan 2
Mindre &n 1 ar och 2 ar och 5ar Mer &n 5 ar

2024-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 11839 140,89 2212,8 416,5
Ovriga rantebérande skulder 524 52,4 749,2 415,7
Leverantdrsskulder 0,1 - - -
Skutder till koncernbolag 186,4 - - -
Derivatinstrument 10,3 - - -
Upplupna kostnader 10,5 - - -

1443,6 193,3 2962 8322
2023-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 1038,5 1176,1 2285,7 -
Ovriga réntebarande skuider 35,3 35,2 105,7 626
Leverantirsskulder 0,1 - - -
Skulder till kancernbolag 352,56 - - -
Derivatinstrument 34,2 - - -
Upplupna kostnader 111 - % 3

1 471,7 1211,3 23914 626

Fransaction 09222115557533550595
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Finansiella instrument virderade till verkligt virde

For en jamfdrelse mellan bokfért virde och veriligt varde pa bolagets finansiella instrument hanvisas
till den férsta tabellen i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som vérderas till
upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den 31 augusti 2024 och dar upplysning ska léamnas om
det verkliga vérdet samt de finansislla tillgangar och skulder som varderas till verkligt vérde i
balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vérderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
2024-08-31
MSEK
Tillgdngar
Finansiella tiflg. till
verkligt vérde via resultatrdkningen:
~Derivat - 30,7 - 30,7
-Kortfristiga placeringar 280,9 - - 280,9
280,9 30,7 - 311,6
Skulder
Finansiella skulder till
verkligt virde via resultatrdkningen:
-Derivat - 10,3 - 10,3
- 10,3 - 10,3
2023-08-31 Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Totalt
MSEK
Tillgangar
Finansiella tillg. tili
verkligt vérde via resulfatrdkningen:
-Derivat - 28,2 - 282
-Kortiristiga placeringar 1 056,1 71,4 - 1127,5
1 056,1 29,6 - 11557
Skulder
Finansiella skulder til
verkligt vérde via resultatrdkningen:
-Derivat - 34,2 - 34,2
- 34,2 - 34,2

De olika nivaerna definieras enligt féljande

Finansiella instrument i niva 1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
méklare, industrigrupp, prisséttningstianst eller dvervakningsmyndighet finns 14t och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér
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koncernens finansielia tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt vérde pé finansieila instrument som infe handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjélp av vérderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor utstrackning som md|ligt
marknadsinformation da denna finns tillgéinglig medan foretagsspecifik information anvénds i sé liten
utstrdckning som mdjligt. Om samtliga vésentliga indata som krévs for verkligt vérdevérderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentst i niva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinns i
niva 2 avser innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering baseras pé& noterade priser pa
marknader som inte beddms vara aktiva.

Specifika vargeringstekniker som anvinds for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Verkligt varde for ranteswappar beréknas som nuvérdet av bedtimda framtida kassafléden baserat pa
observerbara avkastningskurvor.

Verkligt vérde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminer pa
balansdagen, dér det resulterande vardet diskonteras till nuvéarde.

Notera att alla verkliga vérden som faststalls med hjdlp av varderingstekniker aterfinns i niva 2. Det har
inte skett nagra dverforingar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Finansiella instrument | niva 3

| de fall ett eller flera vasentliga indata | verkligt vardevirdering inte baserats p& observerbar
marknadsinformation klassificeras innehavet i niva 3. Det har inte skett nagra éverforingar av befintliga
finansiella instrument till eller fran niva 3 under aret,

Transaction 09222115557533950595 ﬁfi Signed PG, JH, AH, MH, FR
G B
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Tabell 6ver derivatkontrakt
Féljande tabell summerar da kontraktuella nettovrdena av féretagets termins- och swapkontrakt.
Nominella belopp ar bruttobelcpp.

Nominellt belopp  Verkiigt virde Nominellt belopp  Verkligt vérde
2024-08-31 2024-08-31 2023-08-31 2023-08-31
MSEK
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt

-positiv position 851,5 1,2 4130 20,1
-negativ position 3901,2 -6,8 - -
Valutaterminskontrakt

-positiv pasition 949,8 15,8 715 7.9
-negativ position 513,3 -3,8 1243 -21,5
Oljeriskhantering

-positiv position 463,8 13.4 - -
-hegativ position - - 339,86 -12,6
Metallriskhantering

-positiv position - - - -
-negativ position - = 4 -

Aktieriskhantering
-positiv position “ = = .
-negativ position - = = S

Ovriga derivat
-positiv position - - - -
-negativ position = = - -

Merparten av valuta-, olje- och metallderivat avser koncernens riskhantering. Ovriga koncernbolag
ingar interna kontrakt med bolaget som dérefter ingér kontrakt med externa motparter.
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AB Stena Metall Finans (publ) 25(286)

Not 22 Transaktioner med narstaende

- 2024-08-31 2023-08-31
Kontraktsranta 28 317 24 407
Checkrékningsrénta, netto 468 480 342 928
Rénta reverslan 71559 59 783
Kostnad for moderbolagsgaranti 24 330 23178
Fordringar koncernféretag 889 782 1277 304
Fordringar koncerncheck 6599715 5796 209
Skulder koncernchack 1142 106 1348 B30
Derivatfordringar koncernfaretag 3816 34 289
Derivatskulder koncernféiretag 30 192 7914
Ovriga skulder koncemféretag 186 365 352 498

AB Stena Metall Finans (publ) har meiianhavanden med koncernbolag som huvudsakligen bestar av
finansiella tjanster sasom tillhandahallande av finansiering i form av langiristiga lan och interna
kontraktskrediter. Bolaget ingar aven i derivataffirer, sasom FX- och commodities, fér koncernbolags
rakning. Dessa derlvat redovisas i balansrékningen under lang- och kortfristiga derivatfordringar samt
lang- och kortfristiga derivatskulder, Under fg rékenskapséar har bolaget upptagit innehav i Stena Qil

Shipping AB (nytt namn Brisen Rederi AB).

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa totalt kapital:

Resultat fére avdrag fér réntekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster | férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

for uppkjuten skatt).

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Transaction (9222115557533950595 =
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AB Stena Metall Finans (publ) 26(26)
Not 24 Disposition av vinst eller forlust
2024-08-31
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 3 067 011
Arets vinst 79 266
3146 277
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras s att
till aktiedgarna utdslas 291 667 kr per aktie 350 000
i ny rakning 6verféres 2946 277
3296 277

Den féreslagna utdeiningen reducerar bolagets soliditet till 36,1%. Soliditeten &r mot bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med betryggande I6nsamhet. Likviditeten | bolaget bedéms

kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Jonas Haglund _ Peter Gustafsson
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Anna Hallberg Marten Hulterstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot

Géteborg den dag som framgér av var elektroniska underskiift

PricewaterhousaCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor

Transaction 09222115557533950595
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i AB Stena Metall Finans (publ), org.nr 556008-2561

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for AB Stena Metall Finans (publ) for rakenskapséret 1 september
2023 till 31 augusti 2024.

Enligt var uppfattning har arsradovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av AB Stena Metall Finans (publ)s finansiella stéllning per den 31 augusti
2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen ar farenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér AB Stena Metall
Finans (publ),

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott | enlighet med revisorsfrordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar oberoende i forhallande till
AB Stena Metall Finans (publ) enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Var revisionsansats

Oversikt

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och beddma risken fér vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osékra, Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belégg fér systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till folid av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddmning av vasentlighet. En revision utformas fér
att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till folid av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdtme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland foér den finansiella

rapporteringen som helhet (se tabellen nedan). Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervéaganden faststéllde vi

revisionens inrikining och omfattning och vara granskningsatgarders karaktér, tidpunkt och omfattning, samt att
bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

VI valde nettotillgangarna som riktmarke eftersom vi anser att detta ar det varde som anvandarna oftast jamfar
bolagets resultat med och eftersom det ar ett allmant accepterat riktmérke for bolag med inriktning mot
investeringsverksamhet.

1av3
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella beddmning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sérskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Hantering och virdering av finansiella instrument Var revision av bolagets hantering och vardering av
Handel med finansiella instrument &r finansiella instrument har omfattat bade test av den
transaktionsintensivt vilket stéller héga krav pa interna kontrollen och substansgranskning och
formaliserade processer och en robust kontrolimiljs.  omfattar bland annat foljande granskningsatgarder:
Vardering av finansiella instrument har en férhéjd

inneboende risk givet den komplexitet som e \/i har skapat oss en forstéelse for
konstruktionen innebar. Det finns en risk att effekter av treasuryprocessen och testat nyckelkontroller.
forandringar i marknadsvarde inte korrekt aterspeglas i

redovisningen dals som ait resultat av klassificeringen e Vi har granskat innehaven samt varderingen av
av instrumenten, vilket styr hur vardeforandringar skall dessa mot externa kéllor.

aterspeglas i redovisningen, och dels om den

underliggande varderingen i sig inte ar korrekt. AB e Vi har granskat klassificering samt upplysningar
Stena Metall Finans (publ)s principer fér redovisning  avseende innehaven for att sékerstalla

av finansiella instrument beskrivs i not 1 pa sidan 9 dverensstimmelse med RFR2.

och detalierade upplysningar om innehav i noterade

vardepapper och derivat ingar i not 21 Finansiella

instrument/risker pa sidan 18-24.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsrecovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen av
bolagets férméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av dstta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.ravisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for AB Stena Metall Finans (publ) far rakenskapsaret 1 september 2023 till 31 augusti
2024 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamaoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utforl revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisarns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till AB Stena Metall Finans (publ) enligt god revisorssed |
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har innamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund f6r véra uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér belagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedoéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den lépande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot véasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon farsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om farslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/ravisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Masthamnsgatan 1, 405 32 Géteborg, utsags till AB Stena Metall Finans (publ)s
revisor av bolagsstamman den 20 december 2023 och har varit bolagets revisor sedan 22 juli 2013.

Goéteborg den dag som framgér av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Deitagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

signature - 2024-12-16 09:43:04 UTC

Datum

Namn returnerat fran Svenskt BenkiD: PATRIK RESEBO

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
Leveransikanal: E-post
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Till revisionsutskottet for AB Stena Metall Finans (publ.)

Att: JonasHoglund

Box 4088

400 40 GGiteborg

Forsikran avseende opartiskhet och sjilvstindighet enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 537/2014 och
International Standard on Auditing (ISA 260)

Forsikran om opartiskhet och sjalvstandighet

Var bedomning ir att revisionsforetaget och revisionsteamet ar opartiska och sjalvstindiga i den omfattning som
foljer av tillampliga regelverk och att det dirmed inte forelegat nigot hinder for fullgérandet av
revisionsuppdraget.

Nyckelrevisorer som har deltagit i revisionen
PricewaterhouseCoopers AB med huvudansvarig revisor Patrik Resebo.

Redovisning av forhallanden som kan ha betydelse for opartiskheten och sjélvstindigheten
samt redovisning av tillhandahdllna tjcinster

I revisionsforetaget och det nitverk foretaget ingir i finns processer och rutiner for att sdkerstélla revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. For mer information hanvisas till revisionsforetagets arliga rapport om dess
verksamhet som finns tillginglig pd revisionsfretagets webbplats.

Kontroll har gjorts for att identifiera eventuella hot som kan ha betydelse for beddmningen av revisionsforetagets
och revisionsteamets opartiskhet och sjilvsténdighet i forhillande till revisionskunden. Det har inte framkommit
ndgra forhallanden som bér féranleda redovisning till revisionsutskottet.

Under rikenskapsiret 2023/2024 har ersittningen till det revisionsféretaget och dess nitverk frfin AB Stena
Metall Finans (publ.) dess moderbolag och samtliga dess dotterbolag uppgatt till 5006 tsek (varav 5 006 tsek till
det revisionsforetaget) fordelat pd foljande kategorier:

e Revisionsuppdrag, 4 586 tsek revisionsforetaget och nétverk; varav 4 586 tsek till revisionsforetaget.

s Ovriga lagstadgade uppdrag, o tsek revisionsforetaget och natverk; varav o tsek till revisionsféretaget.

e Skatteradgivning, 420 tsek revisionsforetaget och nitverk; varav 420 tsek till revisionsforetaget.

e  Virderingstjinster, o tsek revisionsforetaget och nitverk; varav o tsek till revisionsforetaget.

e  Ovriga tjinster, o tsek revisionsforetaget och nitverk; varav o tsek till revisionsforetaget.

Goteborg den dag som framgir av viir elektroniska signatur
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktorierad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOQOPERS AB 556067-4276 Sverige

signature

Namn returnerat frin Svenskt BanklD: PATRIK RESEBO

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor

& Signerat 2024-12-15 09:44:00 UTC

2024-12-16 09:44:.00 UTC

Datum

Leveranskanal: E-past
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Arsredovisning for

AB Stena Metall Finans (publ)

556008-2561

Rékenskapsaret
2022-09-01 - 2023-08-31

Innehallsférteckning:

Férvaltningsberittelse
Resultatrikning
Balansrakning
Foréndring i eget kapital
Kassaflddesanalys
Noter

Underskrifter

Faststillelseintyg

Sida

9-26

Undertecknad styrelseledamot i AB Stena Metall Finans (publ) intygar hdrmed dels att denna kopia av

arsredovisningen Gverensstdmmer med originalet, dels att resultat-
resultatdisposition.

Gateborg 20 December 2023

Peter Gustafsson
Verkstéllande direktér

och balansrékningen faststillts pa
arsstdmma 20 December 2023. Stimman beslutade ocksa att godkénna styrelsens férslag till

# visma sign



AB Stena Metall Finans (publ) 1(26)
556008-2561

Forvaltningsberittelse

Om inget annat s&rskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes
avser foregaende ar.

Information om verksamheten

AB Stena Metall Finans (publ) &r ett helagt dotterbolag till Stena Metall AB (org.nr 556138-8371 ):

Bolaget AB Stena Metall Finans (publ) bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har
sitt séte i Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress #r Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Géteborg.

AB Stena Metall Finans (publ) ansvarar fér Stena Metallkoncernens finansiella verksamheter. Detta
inbegriper intern bankverksamhet, forvaltning av likviditet, handel med vérdepapper samt valutor.

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker. Harigenom ges

Stena Metallkoncernen en god finansiell flexibilitet. En viktig del av bolagets verksamhet &r att sakra
Stena Metallkoncernens likviditet.

Agarforhallanden

Bolaget som utgér moderbolag fér en koncern med dotterbolag enligt not 11, uppréttar ej
koncernredovisning med hénvisning ill reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §. Bolaget &r helagt
dotterbolag till Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med séte i Goteborg, vilket upprattar
koncernredovisning fér Stena Metallkoncernen.

Vésentliga handelser under rakenskapsaret

AB Stena Metall Finans (publ) har under &ret aktivt arbetat med att sékerstélla att koncernens
finansiella risker hanteras effektivt. Under verksamhetsaret har AB Stena Metall Finans (publ) emitterat
en grén obligation om 1.000 MSEK med en femarig 16ptid.

AB Stena Metall Finans (publ) har under &ret forlangt ett gront term loan om 600 MSEK (nytt férfalloar
2029). En grén RCF har ocksa tecknats med ett belopp om 300 MSEK.

Véasentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Inga handelser att rapportera efter réakenskapsarets utgang.

Elekironisk underskrevet # visma sign




AB Stena Metall Finans (publ) 2(26)
556008-2561

Framtida utveckling

AB Stena Metall Finans (publ) kommer att forstta att arbeta for att koncernens finansiella risker
hanteras effektivt.

Forslag till disposition av féretagets vinst eller férlust

TIll arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Belopp i Tkr

Balanserade vinstmedel 3 243 886
Arets vinst 23125
Fritt Eget Kapital, tkr 3 267 011

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

till aktiegarna utdelas 166 667 kr per aktie, totalt 200 000
i ny rakning 6verfores 3 067 011
Totalt 3 267 011

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 38,9% Soliditeten &r mot
bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med I6nsamhet betryggande. Likviditeten
i bolaget beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina
forpliktelser pa kort eller lang sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investeringar. Den féreslagna
utdelningen kan dérmed forsvaras med hansyn till vad som anférts i ABL 17 kap § 2-3st.
(forsiktighetsregeln).

Flerarsjamférelse Belopp i Tkr
2022/2023  2021/2022  2020/2021  2019/2020 2018/2019

Resultat efter fin. poster, Tkr 159 745 492 833 157 548 647 109 975634

Balansomslutning, Tkr 8084366 7594490 7035731 9423600 8053025
Antal anstallda, st 7 6 6 6 5
Soliditet % 404 427 39,3 29,8 35,6
Avkastning p4 totalt kapital % 57 8,5 43 8,4 14,1
Avkastning pa eget kapital % 49 15,2 57 23 34,1

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 23.

s Eekiresiak undersirevd ¢ visma sign



556008-2561

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

- Inga poster

AB Stena Metall Finans (publ) 3(26)

Resultatrdkning
Belopp i Tkr Not 2022-09-01- 2021-09-01-

2023-08-31 2022-08-31
Vérdeférandring pa finansiella instrument 3 37 472 -36 447
Bruttoresultat 37472 -36 447
Administrationskostnader 4,5 -21482 -15 427
Rorelseresultat 15990 -51 874
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag 6 - 475 765
Réanteintakter och liknande resultatposter 7 444 232 218 632
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -300 477 -149 690
Resultat efter finansiella poster 159 745 492 833
Bokslutsdispositioner 9 -135 000 -10 400
Resultat fére skatt 24745 482 433
Skatt pa arets resultat 10 -1620 -5 259
Arets resultat 23125 477 174
Ovrigt Totalresultat

2022/2023 202172022
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AB Stena Metall Finans (publ) 4(26)

Balansrdkning

Belopp i Tkr Not 2023-08-31 2022-08-31

TILLGANGAR 22

Anlédggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 11 964 904 934 879

Fordringar hos koncernféretag 12 1277 304 818 458

Uppskjuten skattefordran 13 1636 1409

Andra langfristiga fordringar 14 51 000 51 000

Langfristig derivatfordran 21 49 254
2294 893 1806 000

Summa anléggningstillgangar 2 294 893 1 806 000

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 4 439 935 3282929

Kortfristiga derivatfordringar 21 62 460 91 320

Ovriga fordringar 232 1228

Aktuell skattefordran - 1045

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 15 25163 18 779
4 527 790 3 395 301

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 16 1127 462 1133 641
1127 462 1133 641

Likvida medel 17 134 221 1259 548

Summa omsittningstillgangar 5789473 5788 490

SUMMA TILLGANGAR 8 084 366 7 594 490
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Balansrakning

Belopp i Tkr Not 2023-08-31 2022-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1 200 aktier 1200 1200

Reservfond 492 492

1692 1692

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 3 243 886 2766712

Arets resultat 23125 477 174
3 267 011 3243 886

Summa eget kapital 24 3268 703 3245578

Avséttningar

Ovriga avséttningar 1550 1336

1550 1336

Langfristiga skulder

Obligationslan 18 3 000 000 2800000

Ovriga skulder till kreditinstitut 18 600 000 600 000

Langfristig derivatskuld 21 49 254
3 600 049 3 400 254

Kortfristiga skulder

Obligationsian, kortfristig del 18 800 000 800 000

Leveranttrsskulder 119 291

Skulder till koncernféretag 345 104 30 522

Kortfristiga derivatskulder 21 42 145 90 484

Aktuell skatteskuld 83 -

Ovriga kortfristiga skulder 404 358

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 26 209 25 667
1214 064 947 322

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 084 366 7 594 490
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Foréndring i eget kapital

Eget kapital 2021-08-31

Arets resultat

6(26)

Eget Kapital 2022-08-31

Arets resultat

Eget kapital 2023-08-31

Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Totalt kapital
1200 492 2766712 2 768 404

- - 477 174 477 174

1200 492 3 243 886 3 245 578

- - 23125 23125

1200 492 3267 011 3 268 703

Antal aktier i AB Stena Metall Finans (publ) uppgar till 1 200 st & 1 000 kr per aktie.
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Kassaflodesanalys

2022-09-01- 2021-09-01-
Belopp i Tkr Not 2023-08-31 2022-08-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 159 745 492 833
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m -103 375 -388 043

56 370 104 790

Betald inkomstskatt -1225 -5 738
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 55145 99 052
féréndringar av rérelsekapital
Kassafiéde frén foréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 568 058 -1 007 842
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 396 138 249 263
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 116 775 -659 527
Investeringsverksamheten
Sélda dotterféretag 11 - 650 765
Aktiedgartillskott -30 000 -20 000
Forvarv dotterforetag -25 -
Tillkomna langfristiga fordringar -358 101 -
Aterbetalda lanefordringar 1000 1 000
Okning/minskning av kortfristiga placeringar 8 972 -255 737
Kassafléde fran investeringsverksamheten -378 154 376 028
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 18 1 000 000 1 600 000
Upptagna I&n koncerninternt 180 000 -
Amortering av lan -800 000 -800 000
Lamnade koncernbidrag -10 400 -151 189
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 369 600 648 811
Arets kassafléde -1125 329 365 312
Likvida medel vid arets bérjan 1 259 548 894 236
Likvida medel vid arets slut 134 219 1259 548
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Erhallna och betalda riantor
2022/2023 202172022

Erhallen ranta 14 735 214 295
Erlagd rénta -229 235 -108 839

Justeringar for poster som ej ingar i kassafiédet
2022/2023 2021/2022

Rearesultat vid férséljning av dotterféretag - -475 765
Valutakursjusteringar -100 746 -31 666
Verkligt virdevérdering kortfristiga placeringar och derivat -2793 119 141
Verkligt vardevardering derivat -49 -
Ovriga avséttningar 214 247
-103 374 -388 043

Réntebérande skulder

Kassa-
Ingdende  fiédespéa Omklass- Valuta Utgaende
balans verkande ificeringar -effekt Balans
Langfristiga obligationslan 3400 000 - -800 000 - 2 600 000
Kortfristiga obligationslan 868 000 -868 000 800 000 - 800 000
2021-08-31 4268 000 -868 000 - - 3 400 000
Langfristiga obligationslan 2600000 1000000 -800 000 - 2 800 000
Kortfristiga obligationslan 800000 -800000 800 000 - 800 000
Term Loan - 600000 - - 600 000
2022-08-31 3400000 800 000 - - 4200 000
2022-08-31

Langfristiga obligationslan 2800000 1 000 000 -800 000 - 3 000 000
Kortfristiga obligationslan 800000 -800 000 800 000 - 800 000
Term Loan 600 000 - - - 600 000
2023-08-31 4200000 200 000 - - 4400 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

AB Stena Metall Finans (publ) arsredovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 - Redovisning fér juridiska personer. Bolaget tillampar fran och med september 2014 frivilligt
RFR 2 i enlighet med reglerna i BFNAR 2012:3 da bolaget &r ett dotterbolag till Stena Metall AB som
tilldmpar IFRS i dess koncernredovisning. Det innebr att arsredovisningen sa langt som det &r mdjligt
enligt svensk lagstiftning 6verensstammer med IFRS.

Andringar i redovisningsprinciper
Inga féréndringar i redovisningsprinciper har skett i jgmférelse med féregaende ar.

Klassificering

Anlaggningstiligangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt visentligt enbart av belopp sorr
férvéintas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen.

Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran balansdagen.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till upplupet anskaffningsvérde om inget annat
anges nedan.

Transaktioner samt fordringar och skulder i utlindsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens kurs, eller den dag da posterna
omvérderas. Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta véarderas till balansdagens kurs.

Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrékning av monetara tillgangar och skulder i utiandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Intdkter

Bolagets intékter visar nettohandeln med finansiella instrument och redovisas under raden
vardefGrandring pa finansiella instrument i resultatrékningen. Intikterna redovisas till det verkliga
vérdet av vad som erhallits. Utdelningsintékter redovisas nar rétten till likvid erhalles.

Rénteintakter intéktsredovisas fordelat éver I6ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér det finns ett formellt eller informellt atagande som en
folid av en intraffad handelse och det &r troligt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagandet
och en tillférlitig uppskattning av beloppet kan goras. Avséttning gors med det belopp som &r den
bésta uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas i de fall d&r kraven for redovisning av skuld eller avsattning ej &r
uppfylida.

# visma sign
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Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Klassificering och vérdering gérs baserat pa den affarsmodell som tillampas vad avser hantering och
fdrvaltning av respektive finansiell tillgang och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen
samt finansiella tillgangar och skulder till upplupet anskaffningsvéarde.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar som tillhér denna kategori vérderas och redovisas I6pande till verkligt varde via
resultatrdkningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. | denna kategori ingar
kortfristiga placeringar och derivatinstrument. Bolagets derivatinstrument har anskaffats fér att
ekonomiskt sékra de risker for till exempel valutakursexponering som bolaget ar utsatt for.
Sékringsredovisning tilldmpas inte vilket innebar att forandringar i derivatens verkliga varde redovisas
direkt i resultatrakningen for den period de uppkommer. Férandringar i derivatens verkliga varden
redovisas netto i rérelseresultatet och i finansnettot.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden
endast utgor kapitalbelopp och rinta vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar i denna
kategori redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivréntemetoden. Det redovisade virdet av dessa tillgangar justeras med eventuella férvantade
kreditférluster som redovisats. Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivréntemetodern och ingér i finansiella intékter. Likvida medel tillhor dven denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan, skulder till kreditinstitut samt oOvriga skulder, till exempel leverantérsskulder ingar i
denna kategori. Skuldema vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Redovisning och vérdering

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa afférsdagen, det datum d& bolaget férbinder
sig att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller Gverfrts och bolaget har dverfort i stort sett alla
risker och férmaner som &r férknippade med aganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller p& annat satt utsléckts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Férandringar i verkligt vérde avseende finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen redovisas i resultatrakningen pa raden for Vardeférandring pa finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella instrument

For rénteb&rande finansiella instrument viarderade fill upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt virde
via resultatrakningen bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den forvantade kreditférlusten pa
dessa instrument. AB Stena Metall Finans (publ) innehar olika finansiella tillgangar dar det goérs en
bedémning om kreditriskreserv, exempelvis fordringar hos koncernbolag samt évriga rénteb4rande
tillgangar/fordringar. Vid utlaning fran AB Stena Metall Finans (publ) till andra bolag inom koncernen
gdrs bedémningen att samtliga fordringar &r repayable on demand om motparten inte erlagger ranta i
tid. Den forvantade kreditférlusten méats éver den léngsta kontraktuella perioden som det finns en
exponering for motpartens kreditrisk. Eftersom I&nen ar repayable on demand &r kreditrisken enbart
den tid det tar for motparten att kunna erlagga betalning. Innebérandes att en bedémning om
motpartens betalningsfdrméga maste géras. Denna risk beddms ovésentlig eftersom den bedémda
kreditrisken enbart &r tidsvardet pa Overféringstiden. | de fall motparten inte har tillréckliga likvida
medel att omedelbart aterbetala l&net gérs en bedémning om motpartens realiserbara tillgangar.
Denna bedémning gérs pa aggregerad niva eftersom det finns mdjlighet att omallokera de enskila
bolagens kapital.
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Derivatinstrument och sakringsatgarder

Bolaget anvénder sig av flera olika derivatinstrument fér att minimera valutarisker avseende tillgangar
och skulder. Darutéver anvénds olika ranteinstrument fér att erhalla en 6nskad rénteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvérdering av rénteinstrument redovisas i resultatrakningen i
finansnettot. Resultatet fér dvriga derivatinstrument ingar i Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument.

Fér beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21.

Erséttningar till anstéllda
I bolaget forekommer avgiftsbestamda pensionsplaner.

| avgiftsbestdmda planer betalar bolaget faststallda avgifter till ett annat bolag och har inte nagon legal
eller informell forpliktelse att betala nagot ytterligare d&ven om det andra bolaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberéttigande
tjanster utforts.

Andelar i koncernbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat fér eventuell nedskrivning.

KassaflGdesanalys (indirekt metod)

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafléden relaterade
till erhallen och erlagda réntor redovisas inom raden for Resultat efter finansiella poster och upplyses
om i Kassaflédesanalysen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beréknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade. Hit
hér &ven justering av aktuell skatt hénforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemé&ssiga vérdet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i bolaget.
Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvéntas galla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas i resultatrékningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas Iépande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida héndelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Styrelsen och bolagsledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden vid upprattande av
arsredovisningen. De uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.
Not 3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument

2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31

Realiserat vardepapper 61 684 86 784
Orealiserat virdepapper -25 664 -143 179
Realiserat derivat -2 002 -17
Orealiserat derivat 3454 19 965

37472 -36 447

Not 4 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2022-09-01-  2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 346 311
Skatteradgivning 25 -

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana &vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

T —— # visma sign



556008-2561

AB Stena Metall Finans (publ) 13(26)
Not5 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstillda
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 Varav mén 2022-08-31 Varav mén
Sverige 7 4 6 4
Totalt 7 4 6 4
Léner, andra erséttningar samt sociala kostnader
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Léner och ersattningar till VD 3048 5708
(varav tantiem till VD) 452 3294
Léner och ersattningar till 6vriga anstélida 5518 5080
Summa 8 566 10 788
Sociala kostnader 3 651 3738
Pensionskostnader 3171 3 161
(varav pensionskostnader VD) 1397 1 500
Totalsumma 15 388 17 687
Inget arvode har utgétt till styrelsen fran bolaget under aret eller for jamférelsearet.
Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Realisationsresultat vid avyttring av andelar i koncernféretag - 475 765
Summa - 475765
Ingen avyttring har skett under innevarande ar.
Under féregaende ar salde bolaget sitt innehayv i Havgalleskaren AB.
Not 7 Rénteintikter och liknande resultatposter
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Rénteintékter, koncernféretag 427 223 211 753
Rénteintakter, vriga 17 009 6 879
Summa 444 232 218 632
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Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter

2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Réntekostnader 257 919 119 263
Réntekostnader, koncernféretag 100 77
Ovriga finansiella kostnader, koncernféretag 28764 19 260
Ovriga finansiella kostnader 13 694 11 090
Summa 300 477 149 690
Not 9 Bokslutsdispositioner
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Lamnat koncernbidrag -135 000 -10 400
Summa -135 000 -10 400
Not 10 Skatt pa arets resultat
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Aktuell skatt -1 847 -5 520
Uppskjuten skatt 227 261
-1 620 -5 259
Avstidmning av effektiv skatt
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Resultat fore skatt 24 745 482 433
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6% -5 097 -99 381
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -334 =277
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 3633 99 601
Utnyttjande av tidigare ej
aktiverade underskottsavdrag - 47
Skatt hanférlig till tidigare ar -49 -5 510
Uppskjuten skatt (Kapitalférsakring) 227 261
Redovisad effektiv skatt -1620 -5 259
Not 11 Andelar i koncernforetag
2023-08-31 2022-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 934 879 1089 879
-Férvarv 25 -
-Férséljning dotterbolag - -175 000
-L&mnat aktiesgartillskott 30 000 20 000
Redovisat varde vid arets slut 964 904 934 879

Under aret forvarvades Stena Oil Shipping AB och Kollsholmen Shipping AB mottog ett ovillkorat

aktiedgartillskott.
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Under fSregéende ar saldes Havgalleskaren AB och Kollsholmen Shipping AB mottog ett ovillkorat

aktiedgartillskott.

Bolagsnamn

Stena Metall AG

Sten Met Insurance AG

Stena Metall Finans Invest AB
Kollsholmen Shipping AB
Stena Oil Shipping AB

Org nummer
CHE-256813045
CHE-111733596
559089-0116
559249-5500
559394-3888

Specifikation av innehav av aktier och andelar i koncernféretag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverenssts

Séte
Schweiz
Schweiz
Géteborg
Goteborg
Goteborg

mmer med andelen av risterna for totalt antal

aktier.
Antal Redovisat vdrde Redovisat véirde
Dotterféretag andelar Andel % 2023-08-31 2022-08-31
Stena Metall AG 1118525 100 41 206 41 206
Sten Met Insurance AG 122 550 100 76 319 76 319
Kollsholmen Shipping AB 500 100 50 050 20 050
Stena Metall Finans Invest AB 1 000 500 100 797 304 797 304
Stena Qil Shipping AB 250 100 25 .
964 904 934 879
Not 12 Langfristiga fordringar hos koncernféretag
2023-08-31 2022-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 818 458 786 791
-Tillkommande fordringar 358 101 -
-Arets omrékningsdifferenser 100 745 31 667
Redovisat virde vid arets slut 1277 304 818 458
Not 13 Uppskjuten skattefordran
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Ingaende redovisat virde 1409 1149
Tillkommande fordringar 227 260
Uppskjuten skattefordran 1636 1409
Redovisat virde 1636 1409
Not 14 Andra langfristiga fordringar
2023-08-31 2022-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 51000 52 000
-Reglerade fordringar - -1 000
Redovisat virde vid arets slut 51000 51 000
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Not 15 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2023-08-31 2022-08-31
Upplupna rénteintékter 6 342 5 386
Bankkostnader syndikat 2297 998
Bankkostnader bonds 14 684 11 015
Ovriga poster 1838 1 381
25161 18 780
Not 16 Kortfristiga placeringar
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Redovisat vérde, totalt:
Noterade aktier och andelar 1127 462 1133 641
Ing&ende redovisat vérde 1133 641 997 045
-Fdrséljining -2 845 127 -1 966 977
-Inkép 2836 155 2222714
-Féréndring verkligt varde 2793 -119 141
Utgaende redovisat viirde 1127 462 1133 641
Not 17 Kreditfaciliteter
Beviljat belopp pa 2023-08-31 2022-08-31
-checkrakningskredit 900 000 650 000
-syndikerad revolver 1600 000 1300 000
2 500 000 1950 000

Kreditavtalen bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls i Stena Metall-koncernen. De villkor,
kovenanter, mot motparterna fér kreditfaciliteterna &r Stena Metall-koncemens rantebarande
nettolaneskuld i férhallande till koncernens EBITDA som inte far overstiga 3,8 samt EBITDA i
forhallande till réntenettot som inte far understiga 3,4. Uppfljning av kovenanter gérs I6pande och
nyckeltalen ligger langt ifran de uppsatta granserna. Bolaget har ratt att férlénga kreditavtalen. Som
langst géller nuvarande avtal till och med maj 2029.

Per den 31 augusti 2023 hade bolaget utnyttjat checkrékningskrediten till ett belopp om 0 (0) MSEK
och likvida medel uppgick till 134,2 MSEK (1 259,5).
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Not 18 Obligationslan och skulder kreditinstitut

17(26)

Bolaget har under aret emitterat 1 000 MSEK i obligationer, &terbetalt en obligation pa 800 MSEK sami

forléngt forfall pa langfristig kredit, Term-loan till 2029.

Under fdregaende rékenskapsar emitterades 1 000 MSEK | obligationer och tagit upp en I&ngfristig

kredit pa 600 MSEK.
Lan i Tkr Aterstéende Ioptid 2023-08-31 2022-08-31
NO0010823362 2018-2023 0ar - 800 000
SE0014402285 2020-2024 1ar 800 000 800 000
SE0013774916 2020-2025 2ar 200 000 200 000
SE0014402293 2020-2025 2ar 800 000 800 000
NO0012514274 2022-2027 4 ar 1 000 000 1 000 000
NO0012909284 2023-2028 5ar 1.000 000 -
3 800 000 3 600 000
Term Loan 2022-2029 6 ar 600 000 600 000
600 000 600 000
Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
2023-08-31 2022-08-31
Upplupna réntekostnader 11097 9 565
Upplupna lénekostnader 14 028 15135
Upplupna l6ftesprovisioner 788 723
Ovriga poster 293 244
26 206 25 667
Not 20 Stillda sikerheter
2023-08-31 2022-08-31
Kapitalférsakringar 6 391 5 505
Spérrade medel banker - 19 668
6 391 25173
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Not 21 Finansiella instrument och riskhantering

Bolagets dvergripande finansiella mal 4r att skapa vérde for sina aktiedgare och detta utgdr grunden
for bolagets langfristiga finansiella mal.

Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument samt den den finansiella riskhanteringen.
Redovisningsprinciperna fér finansiella instrument beskriv pa sidan 10 och finansiell riskhantering
lé&ngre fram i denna not.

Finansiella instrument per ka tegori
Finans. instrument

till verkligt Upplupet

vérde via anskaff- Total Totalt
2023-08-31 resultatrékningen 1) ningsvérde  bokfért virde verkligt vérde 2)
MSEK
Tillgangar
Ovriga langfristiga fordringar - 51 51 51
Fordringar hos koncernféretag - 5717,2 5717,2 5717,2
Derivat 62,5 - 62,5 62,5
Kortfristiga placeringar 1127,5 - 1127,5 1127,5
Likvida medel - 134,2 134,2 134,2
Totala tillgangar 1190 59024 7092,4 70924
Skulder
Obligationslan - 3800 3 800 3 800
Skulder kreditinstitut - 600 600 600
Skulder koncernféretag - 345,1 345,1 345,1
Leverantérsskulder - 0,1 0,1 0,1
Derivat 42,2 - 422 42,2
Totala skulder 422 4745,2 4787,4 47874
2022-08-31
MSEK
Tillgangar
Ovriga langfristiga fordringar - 51 51 51
Fordringar hos koncernféretag - 4101,3 4101,3 4101,3
Derivat 91,5 - 91,5 91,5
Kortfristiga placeringar 1133,6 - 1133,6 1133,6
Likvida medel - 1259,5 1259,5 1259,5
Totala tillgangar 12251 5411,8 6 636,9 6 636,9
Obligationslan - 3600 3600 3 600
Skulder kreditinstitut - 600 600 600
Skulder till koncernféretag - 30,5 30,5 : 30,5
Leverantdrsskulder - 0,3 0,3 0,3
Derivat 90,7 - 90,7 90,7
Totala skulder 90,7 4230,8 4321,5 4321,5

1) Finansiell instrument till verkligt vérde via resultatrdkningen inkluderar derivat som innehas i ekonomiskt sékringssyfte, men
inte inkluderad i sdkringsredovisning, om netto -20,3 MSEK (0.8).

2) Av bolagets utestiende obligationslan om 3.800 MSEK (3.600) per 31 augusti 2023, &r 1.800 MSEK (1.800) private
placement. Aterstiende 2.000 MSEK (1.800) &r noterade pa reglerad bérs och med korta |8ptider. Marknadsvarderingarna &r
férenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedms marknadsvardet vara detsamma som bokfort varde
per 31 augusti 2023.
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Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsétts genom sin verksamhet fér en méngd olika finansiella risker. Koncernens policies
fokuserar pa oférutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Kancernen anvander
derivatinstrument for att sikra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skéts av AB Stena
Metall Finans (publ), enligt ovan policies som faststillts av styrelsen. Bolaget identifierar, utvarderar
och sékrar finansiella risker i n&ra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen uppréttar
skriftliga policies saval fér den dvergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sasom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av éverlikviditet. Bolaget anvénder sig av finansiella instrument fér att reducera risken
for stdrre resultatpaverkan fran prisféréndringar pa valuta- och rantemarknaden.

For att uppna en énskad valutamix och réntebindningsprofil anvénds olika typer av ranteinstrument
sasom swappar till fast ranta, swappar med kombinerad valuta- och réntebindning eller rénteoptioner
som binder réntenivan inom vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid omrékningen till svenska
kronor av resultat och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrakningen av kassafléden i
utléndsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom s&kring av valutakurser med terminskontrakt
eller lan i lokal valuta.

Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atféljande riskhantering.

Marknadsrisk
Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden
Bolagets rénterisk uppstar genom langfristig upplaning. Uppléning som gérs med rérlig rénta utsétter

bolaget fér ranterisk avseende kassaflidde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig rénta.
Upplaning som gérs med fast rénta utsétter koncernen for rénterisk avseende verkligt varde.

Bolaget tar vanligtvis upp langfristiga Ian till rérlig ranta. Bolaget hanterar delvis ranterisken avseende
kassaflédet genom att anvanda réanteswappar med den ekonomiska innebé&rden att konvertera
upplaning fran rérliga till fasta rantor.

Rénteswappar innebér att bolaget kommer &verens med andra parter att, med angivna intervaller
(vanligen kvartal), utvéixia skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det rérliga
rantebeloppet, berdknande pa kontrakterade nominella belopp. Bolaget har valt att inte tilldmpa
sakringsredovisning pa rdnteswappar varpa omvérderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot i
resultatrdkningen. Med beaktande av innehavda ranteswappar beldper 0,0 (0,0) av bolagets
rdntebarande skulder till fast rénta och 4.400,0 MSEK (4.200) till rérlig. Den viktigaste rérliga réntan &r
STIBOR 3 manader.

Om réntan skulle férdndras med +-1% skulle bolagets belastas med 44,0 MSEK (42,0) hogre/lagre
rantekostnader, med alla andra variabler konstanta.

Valutarisk

Bolaget verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, framst mot
EUR, USD, NOK, DKK och PLN. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och
redovisade tillgangar och skulder.

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:
FGr att hantera den valutarisk som uppkommer frén redovisade tillgangar och skulder, anvénder
bolaget terminskontrakt.

Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta som uppstar som en féljd av bolagets verksamhet
omvérderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sakring av vardet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller valutaoptionskontrakt, virderas till
verkligt varde vilket inkluderar en omrékning till balansdagens kurs och forandringen i verkligt varde
redovisas som kursdifferenser i bolagets resultatrakning dar ocksa omrakningen av de monetsra
tillgangarna och skulderna i utiandsk valuta redovisas,

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta an den funktionella sikras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss méjlighet att géra investeringar utan
valutasékring. Den 31 augusti 2023 var hela den externa upplaningen som gjorts i annan #n den
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funktionella valutan och majoriteten av investeringar i finansiella instrument i utiéndsk valuta sakrade
genom FX derivat. Omrékningsexponering i évriga finansiella fordringar och skulder bedéms som liten
da dessa poster i allt vasentligt & nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.

Valutakursdifferenser frén transaktionsexponering:

Koncernledningen har infért en policy som kréver av koncernféretagen hanterar sin valutarisk mot sin
funktionella valuta. Fér att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affarstransaktioner,
anvander koncernforetagen terminskontrakt som tecknas genom AB Stena Metall Finans (publ).
Sakringsredovisning tilldmpas normalt inte pa de valutaterminer som ingétts, varpa
marknadsvérderingen av dessa kontrakt I6pande redovisas i resultatrékningen. Per 31 augusti 2023
aterfinns inga kontrakt pa vilka sakringsredovisning tillampats.

Féljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kopt Salt
DKK 169 -
EUR - 69
NOK 12 -
PLN 38 -
SEK 976 -
usD - 1126
Prisrisk

Bolagets finansverksamhet handlar med finansiella instrument som till &vervagande del handlas paen
aktiv marknad och dar varderingen baseras p& noterade marknadspriser. De typer av innehav bolaget
tillsammans med dotterbolaget Stena Metall AG och Stena Metall Finans Invest AB, hade 31 augusti
2023 kan delas in i fyra portféljer: Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfolj samt
tradingportfélj. Bolagets strategi &r att de olika portfdlierna beter sig olika vid olika marknadsldgen och
darmed bidrar diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen blir lagre jamfort med en ren
aktiemarknadsexponering. Férenkiat uttryckt kapas toppar och bottnar jamfért med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2023 hade bolaget 1 127,5 MSEK (1 133,6) i kortfristiga vardepapper. Om marknaden
generellt hade forstérkts/férsvagats med 10% den 31 augusti, med alla andra variabler konstanta,
skulle arets resultat ha varit 112,8 MSEK (113,4) hogre/lagre da samtliga vardepapper vérderas till
verkligt varde.

Moftpartsrisk

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handlas med motparter som bedéms ha
betryggande kreditvardighet och dér villkor och avrakningsrutiner &r val dokumenterade. Normalt stlls
inga sékerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA-/ramavtal och &r foremal for nettning, framgar av
nedanstidende tabell. Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens slut ar verkligt
véarde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.
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Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfattas av
ramavtal om
Fin. Belopp  kvittning men Fin.
tillg./skulder Nettade redov.i som inte instr.
2023-08-31 brutto balanser balansrékning redovisas netto nettobelopp
MSEK
Derivat
-finansiella tillgangar 28 - 28 21 7
-finansiella skulder -34 - -34 -21 -13
-6 - -6 - -6
Likviditetsrisk

Bolaget har p& uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken for koncernen.
Kassaflédesprognoser uppréttas av de rérelsedrivande bolagen och aggregeras pa koncernniva.

Bolaget foljer noga rullande prognoser fér koncerne
har tillrackligt med kassamedel for att méta behow
I6pande bibehaller tillr&ckligt med utrymme pa avt
koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevill

All likviditet i koncernen hanteras av bola

avrakningskonton, i tidsbunden inlaning,
vérdepapper, beroende pa vilket instrum

ns likviditetsreserv for att sékerstalla att koncernen
etiden I5pande verksamheten samtidigt som det
alade kreditfaciliteter som inte utnyttjas s3 att

kor pa nagra av koncernens lanefaciliteter.

get. Bolaget placerar éverskottslikviditet pa rantebarande

penningmarknadsinstrument och omséttningsbara

tillgodose utrymmet som bestdms av ovan namnda prognoser.

P& balansdagen uppgick likvida medel till 134,2

2.500,0 MSEK (1.950,0).

ent som har [&mplig 16ptid eller tillracklig likviditet for att

MSEK (1 259,5) och outnyttjade kreditfaciliteter pa

Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,

odiskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats pa nu géllande rérlig marknadsrinta.

Mellan 1 Mellan 2
Mindre &n 1 &r och 2 ar och 5ar Mer &n 5 ar

2023-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 1038,5 1176,1 2285,7 -
Ovriga réntebarande skulder 35,3 35,2 105,7 626
Leverantérsskulder 0,1 - - -
Skulder till koncernbolag 352,5 - - -
Derivatinstrument 34,2 - - -
Upplupna kostnader 11,1 - - -

1471,7 1211,3 23914 626
2022-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 934,1 904,9 21377 -
Ovriga rantebarande skulder 18,7 18,7 56 614
Leveranttrsskulder 0,3 - - -
Skulder till koncernbolag 30,5 - - -
Derivatinstrument 90,7 - - -
Upplupna kostnader 9,6 - - -

1083,9 923,6 2193,7 614
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Finansiella instrument vérderade till verkligt virde

For en jamférelse mellan bokfért vérde och verkligt véarde pa bolagets finansiella instrument hanvisas
till den forsta tabellen i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den 31 augusti 2023 och dar upplysning ska lamnas om
det verkliga vardet samt de finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde i
balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vérderade fill verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vérdehierarkin gjorts.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
2023-08-31
MSEK
Tillgangar
Finansiella tillg. till
verkligt vérde via resultatrikningen:
-Derivat - 28,2 - 28,2
-Kortfristiga placeringar 1056,1 71,4 - 1127,5
1 056,1 99,6 - 1155,7
Skulder
Finansiella skulder till
verkligt varde via resultatrikningen:
-Derivat - 34,2 - 34,2
- 34,2 - 34,2
2022-08-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
MSEK
Tillgangar
Finansiella tillg. till
verkligt virde via resultatrdkningen:
-Derivat - 91,6 - 91,6
-Kortfristiga placeringar 1041,7 92 - 1133,6
1041,7 183,6 - 12252
Skulder
Finansiella skulder till
verkligt varde via resultatrikningen:
-Derivat - 90,7 - 90,7
- 90,7 - 90,7

De olika nivderna definieras enligt féljande

Finansiella instrument i niva 1

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller vervakningsmyndighet finns I4tt och regelbundet
tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlédngds avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér
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koncernens finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt véirde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstréckning som majligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands i s& liten
utstrackning som mdjligt. Om samtliga vasentliga indata som krévs fér verkligt vérdevérderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfristiga vérdepapper som aterfinns i
niva 2 avser innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering baseras p& noterade priser pa
marknader som inte bedéms vara aktiva.

Specifika vérderingstekniker som anvands for att virdera finansiella instrument inkluderar:

Verkligt vérde for ranteswappar bersknas som nuvardet av beddmda framtida kassafléden baserat pa
observerbara avkastningskurvor.

Verkligt vérde fér valutaterminskontrakt faststalls genom anvandning av kurser for valutaterminer pa
balansdagen, dér det resulterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststélls med hjalp av vérderingstekniker aterfinns i niva 2. Det har
inte skett nagra éverféringar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Finansiella instrument i niva 3

| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vérdevéardering inte baserats pa observerbar
marknadsinformation klassificeras innehavet i niva 3. Det har inte skett nagra éverforingar av befintliga
finansiella instrument till eller fran niv& 3 under &ret.
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Tabell éver derivatkontrakt

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av féretagets termins- och swapkontrakt.
Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp  Verkligt vérde Nominellt belopp Verkligt vérde
2023-08-31 2023-08-31 2022-08-31 2022-08-31
MSEK
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt

-positiv position 4130 20,1 1564 10
-negativ position - - 3414 -17
Valutaterminskontrakt

-positiv position 715 7.9 563 8
-negativ position 1243 -21,5 1 066 -30
Oljeriskhantering

-positiv position - - 104,8 45
-negativ position 339,6 -12,6 339,5 -39,1
Metallriskhantering

-negativ position 4 - - -
Aktieriskhantering

-positiv position - - - 16
-negativ position - - - -16
Ovriga derivat

-positiv position - - 23,7 2

Merparten av valuta-, olje- och metallderivat avser koncemnens riskhantering. Ovriga koncernbolag
ingér interna kontrakt med bolaget som dérefter ingar kontrakt med externa motparter.
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Not 22 Transaktioner med nirstaende

2023-08-31 2022-08-31

Kontraktsranta 24 407 20 881
Checkrakningsrénta, netto 342 928 167 275
Rénta reverslan 59783 23 520
Kostnad fér moderbolagsgaranti 23178 19 260
Fordringar koncernféretag 1277 304 818 458
Fordringar koncerncheck 5796 209 4 235 980
Skulder koncerncheck 1348 880 946 512
Derivatfordringar koncernféretag 34 289 64 407
Derivatskulder koncernféretag 7914 7 584
Ovriga skulder koncemféretag 352 498 37 061
Realisationsresultat vid avyttring andelar i koncernféretag - 475765

AB Stena Metall Finans (publ) har mellanhavanden med koncernbolag som huvudsakligen bestar av

finansiella tjanster sasom tillhandahallande av finansiering i form av langfristiga an och interna
kontraktskrediter. Bolaget ingar &ven i derivataffarer, sdsom FX- och commodities, fér koncernbolags
réakning. Dessa derivat redovisas i balansrakningen under Iang- och kortfristiga derivatfordringar samt
lang- och kortfristiga derivatskulder. Under innevarande rakenskapsér har bolaget upptagit innehav i
Stena Oil Shipping AB och under fdregaende ar salde bolaget sitt innehav i Havgallesksren AB.

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa totalt kapital:

Resultat fére avdrag fér réntekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster i férhallande ftill eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

for uppkjuten skatt).

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2023-08-31
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 3 243 886
Arets vinst 23125
3 267 011
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s3 att
till aktieigama utdelas 166 667 kr per aktie 200 000
i ny réakning éverféres 3 067 011
3 267 011

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 38,9%. Soliditeten &r mot bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med betryggande 18nsamhet. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Goteborg 20 December 2023

Jonas Héglund Peter Gustafsson
Styrelseordférande Verkstéllande direktsr
M Johan Widerberg Marten Hulterstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Stena Metall Finans (Publ.) for riilkenskapséret 1 september 2022
till 31 augusti 2023.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden riittvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stillning per den 31 augusti 2023
och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt rsredovisningslagen. Forvaltni ngsberittelsen ar
forenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Vira uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ir forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har Gverlimnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi iir oberoende i forhéllande till
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa vir bista kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjinster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och andamalsenliga som grund for vira uttalanden.
Vir revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade vér revision genom att faststilla vasentlighetsnivii och bed6éma risken fér visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dir verkstillande direkttren och styrelsen gjort
subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmiissiga uppskattn ingar som har gjorts med
utgdngspunkt frén antaganden och prognoser om framtida héindelser, vilka till sin natur ir osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstiillande direktdren &sidositter den interna
kontrollen, och bland annat évervigt om det finns beligg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for

visentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utféra en indamilsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till bolagets strultur, redovisningsprocesser ach kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inrikining paverkades av var beddmning av viisentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av siikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller néigra viisentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppst4 till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som viisentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas pétverka de ekonomiska beslut som anviindarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland f6r den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjilp av dessa och kvalitativa éverviganden faststéllde vi
revisionens inrikining och omfatining och vara granskningsatgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att
beddma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Vi valde nettotillgdngarna som riktmirke eftersom vi anser att detta &r det virde som anviindarna oftast jamfor
bolagets resultat med och eftersom det &r ett allmiént accepterat riktmiirke for bolag med inriktning mot

investeringsverksamhet.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sirskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omriden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen {6r revisionen av, och i vart stillningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omrddet

Hantering och vérdering av finansiella
instrument

Handel med finansiella instrument ar
transaktionsintensivt vilket stéller hoga krav
pé formaliserade processer och en robust

Var revision av bolagets hantering och virdering av
finansiella instrument har omfattat bade test av den
interna kontrollen och substansgranskning och

omfattar bland annat féljande granskningsétgirder:

kontrollmiljé. Vardering av finansiella ~
instrument har en forhjd inneboende risk
givet den komplexitet som konstruktionen
innebir. Det finns en risk att effekter av
forindringar i marknadsvirde inte korrekt
aterspeglas i redovisningen dels som ett ®
resultat av klassificeringen av instrumenten,

vilket styr hur vardeférindringar skall

aterspeglas i redovisningen, och dels om den
underliggande varderingen i sig inte ar korrekt.

Vi har skapat oss en forstielse for
treasuryprocessen och testat nyckelkontroller.

e Vi har granskat innehaven samt varderingen
av dessa mot externa kallor.

Vi har granskat klassificering samt
upplysningar avseende innehaven for att
sikerstilla 6verensstimmelse med RFR2.

AB Stena Metall Finans (publ)s prineiper tor
redovisning av finansiella instrument beskrivs
inot 1 pa sidan 9 och detaljerade upplysningar
om innehav i noterade vardepapper och
derivat ingar i not 21 Finansiella
instrument/risker pa sidan 18-24.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret {or att arsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om férhéllanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar

Vira mil ér att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberiittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig siikerhet éir en hog grad av sikerhet, men iir ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller missta g och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas péverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av rsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utbver var revision av drsredovisningen har vi éiven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapsiret 1 september 2022 till 31 augusti 2023 samt av
forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberiittelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs niirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhéllande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort viirt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhéimtat &r tillriickliga och indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skota den lépande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgéirder som #ir nodvindiga for att bolagets bokfring ska fullgéras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas p# ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ndgot viisentligt avseende;

. foretagit ndgon dtgiird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan foranleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust, och dirmed virt
uttalande om detta, éir att med rimlig grad av siikerhet bedéma om forslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet iir en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgéirder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ir
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberiittelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Skinegatan 1, 405 32 Goteborg, utsigs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 och har varit bolagets revisor sedan 22 juli 2013.

Goteborg den dag som framgar av vir elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOORERS AB  556067-4276 Sverlge

Signerat med Svenskt BankiD 2023-12-20 14:09:51 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: PATRIK RESEBO Datum

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor

Leveranskanal: E-post
P-adress: 84.17,219.58
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