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Férvaltningsberittelse

Om inget annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes
avser fdregdends ar.

Information om verksamheten
AB Stena Metall Finans {publ) &r ett helagt dotterbolag till Stena Metall AB (org.nr 556138-8371),

Bolaget AB Stena Metall Finans (publ) bedriver verksamhet | associationsformen aktiebolag och har
sitt séte | Gdteborg | Sverige. Huvudkontorets adress &r F iskhamnsgatan 8, 400 40 Goteborg.

AB Stena Metall Finans (publ) ansvarar fér Stena Metallkoncernens finansiella verksamheter. Detta
inbegriper intern bankverksamhet, f8rvaltning av likviditet, handel med vardepapper samt valutor.

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker, Harigenom ges
Stena Metallkoncernen en god finansiell flexibilitet. En viktig del av bolagets verksamhet &r att sakra
Stena Metallkoncernens likviditet.

Flerarsjimforelse Belopp i Tkr

2020/2021  2019/2020  2018/201 9 2017/2018  2016/2017
Resultat efter fin. poster, Tkr 167 548 647 109 975634 1205 20 181
Balansomslutning, Tkr _ 7035731 9423600 8 083 025 6 967 368 7 407 647
Antal anstallda, st 6,0 8,0 50 5,0 5,0
Soliditet % 39,3 20,8 35,6 279 28,2
Avkastning p totalt kapital % 4,3 8,4 14,1 2,3 24
Avkastning p4 eget kapital % 57 230 34,1 01 1,0

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 23.

Agarfsrhallanden

Bolaget som utgsr moderbolag fér en koncern med dotterbolag enligt not 11, Upprattar g _
koncernredovisning med hénvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §. Bolaget ar helagt
dotterbolag till Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med sate i Goteborg, vilket upprattar
koncernredovisning for Stena Metallkoncernen,

Vésentliga handelser under rikenskapsaret

Under verksamhetsaret har bolaget férvarvat Kolisholmen Shipping AB, som i sin tur har képt in
- fartygen Stena Skane och Stena Scandica.

Viésentliga hindelser efter rdkenskapsarets utgang

Bolaget har sélt aktierna | dotterféretaget Havgalleskaren AB.
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Framtida utveckling

AB Stena Metall Finans (publy kommer att forsatta att arbeta for att koncernens finansiella risker
hanteras effektivt,

Férslag till disposition av féretagets vinst eller forlust

Till arsstammans forfogande star féljiande vinstmedel:

Belopp | Tkr
Balanserade vinstmedel _ 2 760 358
Arets vinst 6 354
Fritt Eget Kapital, tkr 2766 712
i ny rékning dverféres 2766712

Totalt 2766712
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Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

- Inga poster
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Resultatrikning
Belopp i Thr Not 2020-08-01- 2019-09-01-

2021-08-31 2020-08-31
Realiserat och oreafiserat resultat fran finansiella instr, 3 148 619 24 394
Bruttoresultat 148 619 24 394
Administrationskostnader 4.5 -35 506 -17 356
Rérelseresultat 113 113 7038
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 150 666 476
Nedskrivning av finansiella anlaggningstiligéngar 6 - -102 988
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 187 078 219717
Réantekostnader och liknande resultatposter 8 -142 793 -143 134
Resultat efter finansiella poster 157 548 647 109
Bokslutsdispositioner 9 -151 189 -49 860
Resultat fore skatt 6 359 597 249
Skatt pa arets resultat 10 -5 -220
Arets resultat 8 354 597 029
Ovrigt Totalresuitat

202072021 2019/2020
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Balansrdkning

Belopp i Tkr Not 2021-08-31 2020-08-31

TILLGANGAR 22

Anldggningstillgangar

Finansiella anidggningstillgangar

Andelar | koncernféretag 11 1089 879 1089 929

Fordringar hos koncernféretag 12 786 791 976 198

Uppskjuten skattefordran 13 1149 025

Andra langfristiga fordringar 14 52 000 5000

Langfristig derivatfordran - 180
1929 819 2072 232

Summa anlaggningstiligangar 1929 819 2072232

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 3 166 600 4174 973

Kortfristiga derivatfordringar 33 184 49 609

Ovriga fordringar 3785 3 896

Aktuell skattefordran 859 723

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 10 253 12 036
3214 831 4241 237

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 16 997 045 816775

997 045 815775

Likvida medel 17 894 236 2 294 356

Summa omsittningstiligangar 5105 912 7 351 368

SUMMA TILLGANGAR 7 035 731 9423 600
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Balansrikning

Belopp | Tkr Not 2021-08-31 2020-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1 200 aktier 1200 1200

Reserviond 492 492

1692 1692

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 2760 358 2213 329

Arets resultat 6 354 597 029
2766712 2 810 358

Summa eget kapital 24 2768 404 2812050

Avséitningar

Ovriga avsattningar 1089 877

1089 877

Langfristiga skulder

Cbligationslan 18 2800000 3 400 000

Langfristig derivatskuld - 180
2600 000 3 400 180

Kortfristiga skuider

Obligationslan, kortfristig del 18 800 000 868 000

Leverantorsskulder 222 174

Skulder till koncernféretag 810 491 2275755

Kortfristiga derivatskulder 17 229 43 893

Ovriga kortfristiga skulder 254 542

Upplupna kostnader och farutbetaida intakter 19 38 042 22129
1 666 238 3210 493

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7035731 9 423 600




AB Stena Metall Finans (publ) 6(25)
556008-2561

Fordndring i eget kapital

Akliekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Totalt kapital

Eget kapital 2019-08-31 1200 492 2 863 329 2 865 021
Utdelning - - -650 000 -850 000
Arets resultat - - 567 029 597 029
Eget Kapital 2020-08-31 1200 492 2 810 358 2812 050
Utdelning - - -50 000 -50 000
Arets resultat - - 6 354 6 354
Eget kapital 2021-08-31 1200 492 2766 712 2768 404

Antal aktier i AB Stena Metall Finans (publ) uppgar till 1 200 st 4 1 000 kr per aktie,




AB Stena Metall Finans {publ) 7(25)
556008-2561

Kassaflédesanalys

2020-09-01- 2019-09-01-
Belopp i Tkr Not 2021-08-31 2020-08-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 157 548 647 109
Justeringar fér poster som inte ingar | kassaflodet, m m -113 998 -490 751

43 850 156 358

Betald inkomstskatt - -13
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore 43 550 156 345
forandringar av rdrelsekapital
Kassafiéds fran fSréndringar i rorelsekapital
Okning(-)Minskning (+) av rérelsefordringar 979 323 702 264
Okning(+)/Minskning (-} av rérelseskulder -1 830 527 1441 509
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -507 654 2300118
Investeringsverksamheten
Salda dotterféretag 250 -
Aktiedgartillskott/Nyemission il dotterféretag - -200 000
Forvarv dotterforetag -50 -
Tillkomna langfristiga fordringar -471 219 -
Reglerade langfristiga fordringar 627 877 3 650
Okning/minskning ay Kortfristiga placeringar . -81464 -272 486
Kassafléde fran investeringsverksamheten 75 394 -468 836
Finansieringsverksamheten -
Upptagna lan - 1800 000
Amortering av lan ' -868 000 -1132 000
l-amnade koncernbidrag -49 860 -57 500
Utbetald utdelning till moderféretag -50 000 -850 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -967 860 -39 500
Arets kassafléde -1 400 120 1791782
Likvida medel vid arets bérjan 2 294 356 502 574

Likvida medel vid arets slut 894 2386 2 294 356
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Erhailna och betalda réntor
2020/2021 201872020
Erhallen ranta 201 860 203198
Erlagd rénta -112 202 -122 767
Justeringar fér poster som ef ingar | kassafiGdet
2020/2021 2019/2020
Transaktioner relaterat till dotterforetag -150 -580 292
Valutakursjusteringar -14 254 49 800
Verkligt véardevardering kortfristiga placeringar och derivat -99 806 39 593
Ovriga avsattningar 212 148
-113 998 -490 751
Réintebérande skulder
Kassa-
flédespa- Omklass- Valuta
2020-08-31  verkande fficeringar -effekt  2021-08-31
Langfristiga obligationslan 3 400 000 . -800 000 - 2600 000
Kortfristiga obfigationslan 868 000 -868 000 800 000 - 800 000
4 268 000 -868 000 " - 3 400 000




AB Stena Metall Finans (publ) 8(25)
556008-2561

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allminna redovisningsprinciper

AB Stena Metall Finans (publ) &rsredovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 - Redovisning fér juridiska personer, Bolaget titdmpar frén och med september 2014 frivilligt
RFR 2 i enlighet med reglerna i BENAR 2012:3 da bolaget &r ett dotterbolag till Stena Metall AB som

enligt svensk lagstiftning verensstammer med IFRS.

Andringar i redovisningsprinciper
Inga forandringar i redovisningsprinciper har skett i jdmférelse med foregdende ar.

Klassificering
Antaggningstiligangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i alit vasentligt enbart av belopp som
férvantas atervinnas eller betalas sfter mer 4n tolv manader raknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i afft vasentligt enbart av belopp som farvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat frén balansdagen.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvérde om inget annat
ahges nedan.

Transaktioner samt fordringar och skulder | utiéndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens kurs, eller den dag da posterna
omvérderas. Monetéra tillgangs- och skuldposter i utiéndsk vatuta varderas ti| balansdagens kurs.

Valutakursvinster och friuster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vig
omrakning av monetéra titgangar och skulder i utlindsk valuta il balansdagens kurs, redovisas i
resuttatrakningen

Intdkter
Bolagets intakter visar nettohandeln med finansielia instrument. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits, Utdelningsintakter redovisas nar ratten till fikvid erhélles.

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver [8ptiden med tilidmpning av effektivrantemetoden.

Avsittningar

En avséttning redovisas | balansrakningen nar det finns ett formelit eller informellt &tagande som en
foljd av en intréffad handelse och det &r trotigt att ett utfiode av resurser kravs for att reglera dtagandet
och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan gdras. Avsattning gors med det belopp som &r den
bésta uppskattningen av det som kravs for att reglera den befintliga frpliktelsen pa balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas i de fall d4r kraven foér redovisning av skuld eller avsattning ej 4r
uppfylida.
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Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar som tillhér denna kategori vérderas och redovisas [8pande till verkligt varde via
resultatrakningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. | denna kategori ingar
kortfristiga placeringar och derivatinstrument. Bolagets derivatinstrument har anskaffats for att

direkt | resultatrakningen f8r den period de uppkommer. Forandringar i derivatens verkliga varden
redovisas netto i rérelseresultatet och | finansnettot.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalseniiga kassafléden och dar dessa kassafloden
endast utgér kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgdngar | denna
kategori redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas de til upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivréantemetoden. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuslla férvantade
kreditfériuster som redovisats, Rénteintékter frdn dessa finansislla tillgangar redovisas med
effektivrantemetodern och ingér i finansiella intakter, Likvida medel tillhor aven denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan, skulder till kreditinstitut samt ovriga skuider, till exempel leverantorsskulder ingar |
denna kategori. Skulderna vardsras till upplupet anskaffningsvarde,

Redovisning och vardering

K&p och forsaliningar av finansielia tillgéngar redovisas pa affarsdagen, det datum da bolaget férbinder
sig att kopa eller s4lja tilgdngen. Finansiella tillgéngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafldden fran instrumentet har I6pt ut eller dverfsrts och bolaget har dverfért i stort sett alla
risker och férméaner som ar forknippade med 4ganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar férpliktelsen | avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslickts,

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt ait reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Forandringar | verkligt varde avseende finansiella tillgangar varderade ill verkligt varde via
resultatrékningen redovisas i resultatrékningen pa raden fér Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella instrument

For réntebarande finansiella instrument vérderade till upplupet anskaffningsvarde eller tili verkligt varde
i riskreserv upp motsvarande den férvantade kreditférlusten pa
dessa instrument, AB Stena Metall Finans innehar olika finansiella tillgangar dar det gérs.en
bedémning om kreditriskresery, exempelvis fordringar hos koncernbolag samt 6vriga rantebarande
tillgangar/fordringar.

Derivatinstrument och sakringsatqarder

Bolaget anvander sig av flera olika derivatinstrument f&r att minimera valutarisker avseende tillgé&ngar
och skulder. Darutéver anvands olika réanteinstrument fér att erhélla en snskad ranteniva. Den vinst
eller férlust som uppkommer vid omvérdering av ranteinstrument redovisas | resultatrakningen i
finansnettot. Resultatet for Ovriga derivatinstrument ingar i Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument,

For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21.
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Erséttningar till anstslida
| bolaget férekommer avgiftshestamda pensionsplaner.

| avgiftsbestdmda planer betalar bolaget faststailda avgifter till ett annat bolag och har inte ndgon legal
eller informell férpliktelse att betala nagot ytterligare dven om det andra bolaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas fér kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberattigande
tjianster utfsres.

Andelar i koncernbolag
Aktier [ dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat fr eventyell nedskrivning.

Kassaflidesanalys (indirekt metod)

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafliddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel! klassificerar bolaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafléden relaterade
till erhallen och erlagda rantor redovisas inom raden for Resultat efter finansiella poster och upplyses
om i Kassaflodesanalysen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beréknas pa basis av de skatteregler som p4 balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade. Hit
hor &ven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmatoden, pa temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pé tillgangar och skulder och deras redovisade varden i bolaget.
Uppskjuten skatt beraknas med tilldmpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas galla nar den berérda Uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas i resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncernbldrag redovisas som bokslutsdisposition.

Vérderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde om inget annat
anges nedan.
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Not 2 Uppskattningar och beddmningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lbpande och baseras p4 historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande f&rhallanden.

Styrelsen och bolagsled ningen gér Uppskattningar och antaganden om framtiden vid uppréattande av

arsredovisningen. De Uppskattningar for redovisningsandamal som biir foljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet,

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument
2020-09-01- 2018-09-01-
2021-08-31 2020-08-31

Realiserat vardepapper 54 071 39 2086
Orealiserat vérdepapper 95 732 -13 159
Realiserat derivat 1 356
Orealiserat derivat -1 185 -2 009

148 619 24 394

Not 4 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2020-09-01-  2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31

Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag 307 287
Skatteradgivning 64 .

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstéllande direkttrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av jakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana &vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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Under innevarande rakenskapsar har bolaget salt sitt innehay i Vingaren Rederi AB.

Under féregaende 4r erhdll bolaget utdelningar frén dotterféretag,
Metall Holding Ltd, som sedan &aven likviderades.

Not 7 Rénteintikter och liknande resultatposter
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Not5 Anstillda och personalkosthader
Medelantalet anstéilda
2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 Varav man 2020-08-31 Varav méan
Sverige 6 4 B 4
Totalt 6 4 6 4
Léner, andra erséttningar samt sociala kosinader
2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Loner och ersé4ttningar till VD 4 456 2 491
{varav tantiern il VD) 2222 328
L&ner och erséttningar till évriga anstéllda 16 565 4 352
Summa 21 021 6 843
Sociala kostnader 7 329 2677
Pensionskostnader 2650 2409
{varav pensionskosinader VD) 1 351 1071
Totalsumma 31 000 11 929
Inget arvode har utgétt till styrelsen fran bolaget under aret eller for jamitrelsedret.
Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag
2020-08-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Utdelning - 661 595
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 150 -
Likvidationsresuitat - 4 881
Nedskrivningar - -102 988
Summa 150 563 488

samt gjorde nedskrivning av Stena

2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Rénteintakter, koncemforetag 184 342 217 875
Réanteintakter, dvriga 2736 1842
Summa 187 078 219 717
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Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

2020-09-01- 2018-09-01-

2021-08-31 2020-08-31
Réntekostnader 109 632 129 912
Rantekostnader, koncernféretag 1 589 33
Ovriga finansiella kostnader, koncernftretag 19 118 -
Qvriga finansislla kostnader 12 454 13 189
Summa 142 793 143134
Not8 Bokslutsdispositioner

2020-09-01- 2019-09-01-

2021-08-31 2020-08-31
Lamnat koncernbidrag -151 189 -49 880
Summa ~151 189 ~49 860
Not 10 Skatt pa arets resuitat

2020-09-01- 2019-09-01-

2021-08-31 2020-08-31
Aktuell skatt -228 -375
Uppskjuten skatt 223 155

-5 -220

Avstdmning av effektiv skatt

2020-09-01- 2019-09-01-

2021-08-31 2020-08-31
Resultat fére skatt 6 359 597 249
Skatt enligt gaflande skattesats, 21,4% -1 361 -127 811
Skatteeffekt ¢j avdragsgilla kostnader -175 -22 264
Skatteeffekt e skattepliktiga intéakter 1308 149 700
Uppskjuten skatt (Kapitalforsakring) 223 155
Redovisad effektiv skatt -5 -220
Not 11 Andelar i koncernforetag

2021-08-31 2020-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 1089929 951723
-Férvary 50 412086
~F8rséljning dotterbolag -100 -
-Nyemission/Lamnat aktieagartillskott - 200 000
-Arets nedskrivning samt likvidation - -103 000
Redovisat virde vid arets slut 1089 879 1089 929

Under féregéende ar kdpte bolaget Stena Metall AG fran sitt dotterforetag Stena Metall Holding Ltd.
Stena Metall Holding Ltd skrevs ned samt likviderades efter det att AB Stena Metall F inans erhallit
sakutdelning.
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Bolagsnamn
Stena Metall AG

Stena Met Insurance AG
Stena Metall Finans Invest AB
Havgalleskéren AB

Vingaren Rederi AB
Kolisholmen Shipping AB

Org nutmmer

CHE-256813045
CHE-111733596

5569089-0116
559054-3285
559103-9630
559249-5500

15(25)

Séte
Schweiz
Schweiz
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Géteborg

Specifikation av innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven Sverensstammer med andelen av rosterna for totalt antal

aktier,
Antal Redovisat vérde Redovisat vérde
Dofferforetag andelar Andel % 2021-08-31 2020-08-31
Stena Metall AG 1118 525 100 41 208 41 206
Stena Met insurance AG 122 550 100 76 318 76 319
Kolisholmen Shipping AB 500 100 50 -
Stena Metall Finans Invest AB 1000 500 100 797 304 797 304
Havgalleskéren 1750 000 100 175 000 175 000
Vingaren Rederi AB 1000 100 _ - 100
1089 879 1089 929
Not 12 Langfristiga fordringar hos koncernféretag
2021-08-31 2020-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bdrjan 976 198 1025 999
-Tillkommande fordringar, Overtag fran dotterféretag - 363 687
-Reglering mot skuld till dotterféretag - -363 687
-Tillkommande fordringar 423219 -
-Reglerade fordringar -626 874 -
-Arets omrakningsdifferenser 14 248 -49 801
Redovisat viirde vid arets slut 786 791 976 198

Under foregdende ar Overtog bolaget koncernfordringar i samband med sakutdelning fran
dotterféretag. Dessa fordringar anvandes i sin tur f8r att reglera kortfristiga skuider mot
koncernféretag. .

Not 13 Uppskjuten skattefordran

2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Ingdende redovisat varde : 925 770
Tillkommande fordringar 224 155
Uppskjuten skattefordran 1149 925

Redovisat varde 1149 925
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Not 14 Andra langfristiga fordringar
2021-08-31 2020-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bdrjan 5 000 8 650
-Tillkommande fordringar 48 000 -
-Reglerade fordringar -1 000 -3 650
Redovisat viirde vid arets siut 52 000 5 000
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2021-08-31 2020-08-31
Upplupna ranteintakter 3116 1188
Bankkostnader syndikat 990 2253
Bankkostnader bonds 4 809 7 201
Ovriga poster 1337 1394
10 252 12 036
Not 16 Kortfristiga placeringar
2020-09-01- 2019-09-01-
2021-08-31 2020-08-31
Redovisat vérde, totalt;
Noterade aktier och andelar 997 045 815 775
Ingédende redovisat virde 815775 582 982
-Férsaljning -2 401 152 -1 334 922
-Inkép ' 2482616 18607 408
-Fdréndring verkligt varde 99 808 -39 693
Utgaende redovisat viirde 997 045 815775
Not 17 Kreditfaciliteter
Beviljat belopp pé : 2021-08-31 2020-08-31
-checkrakningskredit 650 000 650 000
-syndikerad revolver 1300 000 1300 000
1950 000 1950 000

Kreditavtalen bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls i Stena Metall-koncernen. De villkor,
kovenanter, mot motparterna fér kreditfaciliteterna ar Stena Metall-koncernens rantebdrande
nettoléneskqld i forhallande till !(oncernens EBITDA som lntelfé:r dverstiga 3,8 samt EBITDA i

Per den 31 augusti 2021 hade bolaget utnyttjat checkrakningskrediten till eft belopp om 0 (0) MSEK.

Not 18 Obligationslan
Bolaget har under aret aterbetalt 1an som forfallit,

Under féregdende verksamhetsar emitterade bolaget 1.800 MSEK i obligationer, aterbetalade lan som

forfall, fortidsintoste samt aterkopte obligationslan.
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Lén i Tkr Aterstdende ibptid  2021-08-31 2020-08-31
NCOG10752710 2015-2020 - 868 000
NQ0010764095 2016-2022 14ar 600 000 600 000
NO0010766157 2016-2022 1 ar 200 000 200 000
NO0010823362 2018-2023 2ar 800 000 800 000
SEQ014402285 2020-2024 3ar 800 000 800 000
SE0013774916 2020-2025 4 ar 200 000 200 000
SE0014402293 2020-2025 4 ar 800 000 800 000
3 400 000 4 268 000

Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
2021-08-31 2020-08-31
Upplupna rantekostnader 8 864 9844
Upplupna lénekostnader 28 265 11 382
Upplupna |6ftesprovisioner 717 717
Ovriga poster 196 186
38 042 22129

Not 20 Stillda sikerheter

2021-08-31 2020-08-31
Kaptialférsékringar 4 487 3615
Sparrade medel banker 24 983 16 648
29 470 20 263
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Not 21 Finansiella instrument och riskhantering
Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument. Redovisingsprincierna fér finansiella instrument
beskriv pa sidan 10 och finansiell riskhantering I&ngre fram i denna not.

Finansiella instrument per kategori
Finans. instrument

tilt verkiigt Upplupet

vérde via anskaff- Total Totalt
2021-08-31 resultatrakningen 1) ningsvérde  bokfért vérde verkligt vérde 2)
MSEK
Tillgadngar ‘
Ovriga langfristiga fordringar - 52,0 52,0 52,0
Fordringar hos koncernféretag - 39534 39534 39534
Derivat 33,1 - 33,1 33,1
Kortfristiga placeringar 997.0 - 997,0 997,0
Totala tillgangar 10301 4 005,4 5035,5 5035,5
Skulder
Obligationslan - 3400,0 3 400,0 3400,0
Skulder koncernféretag - 810,5 810,5 810,56
Leverantdsskulder - 0,2 0,2 0,2
Derivat 17,2 - 17.2 17,2
Totala skulder 17,2 4210,7 42279 42279
2020-08-31
MSEK
Tillgangar :
Ovriga langfristiga fordringar ‘ - 5,0 50 50
Fordringar hos koncernféretag - 5151,2 5151,2 51512
Derivat 48,8 - 49,8 49,8
Kortfristiga placeringar 815,8 - 815,8 815,8
Totala tillgangar 865,86 5156,2 6 021,8 6 021,8
Obligationslan - 4 268,0 4 268,0 4268,0
Skulder till koncernféretag - 2 275,8 22758 22758
Leverantésskulder - 0,2 0,2 0.2
Derivat 441 - 44 1 441
Totala skulder 441 6 544,0 6 588,1 6 5881

1} Finansiell instrument til verkligt virde via resultatrékningen inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, men inte
Inkiuderad i s#kringsredevisning, om netto 15,9 MSEK (5,7},

2) Av bolagsts utestdende obligationslan om 3.400 MSEK (4.288) per 31 augusti 2021, 4r 1,800 MSEK (2.668) private
placerment. Aterstisnde 1.600 MSEK (1.800) &r noterade 14 reglerad bdrs och med korta |Gptider. Marknadsvérderingama &r
féranklade och baserade pd noterade obligationer, sammantaget beddms marknadsvérdet vara detsarmma sam bokfért vérde
per 31 augusti 2021.

Finansiella riskfatkorer

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella risker. Koncernens policies
fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansieila marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anvander
derivatinstrument for att sakra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skéts av AB Stena
Metall Finans (publ), enligt ovan policies som faststallts av styrelsen. Bolaget identifierar, utvarderar
och s&krar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar
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skriftliga policies saval f6r den svergripande riskhanteringen som fér specifika omraden, sasom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, pristisk, anvéndning av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av dverlikviditet. Bolaget anvénder sig av finansiella instrument f&r att reducera risken
for stérre resultatpaverkan fran prisférandringar pa valuta- och rantemarknaden.

For att uppnd en énskad valutamix och réantebindningsprofii anvands olika typer av ranteinstrument
sasom swappar till fast ranta, swappar med kombinerad valuta- och réntebindning eller ranteoptioner
som binder rantenivan inom vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska
kronor av resultat och balansposter i utiéndsk valuta och dels vid omrakningen av kassafloden i
utlandsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sakring av valutakurser med terminskontrakt
eller 1an i lokal valuta.

Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atfsljande riskhantering.

Marknadsrisk -

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga viirden

Bolagets rénterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs med rérlig ranta utsatter
bolaget sig for rénterisk avseende kassafléde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig
ranta. Upplaning som gors med fast rénta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt vérde.

Bolaget tar vanligtvis upp langfristiga Ian till rérlig ranta. Bolaget hanterar delvis rénterisken avseende
kassaflédet genom att anvaénda ranteswappar med den ekonomiska innebdrden att konvertera
upplaning fran rérliga till fasta rantor.

Rénteswappar Innebar att bolaget kommer éverens med andra parter att, med angivna intervaller
(vanligen kvartal), utvaxla skillnaden mellan réntebelopp enligt fast kontraktsranta och det rérliga
rantebeloppet, beréknande pa kontrakterade nominella belopp. Bolaget har valt att inte tilampa
sakringsredovisning pa rénteswappar varpé omvarderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot i
resultatrakningen. Med beaktande av innehavda ranteswappar beldper 0,0 (0,0) av bolagets
rantebarande skulder till fast rénta och 3.400,0 MSEK (4.268,0) till rérlig. Den viktigaste rérliga rantan
&r STIBOR 3 manader.

Om réntan skulle férandras med +-1% skulle bolagets belastas med 34,0 MSEK (42,7) hégre/lagre
ré&ntekostnader, med alla andra variabler konstanta,

Valutarisk

Bolaget verkar internationellt och utstts fér valutarisker fran olika valutaexponeringar, framst mot
EUR, USD, NOK och DKK. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovisade
tillgangar och skulder.

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:

For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgangar och skulder, anvander
holaget terminskontrakt.

Monetra tillgangar och skulder | utlandsk valuta som uppstar som en folid av bolagets verksamhet
omvarderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sakring av vardet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller valutaoptionskontrakt, varderas till
verkligt varde vilket inkluderar en omréakning till balansdagens kurs och férandringen | verkligt varde
redovisas som kursdifferenser i bolagets resultatrakning dar ocksa omrakningen av de monetéra
tillgangarna och skulderna i utl&ndsk valuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta &n den funktionella s#kras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss mojlighet att gora investeringar utan
valutasakring. Den 31 augusti 2021 var hela den externa upplaningen som gjorts i annan &n den
funktionella valutan och majoriteten av investeringar i finansiella instrument | utlandsk valuta sékrade
genom FX derivat. Omrakningsexponering i $vriga finansiella fordringar och skulder bedéms som liten
da dessa poster i allt véisentligt ar nominerade | de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.
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Prisrisk

Bolagets finansverksamhet handlar med finansiella instrument som till Overvagande del handlas pa en
aktiv marknad och dar varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av innehav bolaget,
tillsammans med dotterbolaget Stena Metall AG och Stena Metall Finans Invest AB, hade 31 augusti
2021 kan delas in i fyra portfdljer: Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportfélj samt
tradingportfslj. Bolagsts strategi &r att de olika portfélierna beter sig olika vid olika marknadsiggen och
dérmed bidrar diversifieringen til att aktiemarknadskorrelationen blir l&agre jamfort med en ren
aktiemarknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jémfort med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2021 hade bolaget 997,0 MSEK (815,8) i kortfristiga vardepapper. Om marknaden
generellt hade forstarkts/forsvagats med 10% den 31 augusti, med alla andra variabler konstanta,
skulle arets resultat ha varit 99,7 MSEK (81,6) hdgre/lagre da samtliga vérdepapper varderas til)
verkligt varde.

Motpartsrisk

Finansiella derivat som &r inkluderade | ISDA~ramavtal och &r féremal for nettning, framgar av
nedanstéende tabell. Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rappottperiodens siut ar verkiigt
vérde pé de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i batansrakningen.

Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfattas av
ramavial om
Fin. Belopp  kvittning men Fin.
tillg./skulder Nettade redov.i som inte instr.
2021-08-31 brutto balanser balansrékning redovisas netto nettobelopp
MSEK
Derivat
-finansiella tillgangar 30,6 -1,0 29,5 -6,5 230
-finansiella skulder -7,8 1,0 8,7 6,5 -0,2
22,8 - 22,8 - 22,8
Likviditetsrisk

Bolaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken fr koncernen.
Kassaflédesprognoser upprattas av de rérelsedrivande bolagen och aggregeras pa koncernniva,
Bolaget féljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen
har tillréckligt med kassamedel for att mata behovet i den I6pande verksamheten samtidigt som det
l&pande bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttias s att
koncernen inte bryter mot Ianelimiter eller lAnavillkor P& négra av koncernens l&nefaciliteter.

All likviditet | koncernen hanteras av bolaget. Bolaget placerar verskottslikviditet pé rantebdrande
avrakningskonton, i tidsbunden inléning, penningmarknadsinstrument och omséttningsbara
vérdepapper, beroende pa vilket instrument som har lamplig 16ptid eller tillracklig likviditet for att
tillgodose utrymmet som bestams av ovan namnda prognoser.

P& balansdagen uppgick likvida medel till 894,2 MSEK (2.294,4) och outnyttjade kreditfaciliteter pa
1.950,0 MSEK (1.950,0).

Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. Ranta har beréknats pa nu gallande rorlig marknadsranta.
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2021-08-31

MSEK

Finansiella skulder
Obligationslan
Leverantérsskulder

- Skulder till koncernbolag
Derivatinstrument

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

2020-08-31

MSEK

Finansiella skulder
Obligationslan
Leverantérsskulder
Skulder till koncernbolag
Derivatinstrument

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kosthader

21(25)
Melian 1 Mellan 2

Minder 8n 1 &r och 2 &r och 5 ar Mer dn 5 ar
895,0 867,0 1 864,0 -
0,2 - - -
810,5 - - -
17,3 - . §
0,3 - - -
8,9 - - -
17322 867,0 1 864,0 -
880,8 808,3 27338 -
0,2 - - .
22758 - - -
43,9 0,2 - -
0,6 - - -
8.8 - - _
331111 898,5 27338 -

Finansiella instrument vérderade till verkligt virde
For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt varde pé bolagets finansiella instrument hanvisas

till den forsta tabelien i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den 31 augusti 2021 och dér upplysning ska lamnas om

det verkliga vardet samt de finansiella fill

balansrakningen.

gangar och skulder som varderas till verkligt varde i

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde, utifran hur klassificeringeni

verkligt vardehierarkin gjorts.

2021-08-31

MSEK

Tillgangar
Finansiella tillg. till

verkligt vdrde via resultatrékningen:

~Derivat
-Kortfristiga placeringar

Skulder
Finansiella skulder till

verkligt vérde via resultatrékningen;

-Derivat

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totait
- 33,1 - 33,1
8911 105,9 - 997,0
891,1 139,0 - 1030,1
- 17,2 - 17,2
- 17,2 - 1712
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2020-08-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totaft
MSEK

Tillgangar

Finansiella tillg. tilf

verkligt virde via resultatrdkningen:

-Derivat - 49,8 - 49,8

-Kortfristiga placeringar 658,8 1570 - 815,8
: 658,8 206,8 " 865,8

Skulder

Finansielia skulder till

verkligt vérde via resultatrékningen:

~Dearivat - 441 - 44 1

- 44,1 - 44,1

De olika nivaerna definieras enligt foljande

Finansiella instrument i niva 1

Verkligt vérde pd finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pé noterade
marknadspriser p& balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjinst eller gvervakningsmyndighet finns I&tt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pé armlangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncerens finansiella tillgangar &r den aktuella képkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument | niva 2

Verkligt varde p4 finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (tex. OTC-derivat)
faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i s& stor utstrackning som méjligt
marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan féretagsspecifik information anvands i sa fiten
utstréckning som majligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument &r observerbara &terfinns instrumentet i niva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinns |
nivé 2 avser innehav i vérdepappersfonder dar verklig vérdering baseras pa noterade priser pa
marknader som inte beddms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Verkligt varde for ranteswappar beraknas som nuvardet av bedémda framtida kassafldden baserat pé
observerbara avkastningskurvor.

Verkligt varde fér valutaterminskontrakt faststalis genom anvéndning av kurser for valutaterminer pa
balansdagen, dar det resulterande vérdet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststalis med hjalp av varderingstekniker &terfinns i niva 2. Det har
inte skett ndgra dverféringar mellan niva 1 och niva 2 under aret,

Finansiella instrument i niva 3

I de fall ett elier flera vésentliga indata | verkligt vérdevardering inte baserats pé observerbar
marknadsinformation klassificeras innehavet i niva 3. Det har inte skett nagra éverfringar av befintliga
finansiella instrument till eller frén niva 3 under aret.
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Tabell 6ver derivatkontrakt

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovard

Nominella belopp &r bruttobelopp.

23(25)

ena av féretagets termins- och swapkontrakt.

Nominelit belopp  Verkligt varde Nominelit belopp  Verkligt varde

2021-08-31
MSEK
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
-positiv position 24203
-negativ position ' 414,8
Valutaterminskontrakt
-positiv position 27479
-negativ position 27479
Oljeriskhantering
-positiv position 869,0
-hegativ position 669,0
Metallriskhantering
-positiv position 12,8
-negativ position 12,8

Aktieriskhanteirng
-positiv position -
-negativ position -

Merparten av valuta-, olje- och metallderivat avser koncernens riskhante
ingar interna kontrakt med bolaget som darefter ingar kontrakt med exte

2021-08-31

3,2
-3,2

2020-08-31

004,0
896,0

339,0
339,0

8,2
82

2020-08-31

30,9
-30,9

19,5
-19,5

0,6
-0,5

1.2
-0,6

ring. Ovriga koncernbolag
fha motparter.
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Not 22 Transaktioner med narstaende

2021-08-31 2020-08-31
Kontraktsranta 22 058 18 463
Checkrakningsranta, netto 140 488 172 180
Rénta reverslan 20 207 27 189
Kostnad for moderbolagsgaranti 18 118 -
Fordringar koncernftretag 786 791 993 016
Fordringar koncerncheck 3234 258 4208 067
Skulder koncerncheck 725 588 2275 454
Derivatfordringar koncernfsretag 3679 30408
Derivatskulder koncernféretag 10 538 13 066
Ovriga skuider koncernforetag 152 561 50213

AB Stena Metall Finans (publ) har mellanhavanden med koncernbolag som huvudsakligen bestar ay
finansiella tjanster sasom tillhandahaliande av finansiering i form av langfristiga [an och interna

kontraktskrediter. Bolaget ingar aven i derivataffarer, sasom FX-
rakning. Dessa derivat redovisas i balansrakningen under lang-

l&ng- och kortfristiga derivatskulder.

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa totalt kapital:

Resultat fére avdrag for rantekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa egel kapital:

och commodities, for koncernbolags
och kortfristiga derivatfordringar samt

Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver {med avdrag

for uppkjuten skatt).

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhéllande till balansomslutningen,
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Not 24 Disposition av vinst eller forlust

2021-08-31
%—————i____—_\n‘

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 2 760 358

Arets vinst 6 354
2766 712

Styrelsen foreslar att vinstmedien disponeras s3 att

i ny rakning éverfores 2766712
2766712

Underskrifter

Goteborg 24 januari 2022

i 5
,4//:' i .
A Jonas Haglund el Gustafsson
Styrelseordférande rkstallande direktor

—

e

.

b
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\| Anders

\

a
mt
@

n%'s\wl ; Mérten Hulterstrom

M Johan Widerberg

Var revisionsberattelse har lamnats den 2_7// ~ el L
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2021-08-31
Till drsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel;
Balanserade vinstmedel 2760 358
Arets vinst B 354
2766 712
Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras s att
i ny rakning dverféres 2766712
2766 712

. Underékrififer

Goteborg 24 januari 2022

Jonas Héglund Peter Gustafsson
Styrelseordférande Verkstallande direktér

Marten Hulterstrém

Var revisionsberattelse har lamnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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556008-2561

Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2021-08-31
Till &rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2760 358
Arets vinst ; 6 354
2766712
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rakning Gverféres 2766712
2766712

Underskrifter

Géteborg 24 januari 2022

Jonas Héglund Peter Gustafsson
Styrelseordférande Verkstéllande direktor

Anders Jansson

M Johan Widerberg

Var revisionsberattelse har lamnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséret 1 september 2020
till 31 augusti 2021.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stéllning per den 31 augusti 2021

Vi tillstyrker dirfér att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Véra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har Gverlimnats til] bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. VArt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare ; avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhillande till
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé var bista kunskap och overtygelse, inga férbjudna tidnster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ir tillriickliga och dndamélsenliga som grund fér vira uttalanden.
Vér revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

revisioner har vi ocksi beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktéren asidositter den interna
kontrollen, och bland annat overviigt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
visentliga felaktigheter till f5ljd av oegentligheter,

Vianpassade var revision for att utfora en dndamilsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Viisentlighet

Baserat pd professionellt omdéme faststillde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, diribland f6r den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med h jilp av dessa och kvalitativa overviganden faststillde vi
revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsitgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att
beddma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet,
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Vi valde nettotillgingarna som riktmirke eftersom vi anser att detta ir det viirde som anvindarna oftast jAmfor
bolagets resultat med och eftersom det ir ett allmént accepterat rikimérke fr bolag med inriktning mot
investeringsverksamhet,

Sarskilt betydelsefulla omréaden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt v&r professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i véart stillningstagande till, drsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omriden.

Sdrskilt betydelsefullt omréde Hur vdr revision beaktade det séirskilt betydelsefulla
omrddet

Hantering och viirdering av finansiella

nstrument Var revision av bolagets hantering och virdering av

Handel med finansiella instrument #ir finansiella instrument har omfattat bide test av den
transaktionsintensivt vilket stiller héga krav interna kontrollen och substansgranskning och

pd formaliserade processer och en robust omfattar bland annat foljande granskningsitgirder:
kontrollmiljé. Viirdering av finansiella e Vihar skapat oss en forstielse for

instrument har en férhéjd inneboende risk
givet den komplexitet som konstruktionen
innebir. Det finns en risk att effekter av

torindringar i marknadsviirde inte korrekt

treasuryprocessen och testat nyckelkontroller.

® Vihar granskat innehaven samt varderingen
av dessa mot externa killor.

aterspeglas i redovisningen dels som ett ® Vihar granskat Kklassificering samt
resultat av klassificeringen av instrumenten, ulpplymlnngar avseende innehaven fér att
vilket styr hur virdefdrindringar skall sakerstillla 6verensstimmelse med RFRo,

dterspeglas i redovisningen, och dels om den
underliggande virderingen i sig inte dr korrekt.

AB Stena Metalls principer for redovisning av
finansiella instrument beskrivs i not 1 pé sidan
10 och detaljerade upplysningar om innehav i
noterade viardepapper och derivat ingér i not
21 Finansiella instrument/risker pa sidan 18-
23,

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ir nddvéndig for att uppritta en irsredovisning som inte inneh&ller nagra
vésentliga felaktigheter, vare si g dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

Vid uppriittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstiillande divektéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ar tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift., Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphira med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i Gvrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering,

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av séikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehéller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sidkerhet ér en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
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om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utdver vir revision av arsredovisningen har vi diven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning fér Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséret 1 september 2018 till 31 augusti 2019 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller frlust,

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt farslaget i forvaltningsberittelsen ach beviljar
styrelsens ledamot och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi iir oberoende i forhallande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat jir tillréickliga och dndamilsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation 4r utformad

Revisorns ansvar

Vért mél betréiffande revisionen av forvaltningen, och dirmed virt uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av siikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nigot viisentligt avseende;

. foretagit nAgon atgird eller gort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget

. P négot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betriiffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért

uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet ir en hég grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte éir
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f&r revisionen av forvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen,

PricewaterheuseCoopers AB, Sklnegatan 1, 405 32 Géteborg, utsgs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 och har varit bolagets revisor sedan o2 juli 2013,

Goteborg den 24 januari 2022
Pri ewe}xterh useCoopers AB
/ Y 7‘/¢P_______h
Patrik Résebo
Auktoriserad revisor
Jav3s



