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Forvaltningsberattelse -

Om inget annat sérskilt anges, redovisas alla belopp | tusentals krenor (TSEK). Uppgift inom parentes avser fregaende 4r,

Information om verksamheten
AB Stena Metall Finans (publ) &r ett helégt dotterbolag till Stena Metall AB (org.nr 556138-8371).

Bolaget AB Stena Metall Finans (publ) bedriver verksamhet | associationsformen aktiebolag och har
sitt séte i Géteborg | Sverige. Huvudkontorets adress ar Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Géteborg.

AB Stena Metall Finans (publ) ansvarar fér Stena Metallkoncernens finansiella verksamheter. Detta
inbegriper intern bankverksamhet, forvaltning av likviditet, handel med vardepapper samt valutor.

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker, Harigenom ges
Stena Metallkencernen en god finansiell flexibilitet, En viktig del av bolagets verksamhet &r att sékra
Stena Metallkercernens likviditet.

Flerarsjamforelse Belopp | Tkr

2019/2020  2018/2019  2017/2018  2016/2017  2015/2016
Resultat efter fin. poster, Tkr 647 109 975634 1205 20181 6 383
Balansomslutning, Tkr 9423600 8053025 6 967 368 74078647 7449827
Antal anstallds, st : 8,0 50 5,0 50 8,0
Soliditet % 29,8 35,6 ‘ 27.8 28,2 27.8
Avkastning pa fotalt kapital % 84 14,1 2,3 24 2.5
Avkastning pa eget kapital % 23,0 341 0,1 1,0 0,3

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 23.

Agarférhallanden
Bolaget som utgér moderbolag fér en koncern med dotterbolag enligt not 11, uppréttar gj .
kongernredovisning med hénvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §. Bolaget 4r helagt

dotterbolag fill Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med s#te | Géteborg, vilket upprattar
koncernredovisning fér Stena Metallkoncernen.

Véasentliga hédndelser under rdkenskapsaret

Under verksamhatséret har AB Stena Metall Finans (publ) emitterat 1.800 MSEK i obligationer med
[Gptider pa fyra respektive fam ar,

En revelverande syndikerad kreditfacilitet (RCF) om 1.000 MSEK har férl&ngts ett &r, ny
farfallotidpunkt &r ar 2023,

En grén RCF om 300 MSEK har avtalats med nagra av véra bankrelationer. Forfallotidpunkten &r
2023, med tva férlangingsoptionar om vardera ett ar.

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Inga handelser att rapportera,
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Framtida utveckling

AB Stena Metall Finans (publ} kommer alt forsétta att arbeta f6r att koncernens finansiella risker
hanteras effektivt,

Forslag till disposition av féretagets vinst eller férlust

Tl &rsstammans forfogande stér féljande vinstmedel:

Belopp i Tkr
Balanserade vinstmedel 2213 329
Arets vinst 597 029
Fritt Eget Kapital, tkr 2810 358
till aktiegarna utdelas 41 667 kr per aktie, totalt 50 000
i ny rékning tverféres 2 760 358
Totalt 2810 358

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets scliditet till 29,3%. Soilditeten 4r mot bakgrund av att
polagets verksamhet fortsattt bedrivs med I6nsamhet betryggande, Likviditeten i bolaget bedéms
kunna upprétthdllas p& en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den féreslagna uidelningen ej hindrar bolaget fran att fullgdra sina
férpliktelser pa kort eller lang sikt, ef heller att fuligéra erfordeliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan dérmed forsvaras med hansyn till vad som anférts | ABL 17 kap § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln).
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Poster som senare kan komma ait omklassificeras till arets resultat:

- Inga poster
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Resultatrakning
Beicpp i Tkr Not 2018-09-01- 2018-09-01-

2020-08-31 2019-08-31
Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instr. 3 24 394 39 273
Bruttoresultat 24 394 39273
Administrationskostnader 4,5 -17 356 -28 555
Rorelseresultat 7038 10718
Resultat frdn finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 666 476 2078570
Nedskrivning av finansiella anidggningstillgangar 5 -102 988 -1 159 606
Réanteiniakter och liknande resultatposter 7 219717 208 220
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -143 134 -162 268
Resultat efter finansiella poster 647 109 975 634
Bokslutsdispositioner 9 -49 860 -57 500
Resultat fére skatt 597 249 918 134
Skatt pé arets resultat 10 -220 159
Arets resultat 587 029 018 293
Owrigt Totalresultat

2019/2020 2018/2019
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Balansrdkning

Belopp | Thr Not 2020-08-31 2019-08-31

TILLGANGAR 22

Anldggningstiligangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 11 1 080 929 9561723

Ferdringar hes koncernféretag 12 976 198 1025999

Uppskjuten skattefordran 13 - 025 770

Andra langfristiga fordringar 14 5000 8 650

langfristig derivatfordran 180 -
2072232 1987 142

Summa anldggningstillgangar 2072232 1987 142

OmséttningstillgAngar

Kortifristiga fordringar

Fordringar hos koncernfdretag 4174 973 4 847 116

Kortfristiga derivatfordringar 48 609 89 640

Ovriga fordringar 3896 31546

Aktuell skattefordran : 723 619

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 12 036 11 4086
4241 237 4 980 327

Kortfristiga placeringar

Korlfristiga placeringar 16 815775 582 982

815775 582 982

Kassa och bank 17 2294 356 502 574

Summa omsiéttningstillgdngar 7351 368 6 065 883

SUMMA TILLGANGAR 9423600 8083 025
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Balansrakning

Belopp | Thr _ Not 2020-08-31 2019-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,22
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital, 1 200 aktier 1200 1200
Reservfond 492 462
1692 1692
Fritt eget kapital '
Balanserad vinst eller forlust 2213328 1045 036
Arsts resultat 597 029 918 293
2810358 2 863 329
Summa eget kapital 24 2812 050 2 865 021
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 877 730
' 877 730
Langfristiga skuider
Chligationslan 18 3400 000 3 000 000
Langfristig derivatskuld 180 -
3400180 3000 000
Kortfristiga skulder
Obligationslan, kortfristig de! 18 868 000 600 000
Levarantorsskuider 174 157
Skulder till koncernféretag 2275755 1 455 968
‘Kortfristiga derivatskulder 43 893 105 206
Ovriga kortfristiga skulder 542 248
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 19 22 129 25695
3210493 2187 274

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER : 8423600 8 053 025
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Férandring i eget kapital

Eget kapital 2018-08-31

Arets resultat

5(25)

Eget Kapital 2019-08-31

Utdelning
Arets resultat

Eget kapital 2020-08-31

Aktiekapital Budna reserver Fritt eget kapital Tofalt kapital
1200 492 1945 036 1946 728

- - 918 293 918 293

1200 492 2 863 329 2 865 021

- - -650 000 -850 000

- - 597 029 597 029

1200 492 2810 358 2812050

Antal aktier i AB Stena Metall Finans (publ) uppgar till 1 200 st 4 1 000 kr per aktie.
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Kassaflédesanalys

2019-06-01- 2018-09-01-
Belopp i Tkr Not 2020-08-31 2019-08-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 847 109 975 634
Justeringar for poster som inte ingar | kassafléidet, m m -480 751 -349 392

156 358 626 242

Betald inkomstskatt -13 -231
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore 156 345 626 011
foréndringar av rorelsekapital
Kassafldde fran foréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 702 264 94 516
Okning{+¥Minskning (-) av rérelseskulder 1441 509 -25 451
Kassafloéde fran den [8pande verksamheten 2300 118 695 076
Investeringsverksamheten
Salda dotterfiretag - 850 000
Aktiedgartillskott/Nyemission till dotterfdretag ~200 000 -5897 254
Okning/minskning av langfristiga fordringar 3650 -2 455
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -272 486 -441 743
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -468 836 -191 452
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1 800 000 -
Amortering av fan -1132 000 -
Lamnade koncarnbidrag -57 500 -1 050
Utbetald utdelning till moderféretag -650 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -39 500 -1 050
Arets kassafldde 1791 782 502 574
Likvida medel vid arets bérjan 502 574 -
Likvida medel vid arets slut 2 294 356 502 574



AB Stena Metall Finans {publ) 8(25)
556008-2661
Erhallna och betalda réntor
2019/2020 20182019
Erhallen ranta 203 198 141 607
Erlagd rénta -122 767 -118 769
Justeringar fér poster som ef ingdr i kassafiédet
201972026 26018/2018
Transaktioner relaterat till dotterfdretag -580 292 ~421 706
Valutakursjusteringar 49 800 -10 630
Verkligt vérdevérdering kortfristiga placeringar 39693 18 477
Verkligt vérdevérdering derivat -100 84 266
Ovriga avsattningar 148 201
-490 751 -349 392
Réntebdrande shulder
Kassa-
fiddespa- Omklass- Valuta
2018-08-31 verkande ificetingar -effekt  2020-08-31
Langfristiga obligationslan 3 000 GO0 1400000 -1 000 000 - 3 400 000
Kortfristiga obligationslan : 800 000  -732 00C 1 000 000 - 868 000
3 600 000 668 000 - - 4 268 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Alimédnna redovisningsprinciper

AB Stena Metall Finans (publ) arsredovisning har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR2 - Redovisning for juridiska personer. Bolaget tildmpar fran och med september 2014 frivilligt
RFR2 i enlighel med regierna i BFNAR 2012:3 d4 bolaget 4r stt dotterbolag till Stena Metall AB som
tilldmpar IFRS i dess koncermredovisning. Det lnnebér att Arsredevisningen sé langt som det &r majligt
enligt svensk lagstiftning dverensstammer med IFRS.

ﬁndﬂngar i redovisningsprinciper
Nya eller &ndrade redovisningsstandarder 2019/2020

{FRS 16 Leasingavtal ersétter IAS 17 Leasingavtal och tillampas from och med 1 september 2019.
Dock tilldter RFR2 undantag fran IFRS 16 vilket bolaget har tillampat. Alla eventuella leasingavial
rapporteras som operationell leasing.

Klassificering

Anldggningstiligangar, langfristiga skulder och avséttningar bestar i allt vdsentligt enbart av belopp sorr
forvéintas atervinnas eller betalas efler mer 4n tolv manader réknat fran balansdagen.

Omséttningstillgangar och kortiristiga skulder bestar i allt véisentligt enbart av belopp som fdrvéntas
atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats till upplupet anskaffningsvarde cm inget annat
angas nedan.

Transaktioner samt fordringar och skulder i utldndsk valuta
Transaktioner | utléindsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens kurs, eller den dag da posterna
omvarceras. Monetéra tillgangs- och skuldposter i utléndsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrakning av monetéra tillgangar och skulder | utléndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrékningen

Intédkter

Bolagets intékter visar nettohandeln med finansiella instrument. [ntékterna redovisas till det verkliga
vérdet av vad som erhallits. UtdeIningsintakier redovisas nar ratten till likvid erhélles.

Ranteintékier intékisredovisas fordelat &ver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Avséttningar

En avsétining redovisas i balansrékningen nér det finns ett formellt eller informellt dtagande som en
fdlid av en intréffad héndelse och det &r troligt att ett utflide av resurser krévs for att reglera atagandet
och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med det belopp som &r den
bésta uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga frplikielsen pa balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas | de fall dér kraven fér redovisning av skuld eller avsattning ej &r
uppfylida.
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Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Klasslficering och vérdering gérs baserat pa den affirsmodell som tillampas vad avser hantering och
fdrvaltning av respektive finansiell tillgang och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i f6ljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via rasultatrakningen
samt finansiella tillgangar och skulder till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrikningen

Finansiella tillgangar som tillhér denna kategori vérderas och redovisas lépande till verkligt vérde via
resultatrakningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. | denna kategori ingar
kortfristiga placeringar och derivatinstrument. Bolagets derivatinstrument har anskaffats for att
ekonomiskt sékra de risker for till exempel valutakursexponering som bolaget &r utsatt for.
Sakringsredovisning tillimpas inte vilket innebar att férandringar i derivatens verkliga vérde redovisas
direkt i resultatrakningen fér den period de uppkommer, Férandringar i derivatens verkliga vérden
redovisas netto | rérelserasultatet och i finansnettot.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafldden och dar dessa kassafliéden
endast utgdr kapitalbelopp och rénta vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar | denna
kategori redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktdonskostnader. Efter
anskaifningstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrédntemetoden. Det redovisade vérdet av dessa tiligdngar justeras med eventuella forvéntade
kreditforiuster sorn redovisats. Ranteintdkter fran dessa finansiella tiligangar redovisas med
effektivrantemetodern och ingér i finansiella int4kter. Kassa och bank tillhér 4ven denna kategori.

Finansiella skulder vérderace till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslén, skulder till kreditinstitut samt 6vriga skulder, till exempel leverantérsskulder ingar i
denna kategori. Skuldesna vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Redovisning och vérdering

Kép och fdrséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affdrsdagen, det datum da bolaget férbinder
sig att kopa eller sdlja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort frén balansrakningen nar rétten att
erhalla kassafidden fran instrumentet har [8pt ut eller dverférts och bolaget har Sverfdrt | stort sett alla
risker och férméner som &r forknippade med dganderstten. Finansielia skulder tas bort fran
balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet har fuligjorts eller pd annat satt utslickts,

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avslkt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Foréndringar | verkligt varde avseende finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via
resultatrikningen redovisas i resultatrdikningen pé raden for Realiserat och oreallserat resultat fran
finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella instrument

Fér réntebérande finansiella instrument vérderade till upplupet anskaffningsvérde eller tiil verkligt vérde
via resultatrikningen bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den férvantade kreditférlusten pa
dessa instrument. AB Stena Metall Finans innehar olika finansiella tillgangar d4r det gérs en
beddmning om kreditriskreserv, exempelvis fordringar hos koncernbolag samt évriga rantebdrande
tiilgangarffordringar. '

Derivatinstrument och sdkringsatgarder

Bolaget anvéinder sig av flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende titlgangar
ach skulder. Dérutéver anvénds olika rénteinstrument fér att erhalla en dnskad rénteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvardering av rénteinstrument redcvisas i resultatrakningen |
finansnettot. Resultatet f6r dvriga derivatinstrument ingar | Realiserat och orealiserat resultat fran
finansieila instrument.

F&r beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21.
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Erséttningar till anstilida
| bolaget férekommer avgiflshestdmda pensionsplaner.

lavgiftsbestdmda planer betalar bolaget faststallda avgifter till ett annat bolag och har inte nagon legal
efler informell forpiiktelse att betala nagot yiterligare #ven om det andra bolaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberittigande
tjdnster utforts.

Andelar i koncernbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat for eventuell nedskrivning.

Kassaflédesanalys (indirekt metod)

Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, férutom
kassamedel, dispenibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafléden relaterade
till erhallen och erlagda réntor redovisas inom raden for Resultat efter finansiella poster och upplyses
om i Kassaflodesanalysen,

Aktuell och uppshjuten skatt

Periodens skattekostnad omfatiar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beréknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade. Hit
hdr &ven Justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa temporéra skillnader sam uppkommer
mellan det skattem&ssiga vérdet pa tillgangar och skulder och deras redovisade vrden i bolaget.
Uppskjuten skatt beréknas med tilldmpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvantas gélla ndr den bertrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskotisavdrag redovisas i den
omfatining det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas i resultatrdkningen,

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Vérderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar ach skulder har vérderats till upplupet anskaffningsvérde om inget annat
anges nedan. :
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar uivéirderas I8pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida héndelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Styrelsen och bolagsledningen gér uppskattningar ach antaganden om framtiden vid upprétiande av
arsredovisningen. De uppskattningar fér redovisningséndamal som blir fijden av dessa kammer,
definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.

Bolagst har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument
2019-68-01- 2018-09-01-
2020-08-31 2019-08-31

Realiserat vérdepapper ‘ 39 206 20 158
Orealiserat vardepapper -13 158 11127
Realiserat derivat - 356 -1 301
Orealiserat derivat -2 009 9289

24 394 39273

Not 4 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2019-09-01-  2018-09-01-
2020-08-31 2019-08-31

PricewaterhouseCoopers AB .
Revisionsuppdrag 287 219

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakitagelser vid sddan granskning eller
genomfdrandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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Not 5 Anstéllda och personalkostnader
Medefantalet anstélida
2019-089-01- 2018-09-01-
2020-08-31 Varav mén 2019-08-31 Varav mén
Sverige - 8 4 5 3
Totalt ] 4 5 3
Léner, andra ersiéttningar samt sociala kostnader
2018-09-01- 2018-09-01-
2020-08-31 2019-08-31
Léner och ersattningar till VD 2 491 5499
fvarav tantlem til VD) 328 3373
Léner och ersittningar till dvriga anstéllda 4 352 10 335
Summa 6 843 15 834
Saciala kostnader 2677 5651
Pensicnskostnader 2408 2478
(varav pensionskosinader VD) 1071 1148
Totalsumma 11 929 23963
Inget arvode har utgéatt till styrelsen fran bolaget under aret eller for jamférelsedret.
Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag _
2019-09-01- 2018-09-01-
20620-08-31 2019-08-31
Utdelning 861 595 1468 620
Realisstionsresultat vid avyttring av andelar - 609 950
Likvidationsresultat 4 881 -
Nedskrivningar ~102 988 -1 159 606
Summa 563 488 918 964
Under innevarande rékenskapséar har bolaget erhallit utdeiningar fran dotterféretag, samt gjort
nadskrivning av Stena Metall Holding Ltd, som sedan dven likviderades under rdkenskapséret.
Not 7 Rénteintéikter och liknande resultatposter _
2019-09-01- 2618-09-01-
2020-08-31 2019-08-31
Rénteintakter, koncernféretag 217 875 205719
Rénieintékter, dvriga 1842 2501
Summa 219717 208 220
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Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

2019-08-G1- 2018-08-01-

20620-08-31 2019-08-31
Rantekosthader 129 912 129 887
Réntekostnader, koncernféretag a3 66
Ovriga finansiella kostnader 13 189 32315
Summa 143 134 162 268
Not 9 Bokslutsdispositioner _

2019-09-01- 2018-09-01-

2020-08-31 2019-08-31
Ldmnat koncernbidrag -49 860 -57 500
Summa -49 860 =57 500
Not 10 Skatt pa arets resultat :

2019-08-01- 2018-09-01-

2020-08-31 2019-08-31
Akiuell skatt -375 -13
Uppskjuten skatt 155 172

=220 159

Avstimning av effektiv skatt

2019-08-01- 2018-09-01-

2020-08-31 2019-08-37
Resuliat fére skatt 597 249 918 134
Skatt enligt géllande skattesats, 21,4% (22,0%) -127 811 -201 989
Skatteefiekt ef avdragsgilla kostnader -22 264 -255 309
Skatteeffekt e} skattepliktiga intékier 146 700 457 285
Uppskjuten skatt {Kapitalférsékring) 155 172
Redovisad effektiv skatt -220 159
Not 11 Andelar i koncernféretag

2020-08-31 2013-08-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bbrjan 851 723 1764 125
-Forvary 41 206 -
-Férsaljning dotterbalag , - -240 050
-Nyemission /Lmnat aktiedgartillskott 200 000 59Y 254
-Arets nedskrivning samt likvidation -103 000 -1 159 606
Redovisat varde vid arets slut 1089 929 951723

Bolagels har under aret kopt Stena Metall AG (tidigare Stena Metall Ltd) frén silt dotterféretag Stena
Metall Holding Ltd, Stena Metall Holding Ltd har under Aret skrivits ned samt likviderats efter det att

Stena Metall Finans erhallit sakutdelning.
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Bolagsnamn Crg nummer Séte
Stena Metall AG (fd Stena Metall Ltd) CHE-256813045 Schweiz
Stena Met Insurance AG CHE-111733596 Schweiz
Stena Metal! Finans Invest AB 5598089-0116 Goteborg
Havgalleskaren AB 550054-3285 Géteborg
Vingaren Rederl AB (fd Stena Oil Shipping ABY  558103-8630 Géteborg

Specifikation av innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket 8ven dverensstdmmar med andelen av rosterna for totalt antal

aktier,

Antal Redovisat virde Redovisal vérde
Dotterforetag andelar Andlel % 2020-08-31 2019-08-31
Stena Metal! Holding L.td 12 500 100 - 103 000
Stena Metall AG 1118 525 10C 41 208 -
Stena Met Insurance AG 122 550 100 76 319 76 319
Stena Metali Finans Invest AB 1 000 500 100 797 304 597 304
Havgallesk&ren 1750 000 100 175 000 175 000
Vingaren Rederi AB 1000 100 100 100

1089 9289 951 723

Not 12 Langfristiga fordringar hos koncernféretag
2020-08-31 2019-08-31

Ackumulerade anskaffningsvarden: :
-Vid arets barjan 1025 998 473 036

-Tillkemmande fordringar, 8vertag frén dotierforetag 363 687 457 010
-Reglering mot skuld till dotterféretag -363 687 -
-Tillkemmande fordringar - 95735
-Reglerade fordringar _ - 90 670
-Omklassificeringar, kortfristig def - 80 259
-Arets omrakningsdifferenser 49 801 10 629
Redovisat virde vid arets slut 976 198 1025 999

Under aret har bolaget dvertagit koncernfordringar i samband med sakutdelning frén dotterftretag.
Dessa fordringar har i sin tur anvénts for att reglera kortfristiga skulder mot koncernféretag.

Not 13 Uppskjuten skattefordran
_ 2019-09-01-  2018-09-01-
2020-08-31 2019-08-31

Ingeande redovisat virde ' 770 597
Tillkommande fordringar 155 173
Uppskjuten skattefordran ‘ 825 770

Redovisat virde 925 770
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Not 14 Andra langfristiga fordringar

2020-08-31 20189-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid drets bérjan 8 650 17 600
-Reglerade fordringar -3 650 -2 650
-Omklassificeringar - -6 300
Redovisat virde vid arets slut 5000 8 650
Not 15 Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
2020-08-31 2019-08-31
Upplupna ranteintdkter 1188 1634
Bankkostnader syndikat 2253 2146
Bankkostnader bonds 7 201 6 282
Ovriga poster 1394 1344
12 036 11 406
Not 16 Kortfristiga placeringar
2019-086-G1- 2018-08-01-
2020-08-31 2019-08-31
Redovisat virde, totalt;
Noterade aktier och andelar B15 775 582 982
Ingdende redovisat vards 582 982 159 716
-Forséljning -1 334 922 -1 021 721
-Inkép 1607 408 1426 510
-Féréindring verkligt varde -39 693 18477
Utgdende redovisat virde B15 775 582 982
Not 17 Kreditfaciliteter
Beviljat belopp pa 2020-08-31 2019-08-31
-checkrékningskredit 650 000 650 000
-syndikerad revolver 1300 000 1000 000
1 950 000 1 850 000

Kreditavtalen bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls | Stena Metall-koncernen. De villkor,
kovenanter, mat motparterna for kreditfaciliteterna &r Stena Metall-koncernens rintebdrande
nettolaneskuld i férhéllande till koncernens EBITDA som inte far dverstiga 3,8 samt EBITDA |
forhallande till réntenettot som inte far understiga 3,4. Uppféljning av kovenanter géirs l6pande och
nyckeltalen ligger langt ifran de uppsatta granserna. Bolaget har ratt att férldnga kreditavtalen. Som

léngst géller nuvarande avial till och med augusti 2023.

Per den 31 augusti 2020 hade bolaget utnytijat checkriikningskrediten till ett belopp om 0 MSEK

(G MSEK).
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Not 18 Obligationslan
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Under verksamhetsaret har AB Stena Metall Finans emitterat 1.800 MSEK t obligationer med l6ptider
pa fyra respektive fem 4r, Vidare har bolaget dterbetalat 1an som forfallit, frtidsinlost samt aterkspt

cbligationslén.

Lan i Tkr Atorstaende I6ptid 2020-08-31 2019-08-31
NO0010736895 2015-2018 - 500 000
SE0007158373 2015-2020 - 100 000
SE0008373831 2016-2021 - 400 000
NO0010752710 2015-2020 1 ar 868 000 1000000
NC0010764095 2016-2022 2 ar 800 000 800 000
NQ0010766157 2016-2022 2 ar 200 000 - 200 000
NO0010823362 2018-2023 dar 800 000 800 600
SE0014402285 2020-2024 4 ar 800 000 -
SE0013774916 2020-2025 5 ar 200 000 -
SE0014402283 2020-2025 5 &r 800 000 -
4 268 000 3 600 000

Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2020-08-31 2019-08-31
Upplupna rantekostnader 8844 10 404
Upplupna lonekostnader 11382 14 307
Upplupna I&ftesprovisioner 717 422
Ovriga poster 186 562
22128 25 695

Not 20 Stillda sakerheter

2020-08-31 2019-08-31
Kaptialftrakringar 3615 3007
Spédrrade mede! SEB 16 648 3
20 263 3010
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Not 21 Finansiella instrument och riskhantering

18(25)

Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument. Redovisingsprincierna fér finansialla instrument
beskriv pa sidan 10 cch finansiell riskhantering l&ngre fram i denna not.

Finansiella instrument per kategori
- Finans. instrument

2020-08-31
MSEK
Tillgangar

Ovriga langfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag

Derivat
Kortfristiga placeringar

Totala tillgangar

Skulder

Obligationslan

Skulder koncernforetag
Leverantdsskulder
Derivat

Totala skulder

2018-08-31
MSEK
Tillgangar

Ovriga langfristiga fordringar
Fordringar hos kencernféretag

Derivat
Kortfristiga placeringar

Totala tillgangar

Obligationslan

Skulder till koncernfaretag
Leverantdsskulder
Derivat

Totala skulder

il verkligt Upplupet
vérde via anskaff- Tofal Totatt
resultatrékningen 1) ningsvérde  bokf6rt vérde verkligt vérde 2)
- 5,0 5,0 5,0
- 5151,2 5151,2 5151,2
49,8 - 49,8 49,8
815,8 - 815,8 815,8
865,6 5 156,2 6021,8 6021,8
- 4 2680 4 268,0 4 268,0
- 22758 22758 22758
- 0,2 0,2 0,2
44 1 - 441 44,1
441 6 544,0 6 588,1 6 588,1
- 8,7 8,7 8,7
- 58730 5 873,0 5 873,0
89,6 - 89,6 89,6
583,0 - 583,0 583,0
672,6 5 881,7 6 554,3 6 554,3
- 3600,0 3 600,0 37619
- 1458,0 1456,0 1 4586,0
- 0,2 0,2 0,2
105,2 - 105,2 105,2
105,2 5 056,2 5161,4 5323,3

1) Finansiell instrument 1ill verkligt varde via resullatrdkningen inkluderar derivat f&r sakringsredovisning, men inte inkluderad |
sékringsradovisning om netto 5,7 MSEK (-15,6 MSEK).

2) Av bolagets utestdende obligationslan om 4.268 MSEK per 31 augusti 2020, 4r 2.668 MSEK private placemant. Alerstaende
1.600 MSEK &r noterade pé reglerad bors och med korta |5ptider. Marknadsvarderingarna &t fdrenldade och baserade pd
noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvérdet vara detsamma som bokfSrt varde per 31 augusti 2020.

Finansiella riskfathorer

Bolaget utséits genom sin verksamhet fér en mangd oiika finansiella risker. Koncernens policies
fokuserar pa oférutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat. Koncernen anvénder
derivatinstrument fér att sékra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skéts av AB Stena
Metall Finans {publ}, enligt ovan policies som faststéllts av styrelsen. Bolagel ideniiflerar, utvarderar
och sékrar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens operativa enneter. Styrelsen upprattar
skriftliga policies saval for den dvergripande riskhanteringen som ftr specifika omraden, sasom
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valutarisk, rénterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av 6verlikviditet. Balaget anvénder sig av finansiella instrument fr att reducera risken
for stirre resultatpaverkan fran prisfdrdndringar pa valuta- och rantemarknaden,

Fér att uppna en énskad valutamix och réntebindningsprofil anvénds olika typer av ranteinstrument
sdsom swappar till fast rénta, swappar med kombinerad valuta- och réntebindning eller rénteoptioner
som binder r@ntenivén inom vissa intervall. Valutarisker uppstér dels vid omrakningen till svenska
kronor av resultat och balanspester | utlédndsk valuta cch dels vid omrakningen av kassafladen i
utléndsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom séiring av valutakurser med termmskontrakt
eller 1an | lokal valuta.

Nedan beskrivs bolagets riskexponering mad atféljands riskhantering.

Marknadsrisk

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden

Bolagets rénterisk uppstar genom langfristig upptaning. Upplaning som gbérs med rérlig ranta utsatter
bolagel sig for ranterisk avseende kassafléde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig
rénta. Uppléning som gérs med fast rédnta utsétter koncernen for rénterisk avseende verkligt véirde.

Bolaget tar vanligtvis upp langfristiga 1an till rérlig rinta. Bolaget hanterar delvis rénterisken avseende
kassafitdet genom att anvéinda ranteswappar med den ekonomiska innebdrden att kenvertera
upplaning fran rérliga till fasta rantor.

Rénteswappar inneb&r att bolaget kommer éverens med andra parter att, med angivna intervaller
(vanligen kvartal}, utvéxla skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsrénta och det rérliga
rdntebeloppet, beréknande pé kontrakterade nominella belopp. Bolaget har valt att inte tilldmpa
sdkringsredovisning pé rdnteswappar varpa omvéarderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot i
resultatrékningen. Med beaktande av innehavda ranteswappar beldper 0,0 {0,0) av bolagets
réntebérande skuider till fast rénta och 4.268,0 MSEK (3.600,0) till rérlig. Den viktigaste rérliga rantan
ar STIBOR 3 manader.

Om réintan skulle foréndras med +-1% skuile bolagets belastas med 42,7 MSEK (36,0) hégrefdgre
rantekostnader, med alla andra variabler konstanta.

Valutarisk

Bolaget verkar internationellt cch utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, frimst mot
EUR, USD, NOK och DKK. Valutamsk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovisade
tlllgangar cch skulder,

Omrékningsdifferanser fran balansexponering:

For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgangar och skulder, anvénder
bolaget terminskontrakt,

Monet#ira tilgdngar och skulder i utléindsk valuta som uppstdr som en f8ljd av bolagets verksamhet
omvérderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk s#kring av vardet pa
dessa balansposter, sascm valutaswappar, valutatermins- eller vaiutaoptlonskontrakt vrderas til]
verkligt varde vilket inkluderar en omrékning till balansdagens kurs och féréndringen i verkligt vérde
redovisas som kursdifferenser i bolagets resultatrakning dar ocksé omrékningen av de monetéra
tillgangarna och skulderna i utléndsk valuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta &n den funktionelia sdkras dessa
genom terminskontrakt, Styrelsen har geit boiaget viss mdjlighet att gtra investeringar utan
valutasékring. Den 31 augusti 2020 var hela den externa uppléningen som gjorts | annan 4n den
funktionella valutan cch majoriteten av investeringar i finansiella instrument i ulldndsk valuta sakrade
genom fx derivat, Omrékningsexponering i dvriga finansiella fordringar och skulder beddms som liten
da dessa poster | allt vasentligt & nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.
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Prisrisk :

Bolagets finansverksamhet handlar med finansiella instrument som till vervégande del handlas pa en
aktly marknad och dér véirderingen baseras pé noterade marknadspriser. De typer av innehav bolagst,
tillsammans med dotterbolaget Stena Metall AG och Stena Metall Finans Invest AB, hade 31 augusti
2020 kan delas in | fyra portféljer: Private Equity, hedgefonder, sirategisk aktieportfslj samt
tradingportfdlj. Bolagets strategl 4r att de olika portféljerna beter sig olika vid olika marknadslagen och
dérmed bidrar diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen blir lagre jamfart med en ren
aktiemarknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jamfsrt med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2020 hade bolaget 815,8 MSEK (582,9) i kortfristiga védrdepapper. Om marknaden
generellt hade forstarkts/forsvagats med 10% den 31 august!, med alla andra variabler konstanta,
skulle arets resultat ha varit 81,6 MSEK (58,3) hdgre/idgre da samtliga vérdepapper vérderas till
verkligt varde.

Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handlas med molparter som beddms ha
betryggande kreditvardighet och dér villkor och avrékningsrutiner &r val dokumenterade. Normalt stélls
inga sékerhater fran nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA~ramavtal och &r foremal f&r netining, framgér av
nedanstaende tabell. Den maximala exponeringen f5r kreditrisk vid rapportperiodens slut 8r verkligt
vérde pa de derivatinstrument som redovisas som tiligangar i balansrékningen.

Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfattas av
ramavial om
Fin. Belopp  kvitthing men Fin.
tiilg./skulder Nettade redov.f som inte instr.
2020-08-31 brutto balanser balansrdkning redovisas netto nettobelopp
MSEK
Derivat
-finansielia tillgangar 19,5 - 19,5 8,3 13,2
-finansiella skulder -30,8 - -30,8 -8,3 -24.,5
-11,3 - ~11,3 - 11,3
Likviditetsrisk

Bolaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditeisrisken fér koncernen.
Kassafl8desprognoser uppréttas av de rérelsedrivande bolagen och aggregeras pa koncernniva.
Bolaget fljer noga rullande prognaser fér koncernens likviditetsresery for att sékerstélla ait koncernen
har tirdckiigt med kassamedel for att méta behovet i den 18pande verksamheten samtidigt som det
I6pande bibehéller tillrdckligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttjas sa att
koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor pa nagra av koncernens lanefacilitater.

All likviditet | koncernen hanteras av bolaget. Bolaget placerar fverskottslikviditet p& réntebdrande
avrakningskonton, [ tidsbunden inlaning, penningmarknadsinsirument och omséttningsbara
vérdepappet, beroende pé vilket instrument som har [amplig 16ptid eller tillrdcklig likviditet fér att
tillgodese utrymmet som bestdms av ovan namnda prognoser.

Pa balansdagen uppgick likvida medel till 2.294,4 MSEK (502,6) cch outnyttjade kreditfaciliteter pa
1.850,0 MSEK (1.850,0).

Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdetade efter den tid som pa balansdagen
terstdr fram tiil den avtalsentiga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena. Ranta har beréknats pa nu gallande réirlig marknadsrénta.
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Mellan 1 Meilan 2
_Minder &n 1 ar och 2 ar och 5 ar Mer én 5 ar
. 2020-08-31

MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 980,8 8983 27338 -
Leverantérsskulder 0,2 - - -
Skulder till koncernbalag 22758 - - -
Derivatinstrumeant : 43,9 0,2 - -
Ovriga kortfristiga skulder 0.8 - - -
Upplupna kostnader 8,8 - - -

33111 898,5 27338 -
2019-08-31
MSEK
Finansiella skulder
Obligationslan 709,86 1473,6 1663,1 -
Leverantdrsskulder 0,2 - - -
Skulder till koncernbalag 1458,0 - - -
Derivatinstrument 105,2 - - -
Upplupna kostnader 10,4 - - -

2281,4 1473,6 1 663,1 -

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde

Fér en jdmforelse mellan bokfort varde och verkligt varde pa bolagets finansiella instrument hanvisas
till den férsta tabellen i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som vérderas tjll
Upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den 31 augusti 2020 och dér upplysning ska lamnas om
det verkliga vérdet samt de finansiella tiligangar och skuldsr som vérderas till verkligt vérde {
balansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts.

Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Totalt
2020-08-31
-MSEK
Tillgangar
Finansiella tillg. till
verkligt virde via resultatrikningen:
-Derivat - 49,8 - 49.8
-Kortfristiga placeringar 658,8 157,0 - 815,8
658,8 206,8 - 865,6
Skulder

Finansiella skulder till
verkligt vérde via resultatrikningen:
-Derivat - 44 1 - 44,1

- 44,1 - 44,1
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2019-08-31 Nivé 1 Niva 2 Nivd 3 Totait
MSEK

Tillgangar

Finansiella tillg. tifl

verkligt virde via resuftatrikningen: ‘
89,6 - 89,6

-Derivat -

-Kortfristiga placeringar 4031 179,9 - 583,0
403,1 269,5 - 672,6

Skulder

Finansiella skulder tifl

verkligt virde via resultatrdkningen:

-Derivat - 105,2 - 105,2

- 105,2 - 105,2

De olika nivderna definieras enligt féljande

Finansiella Instrument i niva 1

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pd balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frén en bérs,
maklare, industrigrupp, prisséitningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 14tt och regelbundet
tllgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pd armlangds avstand. Dat noterade marknadsptis som anvénds fér
koncernens finansiella tillgdngar 4r den aktuella képkursen. Dessa instrument aterfinns [ niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt véirde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad {t.ex. OTC-derivat)
faststélls med hjalp av vérderingstekniker. Harvid anvéinds | sé stor utstrackning som mailigt
marknadsinformaticn dé denna finns tillganglig medan féretagsspedifik information anvands i sa liten
utstrackning som mdjligt. Om samtliga vésentliga indata som krdvs fér verkligt vardevérderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfristiga vérdepapper som aterfinns i
niva 2 avser innehay | vérdepappersfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa
marknader som inte beddms vara aktiva,

Spedifika varderingstekniker som anvands for att virdera finansiella instrument inkluderar:

Verkiigl vérde for riinteswappar berdknas som nuvardet av bedémda framtida kassafléden baserat pa
observerbara avkastningskurvor.

Verkligt vérde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvandning av kurser fér valutaterminer pa
balansdagen, dar det resulterande vérdet diskonteras till nuvarde.

Notera att aila verkliga vérden som faststélls med hjélp av varderingstekniker aterfinns | niva 2. Def har
inte skett nagra dverfdringar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Finansiella instrument i niva 3

I de fall ell efier flera vésentliga indata | verkligt vardevardering inte baserats pa observerbar
marknadsinformaticn klassificeras innehavet I niva 3. Det har inte skett nagra dverfSringar av befintliga
finansialla instrument till eller fran niva 3 urder aret.
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Tabell dver derivatkontrakt
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Fdljande tabell summerar de kontraktuella nettovérdena av féretagets termins- och swapkontrakt.

Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp  Verkiigt véirde Nominelit belopp
2020-08-31 2020-08-31 2079-08-31
MSEK
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt

~positiv pasition 3019,0 50 -
-negativ position - - 29712
Valutatsrminskontrakt

~positiv position 904,0 30,9 1480,0
-negativ position - 896,0 -30,0 1631,4

Oljeriskhantering

-positiv position 3390 19,5 60,6
-negativ position : 339,0 -19,5 60,6
Metallriskhantering

-positiv position 8,2 0,5 19,8
-negativ position 8,2 -0,5 19,8
Aktieriskhanteirng

~-positiv position - 1,2 2,0
-negativ position - -0,6

Verkligt vérde
2019-08-31

-15,7

86,8
-86,7
25

-2,5

1,0

Merparien av valuta-, olje- och metallderivat avser koncernens riskhantering. Ovriga koncernbolag

ingar interna kontrakt med bolaget som darefter ingar kontrakt med externa motparter.
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Not 22 Transaktioner med narstaende
2020-08-31 2019-08-31
Kontraktsrdnta 18 463 15 5486
Checkrakningsranta 172190 167 733
Réanta reverslan 27 188 22 373
Fordringar koncernféretag 993 018 1026 724
Fordringar koncerncheck 4 208 067 4 847 281
Skulder koncerncheck 2 275 454 1399 794
Derivatfordringar koncernférstag 30408 44 472
Derivatskulder koncernforstag 13 066 44 826
Ovriga skulder koncernféretag 50 213 57 064

AB Btena Metall Finans har mellanhavanden med koncernbclag som huvudsakligen bestér av
finansiella tjénster sasom tillhandahallande av finansiering | form av langfristiga {an och interna
kontrakiskrediter. Bolaget Ingar &ven i derivataffarer, sdsom fx- cch commodities, for kencernbolags
rékning. Dessa derivat redovisas 1 balansrékningen under lang- och kortfristiga derivatfordringar samt

l&ng- och kortfristiga derivatskulder.

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Avkasining pé fotalt kapital:

‘Resultat fire avdrag for réntekostnader | férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster i férhallande tili eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

for uppkjuten skatt},

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver {med avdrag f6r uppskjuten skatt) i férhallande till balansomsliutningen.
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2020-08-31
Till &rsstédmmans forfogande star féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2213329
Arets vinst 597 029
23810 358
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
Till aktiedigarna utdelas 41 687 kr per aktie 50 000
i ny rakning 6verféres 2760 358
2810 358

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 29,3%. Soliditeten &r mot bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsattt bedrivs med Iénsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Gobteborg 19 januari 2021

=2
1

ohlaé,ég"jnd ter Gustafsson
Styrelseordférande rkstéllande direktor
W, v
T
WL \ \
i,‘;&\ga.l \
Anders-Jansson \, Marten Hulterstrém

M Johan Widerberg

Var revisionsberattelse har lamnats den /Q// -loly
PricewaterhouseCoopers AB

/
Pafﬂ#é—/'

Auktoriserad revisor
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2020-08-31
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2213329
Arets vinst 587 029
2810358
Styrelsen fdreslar att vinstmedlen disponeras sé att
Till aktiedgarna utdelas 41 667 kr per aktie 50000
i ny rékning Gverfores 2 760 358
2810 358

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 29,3%. Soliditeten ar mot bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsattt bedrivs med I6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Géteborg 19 januari 2021

@ﬁg und

. T’ ter Guslafsson
Styre seorditrande Varkstallande direktor

\/\

N !

AncierE JJgnss

M Johan Widerberg

Var revisionsberattelse har lamnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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Not 24 Disposition av vinst eller férlust

2020-08-31
Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 2213329
Arets vinst 597 029
2810358
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
Till aktiedgarna utdelas 41 667 kr per aktie 50 000
i ny rékning Gverféres 2 760 358
2810 358

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 29,3%. Soliditeten &r mot bakgrund av att
bolagets verksamhet fortsattt bedrivs med I6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

Underskrifter

Géteborg 19 januari 2021

ter Guslafsson
rkstallande direktar

Marten Hulterstrém

Var reyisionsberattelse har lamnats den
PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor



Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapsaret 1 september 2019
till 31 augusti 2020.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stillning per den 31 augusti 2020
och av dess finansiella resultat och kassaflde for &ret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen Ar
forenlig med drsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansrikningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Viéra uttalanden i denna rapport om rsredovisningen ir forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlimnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande til]
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd vr bésta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillréickliga och éindamélsenliga som grund {6t vira uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade vir revision genom att faststélla vésentlighetsniva och bedéma risken for viisentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omrdden dér verkstéllande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt frin antaganden och prognoser om framtida hindelser, vilka till sin natur ar osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktdren dsidosétter den interna
kontrollen, och bland annat évervigt om det finns belédgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f61jd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en dndaméilsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hénsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfatining och inrikining paverkades av viir beddmning av visentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehller nigra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som viisentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anviindarna fattar med grund
ide finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststillde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland fér den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjilp av dessa och kvalitativa éverviganden faststillde vi
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revisionens inrikining och omfattning och véra granskningsétgérders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att
hedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pd de finansiella rapporterna som helhet.

Vi valde nettotillgingarna som riktmirke eftersom vi anser att detta ir det virde som anviandarna oftast jAmfor
bolagets resultat med och eftersom det ér ett allmént accepterat riktmérke for bolag med inrilktning mot
investeringsverksambhet.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Siirskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omriden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sérskilt betydelsefullt omrade Hur vér revision beaktade det scrskilt betydelsefulla
omrdadet

Hantering och virdering av finansiella

tstrument Var revision av bolagets hantering och virdering av

Handel med finansiella instrument ar finansiella instrument har omfattat bade test av den

transaktionsintensivt vilket stéller hoga krav interna kontrollen och substansgranskning och

pa formaliserade processer och en robust omfattar bland annat féljande granskningsatgirder:

kontrollmﬂjo. Vardglrm‘g. av finansiella . e Vihar skapat oss en forstelse for

instrument har en forh6jd inneboende risk treasuryprocessen och testat nyckelkontroller.

givet den komplexitet som konstruktionen
innebir. Det finns en risk att effekter av
forindringar i marknadsvirde inte korrekt

e Vihar granskat innehaven samt varderingen
av dessa mot externa kallor.

Aterspeglas i redovisningen dels som ett e Vihar granskat klassificering samt
resultat av klassificeringen av instrumenten, upplysningar avseende innehaven for att
vilket styr hur virdeforandringar skall sikerstilla 6verensstimmelse med RFR2.

terspeglas i redovisningen, och dels om den
underliggande virderingen i sig inte dr korrekt.

AB Stena Metall Finans principer for
redovisning av finansiella instrument beskrivs
i not 1 pé sidan 10 och detaljerade
upplysningar om innehav i noterade
viirdepapper och derivat ingdr i not 21
Finansiella instrument/risker pa sidan 18-23.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for att &rsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer ir nédvindig for att uppriitta en drsredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar si ar tilldimpligt, om férhallanden som kan péverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det piverkar styrelsens ansvar och uppgifter i tvrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller misstag, och att Iimna en revisionsberiittelse
som innehéller véra uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en vasentlig felaktighet
om en sdan finns. Felaktigheter kan uppst p4 grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av irsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsherittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatiningar

Uttalanden

Utdver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfrt en revision av styrelsens och verkstiillande direktdrens
forvaltning for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséret 1 september 2018 till 31 augusti 2019 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller f6rlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har 1 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dindamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r forsvarlig med hiinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stiller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeliigenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skéta den 15pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som ar nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Vart mil betréiffande revisionen av firvaltningen, och dirmed virt uttalande om ansvarsfrihet, v att inhimta
revisionsbevis fir att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nigon styrelseledamat eller verkstillande
direktren i nigot visentligt avseende:

. foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

L pd nigot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vért
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget dr forenligt med altiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hiig grad av siikerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka dtgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktieholagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Skénegatan 1, 405 32 Goteborg, utsigs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 och har varit bolagets revisor sedan 22 juli 2013.

Goteborg den 19 januari 2021

PricewaterhouseCoopers AB

/AR

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor
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