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RORELSERESULTAT, MSEK

- Stena Metallkoncernen rapporterade ett - Stena Metall Finans emitterade sin andra
EBITDA-resultat pa 3.644 miljoner kronor grona obligation. Beloppet var 1.000 miljoner
(3.062 miljoner kronor). EBT dkade fran 1.947 kronor med en |8ptid pa fem 4r.

miljoner kronor till 2.470 miljoner kronor. - Stena Aluminium, Stena Stal och Stena Oil

- Affarsomradet Recycling levererade, trots levererade forbattrade resultat.
volatila marknadsforhallanden, ett starkt
resultat drivet av fortsatt hog efterfragan
inom alla produktomraden. EBITDA for
affarsomrade Recycling slutade pa 2.362
miljoner kronor (2.052 miljoner kronor).

NYCKELTAL

MSEK 21/22 20/21 18/19 17/18
Nettoomsattning 43.509 28.191 27.391 26.681
EBITDA? 3.644 3.062 . 1.607 1.657
Rérelseresultat 2.597 2129 920 932
Eget kapital 10.084 8.349 6.524 5.737
Soliditet, %2 451 443 44,3 39,0
Medelantal anstéllda 3.842 3.562 3.497 3.756

1) Resultat fore finansiella intékter och kostnader, skatter och avskrivningar.
2) Eget kapital i procent av totala tillgangar.
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ETT UTMANANDE MEN STARKT AR
FOR STENA METALLKONCERNEN

Rakenskapsaret 2021/2022 var ytterligare ett starkt ar fér Stena Metallkoncernen.
Trots turbulenta och volatila marknader fortsatte Stena Metall att starka sina positioner
inom flera affarsomraden. Resultat fére skatt uppgick till 2 470 MSEK.

Det senaste rakenskapsaret har praglats av osdkerhet i varlden.
Alla vara verksamheter har paverkats av covidpandemin, kriget i
Ukraina och stigande inflation.

Fortsatta stérningar i globala leveranskedjor har paverkat de
flesta av vara kunder. Stark industriell efterfragan i kombination
med stérningar i globala leveranskedjor ledde till hégre priser pa de
flesta ravaror under forsta halvaret. Rysslands tragiska invasion av
Ukraina ledde till ytterligare stigande ravaru- och energipriser,
kraftigt 6kad inflation och féljaktligen hogre rantor, vilket i sin tur
ledde till osakerhet pa marknaden under andra halvaret.

DELEGERADE BESLUT UTGOR EN STARK GRUND

Under ett ar med manga utmaningar runt om i varlden och volatila
marknader har vart fokus varit att uppréatthalla en saker och effektiv
organisation med starkt kundfokus. Vi har ocksa fokuserat pa interna
forbattringar och fortsatter att investera i nya produktionsprocesser
och nya digitala tjanster. Stena Metalls affarsmodell, med ett delegerat
affarsmannaskap, gor det mgjligt for organisationen att fatta beslut
ndra kunderna och deras verksamhet dar vi kan skapa varde. Detta
har fungerat mycket bra under denna turbulenta period. Vi har snabbt
kunnat anpassa oss till zndrade marknadsvillkor. Aterigen har vi
darmed kunnat leverera ett starkt resultat dar vi har ett EBITDA pa
3644 MSEK.

Stena Metall &r uppdelat i tre delar: Stena Recycling, Trade &
Industry och Stena Metall Finans. Samtliga tre delar, och deras
respektive bolag, har bidragit positivt till Stena Metalls resultat. Vara
ambitioner &ar att ha ledande marknadspositioner i alla féretag, att
ha en hdg kundndjdhet och ett vaxande antal kunder, ett starkt
fokus pa finansiella mal och att med var koncernstruktur som bas
Gka utvecklingstakten nar det galler vara medarbetare, var
foretagskultur och vara processer.

STENA RECYCLING FORSTARKER SIN POSITION SOM

CIRKULAR PARTNER

Stena Recyclings starka natverk med 159 filialer, stark
materialexpertis, fokus pa standiga férbattringar, bra kundservice
och driftskapacitet, har lett till att affarsomradet har utvecklats
mycket val under det gangna aret. Stena Recycling har fortsatt
att starka sin position i samtliga lander och befést positionen som
Nordens ledande atervinningsforetag.
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Den vaxande kundbasen efterfragar hallbara tjanster och
cirkuldra losningar. Stena Recycling har under de senaste 10 aren
investerat i ny teknik och produktionsprocesser for att féradla avfall
till kvalitetssékrade ravaror och utveckla verksamheten. Denna
position, som industriellt tervinningsféretag, har varit framgangsrik
och har uppfyllt industrins krav pa atervunnet material. Stena
Recycling kommer att fortsatta utveckla positionen som ett
industriellt atervinningsforetag far att bli en cirkular partner till
nuvarande och framtida kunder.

Vihar lanserat flera strategiska initiativ under de senaste aren.
Ett exempel ar Stena Circular Consulting, dar vi anvander oss av
materialexpertis och annan kompetens for att ge strategiskt och
operativt stod och rad till vara kunder.

Vifortsdtter ocksa att utveckla vara samarbeten inom samarbets-
arenan Circular Initiative. Som en del av detta presenterade vi under
2021 ett nytt partnerskap med Alfa Laval for att introducera en
banbrytande affarsmodell fér att 6ka cirkulariteten i varmevaxlarnas
forsoriningskedja. Atgarderna gér det majligt for Alfa Lavals kunder
att uppgradera till en mer energieffektiv varmevaxlare och fa
ersattning for att returnera gamla varmevéxlare som atervinns.

| oktober i ar genomfdrde vi forvarvet av Encore Environmental
Services (Encore Ymparistdpalvelut Oy) som stérker var position
och dubblerar verksamheten i Finland.

Detta gor att vi har en stark stéllning nar vi sannolikt kommer att
méta tuffare marknadsforhallanden under det kommande aret.

STARKTA POSITIONER TROTS TURBULENTA MARKNADER
Stena Aluminium har lyckats uppna goda marginaler och hantera
de volatila marknaderna val. Resultaten har legat pa rekordhdga
nivaer. Intresset for atervunnet aluminium har fortsatt att cka.
Under aret har fler féretag an nagonsin tidigare velat diskutera hur
de kan minska sin klimatpaverkan genom att anvanda atervunnet
aluminium istallet for nytt.

Stena Stal har under det gangna aret verkat pa en turbulent
marknad med snabba prisrérelser pa grund av stérningar i leverans-
kedjor. Férvarvet av Abrahamssons Jarn, som genomférdes under
andra kvartalet, har varit positivt for Stena Stals l[angsiktiga strategi.

Stena Qil fortsétter att driva verksamheten pa rekordhdga nivaer
trots ett av de mest turbulenta aren i bolagets historia. Férséljningen
i s6dra Sverige har 6kat under aret. Det framsta skalet ar ett nytt



kontrakt med DFDS och ett byte av Stena Lines bunkring fran
LiepajaiLettland till Travemtinde i Tyskland. De pagaende projekten
for att bygga en @nnu effektivare terminalanldaggning i bade
Géteborg och i Frederikshavn (Danmark) gar enligt plan.

Vara tva nyaste bolag i Stena Metallkoncernen, BatteryLoop och
HaloSep, har starkt sina marknadspositioner ytterligare under aret
och har utvecklats fran startup- till scale-up-bolag. BatterylLoop
fortsatter att véxa och har under aret tagit ett viktigt steg i och
med ramavtalet med Mercedes-Benz Energy GmbH som gor att
BatterylLoop kan leverera 40 MWh fram till slutet av 2023. HaloSep
tecknade under aret ett mycket intressant avtal med nederléandska
AVR om att undersoka majligheten till lokal atervinning av rékgas-
reningsmaterial baserat pa HaloSeps teknik. Bygget av en
utvecklingsanlaggning i Géteborg pagar.

Trots turbulenta marknader lyckades Stena Metall Finans leverera
ett bra resultat. Detta beror pa fortsatt disciplin och en val avvagd
riskniva i de finansiella placeringarna. Stena Metall Finans fortsatter
ocksa att utveckla var verksamhet inom gron finansiering. I april
lanserade vi var andra gréna obligation med betyget “Dark Green”,

99 vihe

snabbt kunnat
anpassa 0SS

till Andrade
marknadsvillkor.

som &r det hogsta majliga miljobetyget, vilket visar i vilken
utstréackning investeringar och verksamhet bidrar till en framtid
med laga koldioxidutslapp och ett battre klimat. Det & mycket
gladjande att se att obligationen véckte ett starkt intresse fran
investerare, och att analysinstitutet Cicero listade den som ett av
sina exempel pa best practice inom kategorin avfall och cirkulara
tjanster i sin arliga rapport om best practice som vagledning fér
investerare. Med grona obligationer tillgodoser vi ett behov som
marknaden efterfragar, fortsatter att fa fler investerare och
befaster var starka position pa den nordiska obligationsmarknaden.

Osékerheten pa marknaden kommer sannolikt att fortsétta en
tid framdver och ingen vet vad som kommer att hdnda med den
nuvarande situationen i Ukraina. Vi har dock en stark finansiell
stéllning sa vi star val rustade for att hantera situationen pa basta
sétt. Vi har ocksa en stark affarsmodell som fortsétter att starka
oss i perioder av stérningar och oro pa marknaden.

Kristofer Sundsgard
Goteborg, november 2022



MARKNAD OCH PRISER

Marknadsutvecklingen under 21/22 har praglats av osékerhet och turbulens
till foljd av covid-19 och Rysslands invasion av Ukraina. Ravarupriserna har genomgatt
stora svangningar under aret, samtidigt som det har varit fortsatta stérningar i fraktkedjor,

kraftiga inflationskningar och stigande energipriser.

METALLER

Metallpriserna pa London Metal Exchange svangde kraftigt under
hela verksamhetsaret. Periodvis lag de pa historiskt sett hoga nivaer.
Hosten praglades av fjarde covid-vagen, stérningar i leveranskedjor,
brist pa halvledare, kraftigt 6kande energi- och fraktkostnader samt
en tilltagande inflation. Kina drog kraftigt ner pa sin produktion av
metaller pa grund av de hdga energipriserna, vilket bland annat fick
priserna pa legeringsmetallen kisel att ndra dubblas, med stor
paverkan pa aluminiumindustrin. Oron for en svag tillvaxt i Kina,

till foljd av bland annat en eskalerande fastighetskris, oroade
marknaderna och efter en dramatisk hdst var priserna vid arsskiftet
tillbaka p& ungefar samma niva som nar verksamhetsaret startade.

Rysslands invasion av Ukraina fick darefter priserna att stiga
kraftigt, d&@ man befarade sanktioner och utbudsstérningar rérande
metallexporten fran Ryssland. Aven de rusande energipriserna drev
pa prisuppgangarna. Under varen och sommaren har istallet oron
for inflationen och den medféljande globala inbromsningen pressat
priserna. Kinas nolltolerans mot covid och den pagaende fastighets-
krisen har inneburit en svag ekonomisk aktivitet i landet, vilket ocksa
tyngt metallpriserna. Kina star for nara halften av varldens forbrukning
av metaller och fastighetssektorn star for en betydande del av den
totala konsumtionen.

Efter en dramatisk host, en tumultartad var och en orolig sommar
var prisernai slutet av verksamhetsaret nagot lagre an for ett ar
sedan. | mellantiden har de emellertid varit pa de hdgsta nagonsin
nar det géller koppar, aluminium och nickel.

Efterfragan pa metallskrot har i stort sett varit god under hela
verksamhetsaret, d&ven om de kraftigt fluktuerande priserna pa
London Metal Exchange har gjort det utmanande att handla. Likasa
har strningar i transportkedjorna till féljd av brist pa containers,
lastbilar och chaufférer samt 6kade kostnader for drivmedel gjort det

utmanande att skota [6pande leveranser. Stena Metall har dock klarat
leveransataganden i saval Europa som till vriga delar av varlden.

De kraftigt férsamrade utsikterna fér den globala ekonomin under
sommaren och hésten har paverkat de fysiska marknaderna for
metallskrot negativt och avslutningen pa verksamhetsaret préaglas
av stor osékerhet infor framtiden. Det hgjda réntelaget som foljer pa
kampen mot inflationen och de hoga energipriserna kommer sannolikt
leda till en forsvagad efterfragan. Samma faktorer leder dock till
inflation i metallpriserna, vilket haller dem uppe. Sammantaget pekar
mycket pa en vésentligt svagare efterfragan under vintern, vilken
dock inte nédvandigtvis behdver innebéra lagre priser.

JARNSKROT

Covid-vaccinet ledde till att ekonomierna aterigen Gppnade upp

i slutet av 2021. Kinas ekonomi hade problem eftersom deras
covidstrategi baserad pa nolltolerans strép ekonomin. | Kina minskade
fastighetsutvecklare som Evergrande sin produktion, vilket satte
hard press pa den globala ravaruprisutvecklingen eftersom Kina &r
den enskilt storsta ravarukonsumenten.

| Turkiet f6ll valutan till en rekordlag niva mot US-dollarn nar
inflationen steg till dver 70 procent och byggandet bromsade in.
Tillgngen till jarnravaror har tidigare varit starkt beroende av
Rysslands och Ukrainas leveranser. Stérningarna till féljd av
Rysslands invasion av Ukraina har medfgrt rekordhdga priser pa
stal, halvfabrikat och tackjarn samt skrot.

Den europeiska energikrisen till f6ljd av den ryska naturgas-
avstdngningen har vidare satt industrin under hard press. I slutet
av verksamhetsaret minskade efterfragan i takt med att den
industriella aktiviteten i den europeiska sektorn blev allt mer
avvaktande. Nedgangen i Europa och Kina har satt ytterligare
press pa jarnravarupriserna.
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RETURPAPPER

Under hgsten 2021 och varen 2022 var marknaden fér insamlad
wellpapp (Old Corrugated Cardboard, OCC) starkare &n n&gonsin
med nya prisrekord. Under sommaren férandrades situationen,
framst pa grund av vikande konjunktur samt brist pa och/eller
dyr energi, dar brukens orderbdcker har kortats avsevért. Under
verksamhetsarets sista manad foll marknaden dramatiskt och
sannolikt kommer hdsten/vintern 2022 bli skakig, med fortsatta
prisfall att vanta.

Trots pandemin, kriget i Ukraina och logistiska utmaningar steg
priset pa grafiska kvaliteter successivt under hela aret. Efter priser
pa all-time-high-nivaer under sommaren sags i augusti tydliga
tendenser till trendbrott och minskad efterfragan pa de flesta
kvalitéerna dar Ass/ Tryl (Sorted Office Paper, SOP) gick emot
strémmen.

PLAST

Efterfragan pa ravaror baserade pa atervunnen plast 6kade under
verksamhetsaret och priserna har gradvis 6kat pa bred front och natt
nya toppnivaer.

Atervunna polymerer fortsatte att ta marknadsandelar fran sina
jungfruliga motsvarigheter. Polypropen (PP) och Polyeten (PE)
Gvertraffade upprepade ganger priserna pajungfruliga material.

Skéarpt lagstiftningen har spelat en avgérande roll fér att stimulera
till 6kad anvandningen av atervunna material, och for att klara EU:s
atervinningsmal pa 50 procent till 2025 byggs det kontinuerligt upp
mer atervinnings- och sorteringskapacitet i Europa.

Kven om det framéver kommer att behévas mer atervinning ar
utmaningarnaiomvarlden nu stora. | kélvattnet av Rysslands

USD/ton Jarnskrot, fob Rotterdam EUR/ton

invasion av Ukraina har energipriserna stigit till en niva som hotar
manga foretags existens. Plastindustrin oroar sig ocksa bland annat
for personalbrist och hoga transportkostnader. Tillsammans med
sjunkande priser pajungfruligt material kan detta resulteraien
situation dér priser och efterfragan minskar kraftigt. | det kortare
perspektivet kan det dven komma att tillfalligt bromsa Gvergangen
till en cirkular och mer hallbar ekonomi.

ALTERNATIVA RAVAROR

Efter manga ar av relativ stabil marknad for alternativa ravaror med
arliga prisférandringar ses nu en drastisk férandring dar priser
forandras snabbt. Denna trend ar framfor allt driven av 6kade kostnader
for transporter, energi och utslappsratter.

Under aret har kostnaderna kopplade till brannbart verksamhets-
avfall 6kat, i forsta hand drivet av forbranningsskatten, 6kat pris for
utslappsréatter, drivmedelstillagg samt utmaningar kring transport-
kapacitet. Kostnaden for utslappsréatter nadde under augusti sin
historiskt hogsta niva pa Euro 98 per styck. Allt fler avfallsférbrannare
kraver ett kvalitetssékrat bransle som har passerat en anlaggning
och direktfloden kommer straffas ekonomiskt.

Efter tre r med stigande priser for returtrd (RT) inleddes
verksamhetsaret med en nedatgaende marknad och prisnedgangar.
Men i och med nya marknadsférhallanden och den energikris som
rader i Europa har en allt st6rre efterfragan pa bransle, speciellt biogent
material, drivit upp prisnivaerna infor branslesasongen. Efterfragan
pa RT och biogent material kommer framdver sannolikt fortsatt vara
hég, da de inte paverkas av kande kostnader for utslappsratter.
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MARKNAD OCH PRISER

STAL

Sammantaget har det varit ett ar som historiskt sett saknar
motstycke. Den totala férbrukningen i marknaden har detta ar varit
som féregaende ar men pa grund av Rysslands invasion av Ukraina
har forsorjningskedjor storts och forandrats vilket medfért hog
volatilitet i efterfragan och stora prisférandringar.

Aretinleddes med en relativt bra och stabil efterfragan. Prisnivan
var den hogsta sedan 2008 efter stora prishgjningar under varen
2021da efterfragan pa stal 6kade markant i sparen av att samhallet
6ppnade upp efter Covid och stalverken inte klarade att méta den
6kande efterfragan. Efterfragan och priser planade ut under hgsten
och vintern och marknaden sag ut att bli stabil for resten av aret.

I samband med Rysslands invasion av Ukraina blev det dock mer
oroligt pa marknaden. Bortfallet av stalvaror fran Ukraina och Ryssland
ledde till en kortsiktig 6kad efterfragan déar slutférbrukare ville
sakerstalla sin tillgang pa varor. Priserna skét i hojden och bara under
mars steg priserna mellan 40 och 60 procent.

Efter sommaren har prisnivan i marknaden fallit till att nu vara
tillbaka till nivan innan mars 2022. Efterfragan ar fortsatt god men
framtiden &r oséker och skér. Med en hdg inflationstakt och stigande
rantor ar risken stor att efterfragan pa stal ddmpas. Hoga energi-
priser gor dock att nuvarande prisniva sannolikt kommer att sta sig.

FRAKTER

Efter att ha levtien varld av oavbrutet hdga priser under tre
kvartal under 2021, som en foljd av stark efterfragan pa ravaror och
Overbelastade hamnar, svalnade marknaden i slutet av aret. 2022
borjade negativt med lagre efterfragan pa gods. Rysslands invasion
av Ukraina skakade om marknaderna och gjorde att logiska rutter
helt @&ndrades. Efter en manad med starka priser som en forsta
reaktion korrigerades sedan priserna under resten av
rakenskapsaret ned.

SEK/ton Stal, inkdpspriser Index

OLJA

Ryssland &r varldens stérsta energiexportor och efter invasionen
av Ukraina i slutet av februari 2022 drabbades den globala ekonomin
av en energiférsorjningschock.

Ryssland brukade exportera 8 miljoner fat per dag av raolja och
oljeprodukter och ytterligare 4 miljoner fat oljeekvivalenter per dag
bestaende av naturgas samt viss kolexport.

EU och varlden har forlorat halften av naturgasen fran Ryssland,
nagot som ledde till att priserna pa naturgas lag upp till fem ganger
hdgre an raoljeekvivalenten. Situationen innebar en 6kad efterfragan
padiesel och eldningsolja som ersattning for naturgas. Samtidigt
hade OPEC+ begransad ledig kapacitet att 6ka produktionen. USA
fortsatte att flytta olja fran den Strategiska oljereserven (SPR) ut
pa marknaden som ett férsck att bekdmpa stigande inflation och
en lagkonjunktur, vilket innebar en lattnad fér marknaden och nagot
lagre oljepriser.

Det nya kédrnkraftsavtalet med Iran fick nagot stérre chanser att
lyckas eftersom bade Saudiarabien och EU forklarade sig ganska
néjda med det senaste féreslagna avtalet.

FARLIGT AVFALL
Volymerna inom Farligt avfall (FA) 6kade under &ret nagot. | dagslaget
hanterar Stena Recycling cirka 300 000 ton farligt avfall per ar.
Prognosen ar att volymerna framéver kommer att 6ka ytterligare.
Under aret har Stena Recycling férberett sina anlaggningar for att
leva upp till de nya BAT-direktiv som tradde i krafti augusti 2022. P4
EU-niva pagar arbete med taxonomin som kommer att ha paverkan
pa hur farligt avfall ska behandlas.
| framtiden kommer fler kemikalier att klassas som farligt
avfall. Detta hanger ihop med att haltgranserna for bland annat
tungmetaller kommer sénkas, vilket i sin tur kommer medféra en
6kning av volymerna klassificerade som farligt avfall. Det kommer
dven bli en mycket stor 6kning av farligt avfall fran batteritillverkning,
samt en patagligt storre medvetenhet kring PFAS i miljon samt i alla
typer av avfall.

Baltic Dry Index USD/fat Olja, Brent
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Samtliga grafer pa sidan avser prisutveckling under perioden 1/9 2018 till och med 31/8 2022. Alla grafer avser manadssiffror. Kalla: MBR och Stena Metall.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direkttren for Stena Metall Aktiebolag, org nr 556138-8371
med sate i Goteborg avger harmed redovisning fér verksamhetsaret 1september 2021
till 3Taugusti 2022.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom fem verksamhets-
omraden pa mer an 200 platser i nio lander. Atervinningsverksamheten
ar ledande med valutvecklade logistiklsningar, industriell foradling
och ett véxande utbud av tjanster relaterade till avfallshantering och
atervinning.

I koncernen ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter, finansverksamhet samt nationell
och internationell handel med stal, metaller och olja. Vid slutet av
verksamhetsaret 2021/2022 hade koncernen verksamheter i Sverige,
Norge, Danmark, Finland, Polen, Schweiz, Tyskland, Italien och USA.

Verksamhetsaret 2021/2022 har varit ett dramatiskt ar pa de
ravarumarknader dar koncernen verkar. Kvartal ett och tva praglades
av optimism, stark efterfragan och historiskt hoga prisnivaer. Det
tredje kvartalet inleddes med fortsatta prisuppgangar som en direkt
effekt av Rysslands invasion av Ukraina. Effekten mattades sedan
av och under det fjarde kvartalet var priserna pa ramaterial desamma
eller [agre &n fore invasionen. Det generella marknadssentimentet
har skiftat fran optimismen vi upplevde under det férsta halvaret till
storre osakerhet, hdg inflationstakt och en rédsla for recession. Givet
ett valdigt handelserikt ar med volatila marknadsforutsattningar har
koncernens fokus varit att bibehalla och utveckla var decentraliserade
organisation och vart delegerade affarsmannaskap. Med ett starkt
kundfokus, forbattrade interna processer och fortsatta investeringar i
saval produktionsprocesser som i nya digitala [Gsningar har koncernen
kunnat parera marknadsfarutsattningarna framgangsrikt och
lamnar ett starkt finansiellt &r bakom sig.

MARKNAD

Recycling

Stena Recycling bedriver atervinningsverksamhet i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Polen, Tyskland och Italien.

Utvecklingen inom Stena Recycling har varit fortsatt positiv under
verksamhetsaret 2021/2022. Liksom 6vriga verksamhetsomraden
inom koncernen har Stena Recycling kraftigt paverkats av de
exceptionella marknadsférhallandena dar det forsta halvaret
kannetecknades av kontinuerliga prisuppgangar, medan vi under
kvartal tre och fyra upplevde mer aterhallsamhet och stérre
osakerhet pa marknaden med sjunkande priser pa ravaror som
foljd. Verksamhetsomradet har lyckats hantera dessa
marknadsférutsattningar under aret val. Vihar upplevt en hég
efterfragan samtidigt som vi har utvecklat vart utbud av tjanster
genom samarbeten och cirkulara [sningar. Genom ett antal

bolagsférvary har Stena Recycling ytterligare starkt sin position
pa marknaden och vi har dessutom sett en positiv utvaxling fran
tidigare ars investeringar i nedstrémslésningar samt kontinuerliga
forbattringar i vara interna processer.

Rérelseresultatet uppgick till 1.659 MSEK (1.458). Omséttningen
uppgick till 26.175 MSEK (18.680).

Aluminium
Stena Aluminium &r Nordens ledande producent av aluminium
genom atervinning. Verksamhetsaret har praglats av volatila
marknadsrorelser i saval priser pa material som pa energi. Vidare
har halvledarbristen orsakat osakerhet kring produktionen inom
bilindustrin. Vi har dock upplevt ett Gkat intresse for atervunnen
aluminium under aret och Stena Aluminium har parerat marknads-
forhallandena och lyckats stérka sina marginaler.

Rérelseresultatet uppgick till 69 MSEK (32). Omsattningen uppgick
till 1.609 MSEK (1.122).

Stal
Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder
ett brett sortiment av stalprodukter. Precis som i koncernens
atervinningsverksamhet har marknadsforutsattningarna for Stena
Stal skiftat under aret. Rysslands invasion av Ukraina har stort
leveranskedjorna vilket i sin tur skapat snabba prisrérelser. Under
det andra kvartalet férvarvades Abrahamssons Jarn AB. Forvarvet
ar och kommer att vara, ett starkt bidrag till verksamhetsomradets
strategiska plan framdver.

Stena Stal levererade ett rérelseresultat om 275 MSEK (178).
Omséttningen uppgick till 3.337 MSEK (2.160).

0il

Stena QOil &r Skandinaviens ledande leverantdr av bunkerolja och
marina helhetslosningar till fartyg i Skagerak, Kattegatt och
Nordsjéomradet.

Verksamhetsaret 2021/2022 har varit ett av de mest turbulenta
nagonsin for Stena Oil. Den ryska invasionens marknadspaverkan har
varit stor. | mars forsvann ryska produkter fran marknaden vilket
skapade osékerhet och instabilitet. Stena Oil har framgangsrikt
fortsatt driva verksamheten med hdga volymer i ett mycket
foranderligt marknadsklimat.

Rérelseresultat och omséttning uppgick till 254 MSEK (35)
respektive 12.360 MSEK (6.105).



FORVALTNINGSBERATTELSE

Finans

Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intern
bankverksamhet inom koncernen, i Gteborg och Zug, Schweiz. | en
volatil marknad har Stena Metall Finans levererat ett rérelseresultat
om 183 MSEK (652).

FORANDRINGAR | KONCERNENS SAMMANSATTNING

Under verksamhetsaret férvarvade Stena Recycling AB samtliga

aktier i bolagen Moreco Group AB och Swerec i Sverige AB. Stena

Stal AB forvarvade 100% av aktierna i Abrahamssons Jarn AB, under

aret fusionerades bolaget ini Stena Stal AB. Stena Recycling AS

iNorge forvarvade 50% av aktierna i XO Transport & Service AS.
Stena Recycling GmbH och Havgallesk&ren AB avyttrades.

MILJOINFORMATION
Huvuddelen av koncernens verksamhet, 200 anlaggningar, omfattas
av anmalnings- eller tillstandsplikt enligt miljobalken.

De stérsta miljopaverkansfaktorerna fran verksamheterna ar buller
samt utslapp till mark, luft och vatten vid hantering och bearbetning
av inlevererat material. Samtliga bolag har sarskilt utsedda personer
med ansvar for sékerhets- och miljoarbetet. Milj6-, brandskydds-
och sakerhetsutbildningar av personal sker kontinuerligt i enlighet
med bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

HALLBARHETSRAPPORT

I enlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall valt att upprétta
hallbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten aterfinns i publikationen Arsberittelse och
Hallbarhetsredovisning 2021/2022 och pa bolagets hemsida
www.stenametall.se.

MEDARBETARE

Stena Metall har en stark foretagskultur och tror pA ménniskor och
deras férmaga att skapa resultat. Delegerat affarsmannaskap,
gemensamma varderingar, trygg och séker arbetsmiljé samt
kontinuerlig kompetensutveckling utgér grunden fér koncernens
verksamhet. Stena Metallkoncernens foretagskultur vilar pa tre
karnvarden: enkelt, tryggt och utvecklande. Under verksamhetsaret
har koncernen fortsatt arbetet med den langsiktiga medarbetar-
strategin som syftar till att attrahera och engagera medarbetare,
framja larande, utveckling och ledarskap samt fortsatt betona den
vardebaserade kulturen. Medelantalet anstéllda inom Stena Metall-
koncernen uppgick for verksamhetsaret 2021/2022 till 3.842
(3.562), varav 25% kvinnor och 75% man.

FORSKNING OCH UTVECKLING

I koncernen bedrivs ett flertal strre projekt som syftar till att
utveckla ny avancerad atervinningsteknologi. Genom att kontinuerligt
forbattra atervinningsgraden av komplexa fraktioner samt skapa
kvalitetssékrad atervunnen ravara genereras varde for koncernen
och dess kunder i syfte att na affarskritiska- och hallbara globala
mal. Utvecklingen sker i en modern utvecklingsmiljo dar fokus
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framforallt ligger inom omradena plast, komplexa metaller, farligt
avfall, Industri 4.0 samt hallbara avsattningar. En rad olika
samarbeten sker med olika aktGrer s& som med kunder, teknologi-
leverantérer, tekniska hogskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och naringsliv.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants
som i féregaende ars arsredovisning. Pa sidorna 17-21redogérs for
koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en méangd
olika finansiella risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk och
likviditetsrisk. Koncernens riskexponering och hantering av dessa
risker beskrivsinot 25.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Stena Metallkoncernen &r exponerat for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis ligger utanfdr bolagets kontroll, men som kan ha en
inverkan pa koncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa
ochinkdp av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom stalverk,
pappersbruk, byggindustri, transportsektor, tillverkning, privat-
marknad etc. Bolaget foljer upp trender i marknaden regelbundet
for att anpassa sig till radande férutsattningar.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omséttning uppgick till 43.509 MSEK (28.191) en
okning med 54,3% jamfort med foregaende verksamhetsar.
Omsattningen &r i allt vasentligt driven av 6kade priser pa ravaror.
Moderbolagets omséttning var 335 MSEK (242), varav koncern-
internt 332 MSEK (239).

Arets resultat och totalresultat fér koncernen uppgick till
2.045 MSEK (1.653) respektive 2.184 MSEK (1.635). Moderbolagets
resultat, vilket Gverensstammer med totalresultatet uppgick till
4 MSEK (10).

FRAMTIDA UTVECKLING

Med ett fortsatt fokus pa interna forbattringar och affarsmannaskap
i kombination med bibehallen finansiell disciplin star Stena Metall-
koncernen vél rustad for framtiden.

MODERBOLAGET

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att hyra
ut fastigheter till koncernféretagen samt tillhandahalla vissa
koncerngemensamma funktioner.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstémmans forfogande staende
vinstmedeli moderbolaget uppgaende till 2.284.525.086 kronor
disponeras enligt féljande:

- tillaktiedgarna utdelas 450.000.000 kronor.

- som kvarstaende vinstmedel balanseras 1.834.525.086 kronor.


http://www.stenametall.se

KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1 september—31 augusti, MSEK Not 2021/2022 2020/2021
Nettoomséttning 2 43.509 28.191
Kostnad for sélda varor 4,26 -39.603 -25.288
Bruttoresultat 3.906 2.903
Forsaljningskostnader 4,26 -544 -419
Administrationskostnader 3,4,26 -1.344 -1.148
Ovriga rérelseintakter och kostnader 5 579 793
RORELSERESULTAT 2 2.597 2129
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 2 5
Rantenetto 6 -144 -140
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6 15 -47
RESULTAT FORE SKATT 2.470 1.947
Skatter 7 -425 =294
ARETS RESULTAT 2.045 1.653
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan komma att omklassificeras till drets resultat:

Vardeférandring sékringsreserv — -7
Omréakningsdifferenser 163 -8
Omvardering sakring av nettoinvestering 24 -3

Poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat:

Omrékning av avséattning for pensioner och liknande férpliktelser — —

SUMMA TOTALT RESULTAT 2.184 1.635

Arets resultat &r hanfrligt till:
Moderbolagets aktieagare 2.045 1.653

Innehav utan bestammande inflytande - -

ARETS RESULTAT 2.045 1.653

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2.184 1.635

Innehav utan bestdmmande inflytande = —

SUMMA TOTALRESULTAT 2.184 1.635



KONCERNEN

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31 augusti, MSEK Not 2022 2021

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 8 636 592
Varumarken och kundrelationer 8 225 233
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8 319 189
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.180 1.014

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 9,22 2.041 1.954
Mark och 6vrig fast egendom 9 1.031 921
Maskiner och andra tekniska anléaggningar 9,22 3.833 4.082
Inventarier 9 52 48
Pagaende nyanlaggningar 9 426 185
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7.383 7.190

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i intresseftretag 10 42 12
Andra langfristiga vardepappersinnehav " 1.903 1.668
Uppskjutna skattefordringar 17 196 208
Andra langfristiga fordringar 12 54 55
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.195 1.943
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 10.758 10.147

Omséttningstillgangar

Varulager 13 2.976 1.986

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 3.918 3.014
Aktuella skattefordringar 15 38
Ovriga fordringar 14 551 401
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 848 633
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 5.332 4.086
Kortfristiga placeringar 1.696 1.476
Likvida medel 15 1.579 1.140
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 11.583 8.688
SUMMA TILLGANGAR 22.341 18.835
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 augusti, MSEK Not 2022 2021
Eget kapital

Aktiekapital 13 13
Reserver 185 45
Balanserat resultat 7.839 6.635
Arets resultat 2.045 1.653
Innehav utan bestammande inflytande 2 3
SUMMA EGET KAPITAL 10.084 8.349
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 16 10 10
Uppskjutna skatteskulder 17 430 470
Ovriga avséttningar 18 676 666
Obligationslan 19 2.800 2.600
Rantebarande skulder 20,22 1.721 1.603
Ovriga skulder 20 10 7
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 5.647 5.356
Kortfristiga skulder

Obligationslan 19 800 800
Rantebarande skulder 21,22 456 237
Leverantdrsskulder 2.525 2.040
Aktuella skatteskulder 226 118
Ovriga skulder 21 403 226
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 2.200 1.709
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 6.610 5.130
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22.341 18.835



KONCERNEN

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserat Innehav utan
resultat inklusive bestdmmande Summa

Aktiekapital Reserver arets resultat Summa inflytande eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL
2020-09-01 13 63 6.747 6.823 2 6.825
ARETS RESULTAT 1.653 1.653 1.653
Férandring sékringsreserv -7 -7 -7
Férandring omrakningsreserv -8 -8 -8
Forandring
sakring av nettoinvestering -3 -3 -3
Omrakning av avsattningar
for pensioner 0 0 0
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET -18 0 -18 -18
Justering arets férandring innehav utan
bestammande inflytande -2 -2 1 -1
Aktieutdelning -110 -110 -110
UTGAENDE EGET KAPITAL
2021-08-31 13 45 8.288 8.346 3 8.349
ARETS RESULTAT 2.045 2.045 2.045
Forandring sakringsreserv
Forandring omrakningsreserv 163 163 163
Forandring
sakring av nettoinvestering 24 24 24
Omrékning av avsattningar
for pensioner 0 0 0
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 139 0 139 139
Justering arets férandring innehav utan
bestammande inflytande -1 -1
Aktieutdelning -450 =450 -450
UTGAENDE EGET KAPITAL
2022-08-31 13 185 9.884 10.082 2 10.084

Sakringsreserv

Reserven avser verkligt vardeforandring pa derivatinstrument som sékrar ett bindande atagande i utlandska valuta.

Omrakningsreserv

Kursdifferenser som &r hanforliga till omrakning av koncernens utlandska dotterféretags funktionella valutor till SEK ackumuleras

iomrakningsreserven.

Reserv for sakring av nettoinvestering

Reserven omfattar omvardering av [an som upptagits i syfte att sékra nettoinvesteringar i dotterféretag.

Innehav utan bestdammande inflytande

Avser minoritetsagarens andel i Bilretur ABC AB (49%) 1 (1) och i det under &ret férvarvade XO Transport & Service AS (50%) 1. Minorietens andel (4%) i Tred Carpi spa

forvarvades under aret.
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS

1 september—31 augusti, MSEK Not 2021/2022 2020/2021
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2.470 1.947
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 736 843
3.206 2.790
Betald skatt =267 =69
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 2.939 2.721
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -929 -738
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1.235 -1.085
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1.074 1.246
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.849 2144
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag och inkrdm -250 =191
Avyttring av dotterféretag 538 —
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -152 -92
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1.190 -2.102
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 31 28
Forvarv av finansiella tillgangar -354 -811
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.377 -3.168
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 472 -1.024
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1.600 903
Amortering av laneskulder =993 -1.005
Amortering av leasingskulder -198 -202
Aktieutdelning -450 -110
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -41 -414
ARETS KASSAFLODE 431 -1.438
Likvida medel vid arets bérjan 1.140 2.578
Kursdifferens i likvida medel 8 —
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 24 1.579 1.140
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalyser
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm
Resultat fran andelar i intresseftretag -2 5
Av- och nedskrivning av tillgangar 833 733
Avskrivning av nyttjanderéttstillgangar 214 200
Orealiserade kursdifferenser =33 15
Orealiserad vardeforandring finansiella tillgangar -126 -228
Rearesultat forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -9 1
Rearesultat vid forsaljning av dotterféretag -139 54
Forandring avsattningar 6 41
Ovriga ej kassaflédespaverkade poster -8 12
SUMMA 736 843



SKARBRANNING
Adialys Sanches pa Stena Recyclings filial i Kristiansand, Norge, jobbar med
att skérbranna jarn i olika dimensioner som efter bearbetning fraktas till
Celsa Armeringsstal AS och deras smaltverk i Mo i Rana. Stérsta delenav
jarnet atervinns till nytt armeringsjérn som anvands i olika byggprojekt.

]
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KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterféretag
(sammantaget Stena Metallkoncernen) &r ett tervinningsféretag
som samlar in, féradlar och atervinner alla typer av avfall.

I koncernen ingér ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter, finansverksamhet samt
internationell handel med stal, metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i
G6teborg. Adressen till huvudkontoret ar Stena Metall AB, Box 4088,
400 40 Géteborg.

Z\rsredovisningen ar upprattad i miljoner kronor (MSEK) om inget
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

GRUNDEN FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Koncernredovisningen fér Stena Metallkoncernen har uppréattats
i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR 1Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avséattningar
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen.
Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader raknat fran balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt samma redovisnings-
principer som foér koncernen med undantag for vad som beskrivs
i avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS
kraver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

KONCERNREDOVISNING

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samtliga foretag i vilka moderbolaget vid rakenskapsarets slut, direkt
eller indirekt, innehar mer &n 50% av rostetalet, eller pa annat satt
har ett bestdmmande inflytande. Bolag som har forvarvats under
aret har medtagits i koncernredovisningen fran och med den dag
det bestammande inflytandet dverfors till koncernen. Bolag som
avyttrats under aret exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphér. Koncerninterna
fordringar och skulder samt transaktioner mellan féretag i koncernen
sasom orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras vid konsolideringen.

Rorelseférvarv och goodwill

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av
dverlatna tillgangar, skulder och eventualférpliktelser varderade
till verkligt varde vid forvarvstillfallet. | képeskillingen ingar ocksa
verkligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad tillaggskopeskilling.
Efterfoljande andringar av verkligt varde av en villkorad kdpeskilling
redovisas i enlighet med IFRS 9 i resultatrakningen.

Om képeskillingen 6verstiger marknadsvardet pa identifierade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Om kopeskillingen &r lagre &n verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden direkt
i resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Foréndringar i dgarandel i ett dotterféretag utan féréandring

av bestammande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestdammande inflytande

som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget
kapitaltransaktioner. Denna typ av forvarv ar rapporterad som en
andel av de forvarvade nettotillgdngarna, dvs skillnaden mellan
verkligt varde pa erlagd kopeskilling, och den faktiska férvarvade
andelen av det redovisade vardet pa dotterfretagets nettotillgangar
i eget kapital. Darvid uppstar ingen goodwill vid den har typen av
transaktioner.

INTRESSEFORETAG
Intressef6retag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestammande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intresse-
foretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen initialt till anskaffnings-
varde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter med
koncernens andel av intresseféretagets vinst eller forlust efter
forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill
som identifieras vid forarvet. Nar koncernens andel i ettintresse-
foretags forluster uppgar till eller 6verstiger dess innehav i
intressefdretaget, redovisar koncernen inte ytterligare férluster,
om inte koncernen har patagit sig legala eller informella férpliktelser
eller gjort betalningar for intresseftretagets rakning.

| koncernens balansrakning redovisas andelarna under “Aktier
och andelar iintresseféretag”, se not 10. | koncernens resultatrékning
redovisas koncernens andel av intressefretagens resultat pa raden
"Resultat fran andelar i intresseféretag” inom finansnettot, se not 6.



KONCERNEN OCH MODERBOLAGET REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Omrakning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta &r svenska kronor. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvands i féretagets ekonomiska omgivning. Vid konsolidering har
alla balansposter omraknats till svenska kronor med balansdags-
kurser. Resultatposter har omraknats med genomsnittskurser. Alla
omrakningsdifferenser som uppstar férs direkt till koncernens eget
kapital och ingér i 6vrigt totalresultat.

Transaktioner i utlédndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder
i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster
och -férluster som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultat-
rakningen. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som
uppfyller villkoren for sakringsredovisning av nettoinvesteringar,
da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat. Icke-monetéara
tillgdngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och férluster som hanfor sig till lan och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och férluster redovisas i rérelse-
resultatet.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med
den interna rapporteringen som l[dmnas till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren. Den hogsta verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning

av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska
beslut.

Koncernens segment, dess verksamhetsomraden, foljer den
interna styrningen och rapporteringen. Denna ligger till grund for
identifiering av huvudsakliga risker och den varierande avkastning
som finns i verksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna
for koncernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rérelseresultat
och de tillgdngar som anvénds i deras verksamheter.

Forsaljning mellan segment sker p& marknadsmaéssiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens verksamhetsomraden
och dérmed segment &r:

+ Recycling
+ Aluminium
- Oil

- Stal

+ Finans
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och avser det

belopp var med képeskillingen 6verstiger Stena Metalls andel i

det férvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare
om handelser eller &ndringar i férhallanden indikerar en mgjlig
vardeminskning. Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som
kostnad. Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov fordelas
goodwill pa kassagenererande enheter. Férdelningen gors pa de
kassagenererande enheter som férvéntas bli gynnade av synergier
fran forvarvet. Varje enhet som goodwill har férdelats till motsvarar
den lagsta nivaikoncernen pa vilket goodwillen i fraga prévas i den
interna styrningen.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran
forvarvs- och implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart dver
nyttjandeperioden som bedéms vara 5-10 ar. Nyttjandeperioden
omprovas arligen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar det ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller koncernen och att
anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till det redovisade vardet eller
redovisas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r [ampligt.
Redovisat vérde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnad
i den period da de uppkommer.

Filialn&tet betraktas som ett led i produktionen och dess kostnader
ingar i sin helhet i kostnad for salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anlaggningstillgangar i filialndtet som kostnader
for salda varor. Ovriga materiella anlaggningstillgangar hanfér sig till
forsaljnings- eller administrationskostnader.

Anskaffningsvéardet for pagaende nyanlaggningar beréknas enligt
samma grunder som galler for forvarvade tillgangar. Omklassificering
sker nér tillgdngen kan tas i bruk.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaffnings-
varde som ar betydande i forhallande till tillgangens sammanlagda
anskaffningsvéarde skrivs av separat. Inga avskrivningar gérs pa
mark. Avskrivning enligt plan pa Gvriga tillgangar gors linjart Gver
den bergknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och tekniska anldggningar samt inventarier skrivs av pa
5-20 ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanlaggningar pa 5-30 ar.



Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade vérde verstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggnings-
tillgang utgdrs av skillnaden mellan frséljningsintékten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive
6vriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde Gverstiger dess atervinningsvéarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
|&gsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassaflden
(kassagenererande enheter). Fér tillgangar (andra &n goodwill) som
tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

ICKE-FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALJNING

Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgangar som innehas for
forsaljning nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer att
atervinnas genom en forsaljningstransaktion och en forséljning
anses mycket sannolik. De redovisas till det lagsta av redovisat
varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder

i foljande kategorier: Finansiella tillgangar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, finansiella tillgangar och skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde samt finansiella instrument
varderade till verkligt vérde via dvrigt totalresultat.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Finansiella tillgangar och skulder som tillhér denna kategori véarderas
och redovisas [6pande till verkligt varde via resultatrakningen.

| denna kategori ingar andra kortfristiga placeringar, likvida
medel, langfristiga vardepappersinnehav samt derivatinstrument.
Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt

sakra de risker for till exempel valutakursexponering som koncernen
ar utsatt for. Stena Metall tillampar inte sékringsredovisning for dessa
tillgangar, vilket innebér att forandringar i derivatens verkliga véarde
redovisas direkt i resultatrékningen fér den period de uppkommer.
Forandringar i derivatens verkliga varden redovisas netto i kostnad
for salda varor.

Finansiella tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar sominte
ar derivat, som har faststéllda betalningar och som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvéarde. Tillgangar som innehas med syftet att inkassera
avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden endast utgor
kapitalbelopp och rénta vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
Tillgangar i denna kategori redovisas initialt till verkligt véarde
inklusive transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten
redovisas de till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Det redovisade vardet av dessa tillgangar
justeras med eventuella férvantade kreditforluster som redovisats.
Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetoden och ingér i finansiella intékter. Tillgangar

i denna kategori bestar av kundfordringar och 6vriga kortfristiga
fordringar. De ingar i omséttningstillgdngar med undantag for
poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Obligationslan, réantebérande skulder samt Gvriga skulder, till exempel
leverantérsskulder ingar i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Rantebdrande skulder och obligations-
lan redovisas inledningsvis till nominellt belopp. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultat-
rakningen férdelat Gver laneperioden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att
skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter
rapportperiodens slut.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat

Koncernens exponering vid omrakning av utlandska dotterféretags
nettotillgangar till moderféretagets funktionella valuta har i vissa
fall sakrats med skulder i utlandska valuta. Vinster och forluster

i sékringsinstrument som uppfyller kraven for sékring av netto-
investeringar redovisas i omrakningsreserven i eget kapital via
ovrigt totalresultat. Den vinst eller férlust som ar hanforbar till
den ineffektiva delen redovisas i resultatrékningen. | moderféretaget
utgor dessa skulder sakringsinstrument i en verkligt vardesakring
avseende valuta for aktier i dotterbolag.



KONCERNEN OCH MODERBOLAGET REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Redovisning och vardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgdngen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
plus transaktionskostnader for samtliga finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. For finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
transaktionskostnaderna i resultatrakningen. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrékningen nér rétten att erhalla kassafléden
fran instrumentet har [6pt ut eller 6verférts och koncernen har
Gverfortistort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med
dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelseniavtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det
finns en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt
att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas i resultat-
rakningen pa raden Gvriga rorelseintakter eller rrelsekostnader.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang
eller grupp av finansiella tillgangar. Nar det galler finansiella tillgangar,
beaktas en betydande eller langvarig nedgang i verkligt véarde for ett
instrument till en niva som ligger under dess anskaffningsvarde,
som ett bevis pa att nedskrivningsbehov foreligger.

Derivatinstrument och sakringsatgéarder

Derivatinstrument ar finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen pa affarsdagen och varderas till verkligt varde, bade initialt
och vid efterféljande omvarderingar. Koncernen anvander sig av
flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende
finansiella fléden samt tillgangar och skulder. Darut6ver anvénds
olika ranteinstrument for att erhalla en 6nskad rénteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvérdering av ranteinstrument
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Resultatet for 6vriga
derivatinstrument ingar i kostnad for salda varor.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som
finansiell anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sékrade
postens aterstaende l6ptid &r langre an 12 manader och som
omséttningstillgang eller kortfristig skuld nér den sékrade postens
aterstdende [6ptid understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvardering av upplaning i utlandsk valuta, som avser sakring
av utlandska tillgangar, fors direkt till Gvrigt totalresultat och
matchas mot omrakningsdifferenser pa sadana utlandska
nettotillgangar.

For beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 25 till
koncernens bokslut.
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VARULAGER

Varulagret har upptagits till det dgsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettoftrsaljningsvarde
avses varornas beraknade forsaljningspris minskat med férséljnings-
kostnader. Den valda varderingsmetoden innebér att inkurans i
varulagret har beaktats. Vardering sker i enlighet med FIFU-principen
eller genom véagda genomsnittspriser.

AVSATTNINGAR

En avséttning redovisas i balansrékningen nar det finns ett formellt
eller informellt atagande som en f6ljd av en intraffad handelse och
det ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet
och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avsattning
gbrs med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som
kravs for att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderbolaget och dess dotterftretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
vardet pa tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nér den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséttningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och
andra ersattningar, erlaggs i allt vasentligt genom fortlépande
betalningar till fristdende myndigheter eller organ som darmed
overtar forpliktelserna mot de anstéllda, det vill séga genom s&
kallade avgiftsbestdmda planer. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att férmanernaintjanas. Vissa pensionsutfastelser
ar sékrade via foretagsagda kapitalfrsakringar.

Resterande del fullgérs genom sa kallade formansbestdamda
planer dar forpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.
For formansbestamda planer berdknas foretagets kostnader samt
vardet av utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp av
aktuariella berékningar vilka syftar till att faststalla nuvardet av
utfardade forpliktelser. Se dven not 16.

Koncernen innehar dven formansbestamda pensionsataganden
genom en férsékring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas som
en avgiftsbestamd pensionsplan.



LANEUTGIFTER
Laneutgifter som &r hanforbara till uppférandet av sa kallade
kvalificerade tillgdngar aktiveras som en del av den kvalificerade
tillgdngens anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang &r en tillgang
som med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstélla.
Laneutgifter aktiveras som uppkommit pa lan som &r specifika for
den kvalificerade tillgangen.

Alla andra laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.

INTAKTSREDOVISNING

Intékter omfattar det verkliga véardet av vad som erhallits eller

kommer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens [6pande
verksambhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar en intakt nér kontrollen éverforts till kunden,
nagot som inom ramen for samtliga verksamhetsomraden sker vid
Gverlamnandet eller mottagandet av varan i enlighet med avtalade
leveransvillkor. Intaktsbeloppet anses inte kunna métas pa ett
tillforlitligt satt forran alla forpliktelser avseende forsaljningen
har uppfyllts eller férfallit. Koncernen grundar sina bedémningar
pa historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion
och speciella omsténdigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omsattning fran atervinnings-, aluminium-, stal-
och oljeverksamheten &r hanforlig till férséaljning av varor och
tjanster samt uthyrning av utrustning, exempelvis containers.
Forsaljning av varor redovisas vid leverans till kunden, i enlighet
med leveransvillkoren. Intakter fran tjansteuppdrag redovisas i
takt med att prestationen utfors.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som 6vrig rorelseintakt/rérelsekostnad.

Ranteintakter intaktsredovisas férdelat Gver l6ptiden med
tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nér ratten till likvid erhalles och
redovisas i finansnettot.

LEASING

Stena Metall koncernen tillampar IFRS 16, vilket innebér att leasing-
avtal tas upp i balansrékningen, vid inledningsdatumet, som en
nyttjanderattstillgang och en leasingskuld. Ett avtal &r eller innehaller
ett leasingavtal om avtalet dverlater ratten att koncernen under

en viss period far bestamma 6ver anvandningen av en identifierad
tillgdng i utbyte mot ersattning. Stena Metall koncernen &r leasetagare
av tillgdngar sdsom fartyg, byggnader och maskiner. Vid tillampning
av IFRS 16 6kar det totala vardet av redovisade tillgangar och skulder
till foljd av att nyttjanderatter och leasingskulder redovisas i balans-
rakningen. Stena Metall har valt att tilldmpa det frivilliga undantag
som tillater att kortfristiga avtal och avtal avseende lagt véarde
undantas fran redovisningen i balansrékningen.

STATLIGA BIDRAG

I enlighet med IAS 20 redovisas statliga bidrag hanférliga till tillgangar
genom att reducera tillgdngens redovisade vérde. Bidraget redovisas
saledes i resultatrakningen under den avskrivningsbara tillgangens
nyttjandeperiod i form av lagre avskrivningar. | de fall den nya
tillgdngen &nnu ej anskaffats, redovisas det statliga stédet som

en férutbetald intakt.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas

i balansréakningen, kan den betraktas som en eventualforpliktelse.
En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mgjligt atagande
som harrdr fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns
ett atagande dar ett utflode av resurser inte &r troligt eller en
tillrackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet fér
finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Moderbolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende
koncernredovisningen ovan. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds av begrénsningar
i méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av
Arsredovisningslagen. De mest visentliga avvikelserna mellan
koncernen och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

Moderbolaget ha valt att utnyttja undantaget i RFR 2 som medger
fullstandigt undantag fran tillampningen av IFRS 16 Leasing.

I moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med
Arsredovisningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt
eget kapital.
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KONCERNEN

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
| BOKSLUTET

Uppskattningar och bedomningar utvarderas [6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningarpa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas
i huvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL
Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Atervinningsvérden for kassagenererande enheter faststalls genom
berékning av nyttjandevarde. Fér dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar goras, se not 8.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga
underskottsavdrag. Dessutom understker koncernen ifall det ar
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt att
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de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott och mot
skattepliktiga temporara skillnader.

Underskottsavdrag fér bolag utanfor Sverige for vilka en
uppskjuten skattefordran ej har bokforts uppgar per den 31
augusti 2022 till 842 MSEK (1.039).

AVSATTNINGAR
Generellt sett redovisas en avsattning da det finns ett atagande
som foljd av en intréffad handelse, dar det &r troligt att ett utflode
av resurser kommer att krévas for att reglera atagandet samt da
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avsattning gors
med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som
krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Da det finns en osakerhet i uppskattningarna avseende kommande
handelser utanfér koncernens kontroll kan det verkliga utfallet
avvika vasentligt.

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i
balansréakningen kan den betraktas som en eventualférpliktelse
och upplysas om. Dessa forpliktelser harror fran intréffade handelser
och deras forekomst kommer att bekraftas endast av att en eller flera
osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom koncernens
kontroll, intraffar eller uteblir. Eventualforpliktelserna inkluderar
dven befintliga forpliktelser dar ett utflode av resurser inte &ar troligt
eller en tillrackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan géras.



2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per verksamhetsomrade 2021/2022 2020/2021
Recycling 26.175 18.680
Aluminium 1.609 1122
0il 12.360 6.105
Stal 3.337 2.160
Ovrigt 28 124
SUMMA 43.509 28.191
Per geografisk marknad

Sverige 15.030 10.633
Europa exklusive Sverige 19.321 11.823
Ovriga varlden 9.158 5.735
SUMMA 43.509 28191
Per vasentligt intaktsslag

Varuférséljning 39.241 24.314
Tjansteuppdrag 4.268 3.877
SUMMA 43.509 28.191
Punktskatt ingar i omsattningen med 0 (1).

RORELSERESULTAT

Per verksamhetsomrade 2021/2022 2020/2021
Recycling 1.659 1.458
Aluminium 69 32
0il 254 35
Stal 275 178
Finans 183 652
Ovrigt 157 -226
SUMMA 2.597 2129

Valutakursvinster/valutakursférluster redovisade i rérelseresultatet uppgar netto till 30 (-14).
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3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 2021/2022 2020/2021

Revisionsuppdraget 10 10

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget — —

Skatteradgivning 1 2
Andra uppdrag — —
SUMMA 1 12

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per funktion 2021/2022 2020/2021
Kostnad for salda varor =997 -878
Forséljningskostnader = -3
Administrationskostnader -50 =52
SUMMA -1.047 -933

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar fordelade per tillgang

Goodwill = -2
Varumérken och kundrelationer -58 =63
Ovrigaimmateriella anléggningstillgdngar -16 -18
Byggnader -187 -184
Markanlaggningar =25 -25
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -750 -629
Inventarier - =12
SUMMA -1.047 -933
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5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

202172022 2020/2021
Verksamhetsomrade Finans 203 692
Leasingintakter fartyg, netto 182 85
Resultat vid forsiljining av dotterforetag 139 —
Resultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar, netto 9 -10
Hyresintakter 15 15
Erhallna bidrag 10 9
Ovrigt 21 2
SUMMA 579 793

Affarsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel med finansiella instrument.

| erhallna bidrag avser 5 (5) projekt Sea Li-ion, vars syfte &r utvéardera och kartlagga innovativa och hallbara l6sningar nar det géller elektrifiering inom den marina sektorn.

Fokus ligger pa att férbattra tillgangligheten genom anvandning av energilagring (batterier) som komplement till idag befintliga &sningar.

6 | FINANSNETTO

RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 2021/2022 2020/2021
Returpapperscentralen i Uppsala HB = 4
Ovriga 2 1
SUMMA 2 5
RANTENETTO

Ranteintakter 31 13
Rantekostnader =165 -138
Upplaningskostnader -10 -15
SUMMA 144 -140
Arets rantekostnader inkluderar -27 (-27) hanforliga till leasingskulder i enlighet med IFRS 16.

OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Realisationsforlust = -54
Kursdifferenser 16 9
Ovrigt -1 -2
SUMMA 15 -47

Foregaende ars reaférlust avser huvudsakligen férsaljningen av Stena Components Nybro AB.
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7 | SKATTER

202172022 2020/2021
Aktuell skatt -394 =211
Uppskjuten skatt =3 -83
SUMMA -425 -294
Aktuell skatt
Aktuell skatt fér perioden -388 -189
Skatt hanfdrlig till tidigare ar -6 -22
SUMMA -394 -21
Uppskjuten skatt
Avseende temporara skillnader =3 -61
Avseende underskottsavdrag = =22
SUMMA =31 -83
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader avser huvudsakligen avskrivningar éver plan pa materiella anlaggningstillgangar, se not 17.
Avstamning redovisad skattekostnad 2021/2022 2020/2021
Resultat fore skatt 2.470 1.947
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget 20,6% (21,4%) -509 -417
Effekt av andra skattesatser f6r utlandska dotterféretag 3 13
Effekt av andrad skattesats = 16
Ejavdragsgilla kostnader -82 -62
Ej skattepliktiga intakter 139 97
Utnyttjade underskottsavdrag 18 29
Ej upptagna skattefordringar pa arets forlust = -2
Uppskjuten skatt = 41
Skatt hanforlig till tidigare ar -6 -22
Ovrigt 13 13
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -425 -294
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8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumarken och Ovrigaimmateriella

ANSKAFFNINGSVARDEN Goodwill kundrelationer ~ anléggningstillgangar Totalt
Ingaende balans 2020-09-01 1.338 439 164 1.941
Arets anskaffningar 31 54 87 172
Salda/likviderade bolag -1 — -9 -20
Omrékningsdifferenser =7 — — =7/
UTGAENDE BALANS 2021-08-31 1.351 493 242 2.086
Arets anskaffningar — — 152 152
Képta bolag 62 50 — 112
Salda/likviderade bolag -136 — -3 -139
Utrangeringar — — -6 -6
Omrékningsdifferenser 58 — — 58
UTGAENDE BALANS 2022-08-31 1.335 543 385 2.263
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Ingaende balans 2020-09-01 -773 =197 ~44 -1.014
Arets avskrivningar — -63 -18 -81
Arets nedskrivningar -2 — — -2
Salda/likviderade bolag M — 9 20
Omrakningsdifferenser 5 — — 5
UTGAENDE BALANS 2021-08-31 -759 -260 -53 -1.072
Arets avskrivningar — -58 =16 =74
Salda/likviderade bolag 88 — 3 91
Omrakningsdifferenser -28 — — -28
UTGAENDE BALANS 2022-08-31 -699 -318 -66 -1.083
REDOVISAT VARDE 2021-08-31 592 233 189 1.014
REDOVISAT VARDE 2022-08-31 636 225 319 1.180

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV PA GOODWILL

Goodwill &r inte féremal fér nagon arlig avskrivning utan arligen
gors en bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov. Foér andra
immateriella tillgangar och anlaggningstillgangar gérs avskrivningar
baserade pa den bedémda ekonomiska livslangden. Men aven for
dessa tillgangar gérs bedémningar om det foreligger behov av
nedskrivning utdver de planméssiga avskrivningarna. Det bedémda
nedskrivningsbehovet baseras pa ledningens férvantan om framtida
intjaning och kassaflode.

Gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. En ned-
skrivning av goodwill kommer aldrig att aterféras.

Berdknade atervinningsvarden for kassaflédesgenererande
enheter baseras pa ledningens femariga prognoser éver det fria
kassaflodet, vilket i sin tur ar ett resultat ver prognostiserad
forsaljningsutveckling, rérelseresultat efter avskrivningar,
forandring av rorelsekapital och reinvesteringar.

Varje kassaflédesgenererande enhet utfér specifika femariga
prognoser utifran ledningens basta bedémning och kunskap
om olika marknadsbetingelser. Berakning av det sa kallade
slutvérdet baseras pa evig tillvaxt — bedémd individuellt for
varje kassaflodesgenererande enhet — uppgéende till 1,5%-2,0%
och beréknas i enlighet med Gordons tillvaxtformel.

Vid berdkning av atervinningsvardet for de kassagenererade
enheterna och tillgangarna under 2021/2022 har en diskonterings-
faktor (WACC - weighed average cost of capital) p& 6,4%-8,2% efter
skatt och 8,1%-10,3% fore skatt anvants.

Dessa berakningar visade inget behov av nedskrivning fér de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende

Byggnader fast egendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt
ANSKAFFNINGSVARDEN
Ingaende balans 2020-09-01 3.124 1.074 8.338 252 146 12.934
Képta bolag 99 53 45 — — 197
Salda bolag -45 —4 -55 — — -104
Arets anskaffningar 240 23 1.980 3 227 2.473
Omklassificering 72 148 ~42 1 -179 =
Forsaliningar och utrangeringar -69 ~4 -289 -8 — -370
Omrakningsdifferenser -42 -7 -48 -2 -9 -108
UTGAENDE BALANS 2021-08-31 3.379 1.283 9.929 246 185 15.022
Képta bolag 14 68 m 2 — 295
Salda bolag -15 -18 -697 -3 -7 ~740
Arets anskaffningar 106 32 664 10 480 1.292
Omklassificering 56 31 115 4 =206 =
Forsaljningar och utrangeringar -50 -6 -325 ~4 — -385
Omrakningsdifferenser 61 40 187 4 -26 266
UTGAENDE BALANS 2022-08-31 3.651 1.430 9.984 259 426 15.750
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Ingaende balans 2020-09-01 -1.321 -241 -5.663 -196 ~7.421
Kopta bolag -1 — -1 — -12
Sélda bolag 32 3 22 — 57
Omklassificering =7 =99 106 - =
Férsaljningar och utrangeringar 42 — 282 8 332
Arets avskrivningar -184 -25 -628 =12 -849
Arets nedskrivningar — — -1 — =il
Omrakningsdifferenser 24 — 36 2 62
UTGAENDE BALANS 2021-08-31 -1.425 -362 -5.847 -198 -7.832
Képta bolag =17 -8 =72 -1 -98
Salda bolag 9 7 321 2 861
Omklassificering -2 7 -5 — =
Férsaljningar och utrangeringar 42 3 314 4 363
Arets avskrivningar -187 =25 =744 -1 -967
Arets nedskrivningar — — -6 — -6
Omréakningsdifferenser -30 -21 -112 -3 -166
UTGAENDE BALANS 2021-08-31 -1.610 -399 -6.151 -207 -8.367
REDOVISAT VARDE 2021-08-31 1.954 921 4.082 48 185 7190
REDOVISAT VARDE 2022-08-31 2.041 1.031 3.833 52 426 7.383
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10 | AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Kapitalandel/

Indirekt agda Réstetal, % 22-08-31 21-08-31
Returpapperscentralen i Uppsala HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 4 4
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 8 5
EPE Eigedom AS, Norge 50,0 26 —
Morlandsmoen Bilopphugging AS, Norge 33,3 4 3
Biolmpakt AB, 559004-5018, Orebro 20,0 - —
SUMMA 42 12
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende redovisat varde 12 9
Képta bolag 26 —
Andel av arets resultat 2 5
Utdelning/uttag ur handelsbolag = -2
Omrakningsdifferenser 2 —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 42 12
11 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

22-08-31 21-08-31
Private equity-fonder och andra onoterade innehav 1.876 1.660
Ovriga 27 8
SUMMA 1.903 1.668
For specifikation av arets férandring se not 25.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

22-08-31 21-08-31
Rantebarande fordringar 51 52
Ovrigt 3 3
SUMMA 54 55
Ingaende redovisat varde 55 74
Tillkommande fordringar 1 48
Reglerade fordringar =il -66
Omfort till kortfristiga fordringar = -1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 54 55

Fordringar avseende kapitalférsakringar har kvittats mot motsvarande langfristig skuld.
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13 | VARULAGER

22-08-31 21-08-31
Ravarulager 2.237 1.244
Fardigvarulager 739 742
SUMMA 2.976 1.986
Under ret har 11(2) avseende inkurans kostnadsférts. Vid arsskiftet uppgick inkuransreserven till 16 (5).
14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR
KUNDFORDRINGAR 22-08-31 21-08-31
Ejférfallna 3.654 2.798
Forfallna upp till 30 dagar 233 182
Forfallna mer &n 30 dagar 31 34
SUMMA 3.918 3.014
OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Mervérdeskatt 387 258
Skattekonto 68 "
Derivatinstrument 27 39
Forskott till leverantérer 17 14
Rantebarande fordringar 1 4
Ovrigt 51 75
SUMMA 551 401
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forutbetalda omkostnader 204 101
Utlevererade men ej fakturerade varor 498 462
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 146 70
SUMMA 848 633

Det bokfdrda vardet av fordringarna &r lika med det verkliga vardet. | kundfordringar ingér en kreditriskreserv fér férvantade kreditforluster om 6 (8). Avtalstillgangar fér

koncernen bestar av fordringar for utlevererade men ej fakturerade varor samt évriga upplupna intakter.
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15 | LIKVIDA MEDEL

22-08-31 21-08-31
Kassa och bank 1.578 1.139
Bankdepaer 1 1
SUMMA 1.579 1140
16 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

22-08-31 21-08-31
Ingaende redovisat varde 10 1
Aktuariell vinst/forlust = —
lanspraktagande under perioden =il -1
Omrakningsdifferenser mm 1 —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 10 10

FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Férmansbestamda pensionsplaner omfattar i huvudsak alderspension
dar arbetsgivaren har ett atagande att betala livsvarig pension
motsvarande en viss garanterad procentuell andel av [6nen eller

ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension bygger
pa antalet anstéllningsar. Den anstéllde maste vara ansluten till
planen ett visst antal ar for att uppna réatt till full alderspension.
Férmansbestamda planer finns huvudsakligen i Norge. Dessa planer
avser i sin helhet tidigare anstallda, varfér inga nya inbetalningar gors.
Pensionsskulden avseende férmansbestidmda planer uppgar till 10 (10).
For de aktuariella berakningarna i Norge har en diskonteringsréanta pa
3,25% (1,5%) tillampats och férvantad l6neskningstakt har beraknats
till 3,25% (2.5%).

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive
koncernforetag till olika forsakringsforetag. Storleken pa premierna
baseras pa [6nen. Pensionskostnaderna fr perioden ingar i resultat-
rékningen och uppgar till 231(233).

For ett flertal av de svenska koncernféretagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension fér tjansteman genom
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 3 &r detta en férmansbestamd plan som
omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har koncernen inte
haft tillgang till sddan information som gor det majligt att redovisa
dessa planer som en férmansbestamd plan, da Alecta for narvarande
inte kan tillhandahalla specifika férmansbestamda belopp for de
som ingar i planen. Pensionsplaner som tryggas genom férsakring
i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Arets
avgifter for pensionsférsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar
till 96 (81).
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17 | UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 22-08-31 21-08-31
Ingaende redovisat varde 208 179
Tillkommande fordringar 12 53
Reglerade fordringar -28 -23
Omrékningsdifferenser 4 -1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 196 208
Uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga underskottsavdrag vilka inte har redovisats i resultat- och balansrakningarna uppgar till 192 (248).
Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 22-08-31 21-08-31
Ingaende redovisat varde 470 348
Avsattningar under perioden 31 23
lanspraktagande under perioden =17 -16
Kopta bolag 21 132
Salda bolag -75 -6
Omrékning till ny skattesats avskrivningar éver plan (20,6%) = -1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 430 470
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR/SKATTESKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 22-08-31 21-08-31
Materiella tillgangar -339 -387
Varulager 12 19
Fordringar och 6vriga tillgangar =5 6
Ovriga avsattningar 109 117
Skulder -1 -18
Forlustavdrag = 1
SUMMA -234 -262
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18 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 8vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning fér framtida saneringskostnader for fsrorenad mark 471(499).
Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsékringar) har kvittats mot motsvarande langfristig fordran.

22-08-31 21-08-31
Ingaende redovisat varde 666 626
Avsittningar under perioden 96 88
lanspraktagande under perioden -89 -46
Omrakningsdifferenser 3 -2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 676 666

Avsattningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer an 12 manader. Vissa av koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark vilken har eller kan ha férorenats.
Stena Metallkoncernen har genom tecknande av en miljéférsakring 6verfort risken for aterstallande av fororenad mark till ett forsakringsbolag. Forsakringsbolagets
atagande galler sa lange forsakringspremien betalas. Da férsakringsbolaget aterférsékrar en del av risken hos ett av koncernen &gt férsakringsbolag redovisas i
koncernredovisningen den beréknade skulden fér samtliga i koncernen ingaende bolag. Férsakringen tacker den beraknade saneringskostnaden, upptagen till det

mest sannolika utfallet, fér koncernens samtliga driftstallen. Premien betalas arligen och redovisas under rubriken Kostnad salda varor.

19 | OBLIGATIONSLAN

L&nen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. L&nen [8per med rérlig ranta. Samtliga obligationslan har

Stibor 3 manader som réntebas.

Obligationslan Aterstaende l6ptid Marginal 22-08-31 21-08-31
NO0010764095 2016-2022 — 4,35 — 600
NO0010766157 2016-2022 — 4,35 — 200
NO0010823362 2018-2023 1ar 2,15 800 800
SE0014402285 2020-2024 24ar 2,75 800 800
SE0013774916 2020-2025 3ar 2.06 200 200
SE0014402293 2020-2025 3ar 2,90 800 800
NO0012514274 2022-2027 5ar 2,50 1.000 —
SUMMA 3.600 3.400
20 | LANGFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE LANGFRISTIGA SKULDER 22-08-31 21-08-31
Banklan 1.149 900
Balanserade leasingataganden 572 703
SUMMA 1.721 1.603
Koncernen har avtal om kreditléften om 1.300 (1.300), varav 1.300 (1.300) &r €] utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal upprétthalls.

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder 10 7
SUMMA 10 7
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21 | KORTFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE KORTFRISTIGA SKULDER 22-08-31 21-08-31
Banklan 188 3
Balanserade leasingataganden 268 234
SUMMA 456 237

Koncernen har avtal om checkkreditloften om 850 (850) varav 850 (650) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Personalens l6ner och kallskatter 85 118
Mervérdesskatt 89 51
Derivatinstrument 89 7
Forskott fran kunder 59 12
Punktskatter 15 5
Fastighetsskatt 8 3
Ovrigt 58 30
SUMMA 403 226

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupen varukostnad 976 669
Upplupna l6ner och l6nebikostnader 558 475
Deponi-, destruktionslager- och slamreserv 194 198
Rantor 10 9
Ovriga upplupna kostnader 363 295
Forutbetalda intakter 99 63
SUMMA 2.200 1.709

Forskott fran kunder samt férutbetalda intakter utgor avtalsskulder fér koncernen. Ingaende avtalsskuld har i sin helhet intaktsforts under aret.

22 | LEASING

KONCERNEN SOM LEASETAGARE

Koncernens leasingavtal avser hyra av lokaler, charter av fartyg samt maskiner. Vidareuthyrning forekommer ej. Nyttjanderattstillgangarna
skrivs av linjart 6ver leasingavtalens [6ptid, som varierar fran 14ar till kontrakt utan sluttid. Betalningar for korttidsleasing samt leasingavtal
med lagt varde kostnadsfdrs [6pande i resultatrakningen.

REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS BALANSRAKNING 22-08-31 21-08-31
Nyttjanderéattstillgangar

Byggnader 632 687
Fartyg 152 222
Maskiner 28 17
SUMMA 812 926

Balanserade leasingataganden

Langfristiga 572 703
Kortfristiga 268 234
SUMMA 840 937
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FORTS.NOT 22 LEASING

REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS RESULTATRAKNING

2021/2022 2020/2021
Avskrivningar
Byggnader -110 -113
Fartyg =53 -78
Maskiner =11 -9
SUMMA -214 -200
Rantekostnader =27 =27

KONCERNEN SOM LEASEGIVARE

Arets intakt for operationella leasingavtal uppgick till 182 (85) och avser huvudsakligen charterintakter fran tre fartyg. Ett av fartygen

avyttrades under aret.

Framtida minimileaseintakter uppgick per balansdagen till: 22-08-31 21-08-31
Inom ett ar 162 196
Mellan 1och 5 ar 462 534
Mer an fem ar 77 170
SUMMA MINIMILEASEINTAKTER 701 900
23 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

22-08-31 21-08-31
Stéllda sékerheter till kreditinstitut
Fartyg 737 898
Ovriga 4 -
SUMMA 741 898
Stéllda sékerheter for 6vriga skulder
Likvida medel 21 26
SUMMA 21 26
SUMMA STALLDA SAKERHETER 762 924
Eventualforpliktelser
Borgensférbindelser 124 101
Garantiforbindelser och 6vriga ansvarsfarbindelser 468 462
Kvarstaende ataganden Private equity-fonder 732 648
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 27 21
SUMMA EVENTUALFORPLIKTELSER 1.351 1.232
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24 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekterna av forvarvade och avyttrade
dotterféretag och affarsenheter exkluderats fran évriga férandringar
i balansréakningen. Summan av betalningarna fér dessa férvarv/
avyttringar efter avdrag for likvida medeli de férvarvade/avyttrade
enheterna redovisas pa egen rad i kassaflédesanalysen. Ocksa
effekten av valutakursférandringar vid omrékning av utlandska
koncernféretag exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar
kassaflodet.

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgéngliga
banktillgodohavanden samt évriga penningmarknadsinstrument
med ursprunglig l6ptid understigande tre manader.

Betalda rantor uppgick till =127 (~112) och erhéllna rantor till
18 (3). Erhallna utdelningar uppick till 26 (22).

| nedanstaende tabell analyseras férandringen av koncernens
rantebarande skuld.

Kassaflodes- Omklassi- Ovriga ej kassa-

21-08-31 paverkande ficeringar flodespaverkande 22-08-31
Langfristiga obligationslan 2.600 1.000 -800 — 2.800
Langfristiga balanserade leasingataganden 703 — -232 101 572
Oviga langfristiga lan 900 410 -188 27 1.149
Korfristiga obligationslan 800 -800 800 — 800
Kortfristiga balanserade leasingataganden 234 -198 232 — 268
Ovriga kortfristiga lan 3 -3 188 - 188
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 5.240 409 — 128 5.777

Under verksamhetsaret férvéarvade Stena Recycling AB samtliga
aktier i Moreco Group AB och Swerec i Sverige AB. Vidare férvarvades
Abrahamssons Jarn AB som fusionerades in i Stena Stal AB. Tre

mindre bolag som alla &ger fastigheter férvarvades. Stena Recycling
ASiNorge forvarvade 50% av aktierna i XO Transport & Service AS.
Stena Recycling GmbH i Tyskland och Havgalleskaren AB avyttrades.

2021/2022
Forvarv
Kopeskilling 281
Likvida medeliforvarvade bolag =3
PAVERKAN PA KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 250
Immateriella anlaggningstillgangar 42
Materiella anlaggningstillgangar 197
Varulager 19
Ovriga tillgangar 38
Skulder -109
TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 187
Minoritetsintressen 1
Goodwill 62
250
Avyttringar
Erhallen képeskilling 736
Likvida medelisalda bolag -198
PAVERKAN PA KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 538
Immateriella anlaggningstillgangar 48
Materiella anlaggningstillgangar 401
Varulager 14
Ovriga tillgangar 58
Skulder =121
TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 400
Realisationsresultat 138
538
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25 | FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Noten nedan beskriver koncernens finansiella instrument samt den Finansiellainstrument i Stena Metallkoncernen bestar av banklan,
finansiella riskhanteringen i Stena Metallkoncernen. Redovisnings- derivat, leasingkontrakt, leverantérsskulder, kundfordringar,
principer for finansiella instrument beskrivs i "Redovisnings- och obligationer, aktier och andelar samt kassa och korta investeringar.
varderingsprinciper” pa sidorna 17-21och finansiell riskhantering Den primara risk som uppstar vid handel med finansiella instrument &r
l&angre framidenna not. Andra noter som inkluderar information som marknadsrisk som inkluderar ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk
anvands i not 25 &r not 5 Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, och likviditetsrisk. Alla dessa risker hanteras genom efterlevande av
not 11 Andra langfristiga vardepappersinnehav, not 12 Andra de uppréttade policies for riskhantering som faststalls av styrelsen.

langfristiga fordringar, not 19 Obligationslan, not 20 Langfristiga
skulder samt not 21Kortfristiga skulder.

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finasiellainstrument

till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti2022 resultatrdkningen’ anskaffnngsvérde bokfort varde verkligt varde?
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.903 1.903 1.903
Andra langfristiga fordringar 54 54 54
Kundfordringar 3.918 3.918 3.918
Derivatingaende i 6vriga fordringar 27 27 27
Kortfristiga placeringar 1.696 1.696 1.696
TOTALA TILLGANGAR 3.626 3.972 7.598 7.598
Skulder
Obligationslan 3.600 3.600 3.600
Rantebarande skulder 2177 2177 2177
Leverantdrsskulder 2.525 2.525 2.525
Derivatingaende i 6vriga skulder 89 89 89
TOTALA SKULDER 89 8.302 8.391 8.391

Finasiellainstrument

till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti 2021 resultatrakningen” anskaffnngsvérde bokfort varde verkligt varde?
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.668 1.668 1.668
Andra langfristiga fordringar 55 55 55
Kundfordringar 3.014 3.014 3.014
Derivatingaende i Gvriga fordringar 39 39 39
Kortfristiga placeringar 1.476 1.476 1.476
TOTALA TILLGANGAR 3.183 3.069 6.252 6.252
Skulder
Obligationslan 3.400 3.400 3.400
Réntebarande skulder 1.840 1.840 1.840
Leverantdrsskulder 2.040 2.040 2.040
Derivatingaende i 6vriga skulder 7 7 7
TOTALA SKULDER 7 7.280 7.287 7.287

1) Finansiella instrument till verkligt vérde via resultatrékningen inkluderar derivat som innehas i sékringssyfte, men inte inkluderad i sékringsredovisning bland dvriga
skulder/fordringar, 62 (32).

2) Av koncernens utestaende obligationslan om 3.600 MSEK &r 1.800 private placement. Aterstaende 1.800 MSEK &r noterade pareglerad bérs och med korta [6ptider.
Marknadsvérderingarna ar férenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvardet vara detsamma som bokfort varde.
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FORTS. NOT 25 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker. Koncernens policies fokuserar pa ofrutsagbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat. Koncernen anvander derivatinstrument for att sakra viss
riskexponering. Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning,
enligt ovan policies som faststéllts av styrelsen. Finansavdelningen
identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete
med koncernens operativa enheter. Styrelsen uppréttar skriftliga
policies saval for den Gvergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning
av derivata och icke-derivata finansiella instrument samt placering
av Gverlikviditet. Koncernen anvander sig av finansiella instrument for
att reducera risken for stérre resultatpaverkan fran prisférandringar
pa valuta-, rante- och oljemarknaderna. Som grundprincip
finansieras anlaggningstillgangar med langfristig upplaning i form
av obligationslan, banklan och leasing. Varje dotterbolags tillgangar
finansieras i loka valuta och i den man tillgangar och skulder i
respektive valuta inte kan matchas, justeras nettopositionen med
hjalp av finansiella instrument. For att uppna en dnskad valutamix
och rantebindningsprofil anvands olika typer av rénteinstrument
sasom swappar till fast ranta, swappar med kombinerad valuta-
och rantebindning eller rénteoptioner som binder rantenivan inom
vissa intervall. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till
svenska kronor av resultat- och balansposter i utlandsk valuta

och dels vid omrakningen av kassafloden i utlandsk valuta. Dessa
valutarisker reduceras genom sakring av valutakurser med
terminskontrakt eller lan i lokal valuta. Prisfluktuationer pa bunkerolja
hanteras genom sékring i finansiella instrument avseende priset pa
raolja. Ovan ndmnda finansiella risker hanteras huvudsakligen av
finansavdelningen i Sverige i enlighet med de befogenhetsramar
som anges i koncernens Finanspolicy.

MARKNADSRISK

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga ranteb&arande
tillgdngar ar koncernens intakter och kassaflde fran den [6pande
verksamheten i allt vésentligt oberoende av férandringar i marknads-
réntor. Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Upplaning som gérs med rérlig rénta utséatter koncernen for ranterisk
avseende kassaflode vilken delvis neutraliseras av kassamedel med
rorlig ranta. Upplaning som gérs med fast rénta utsatter koncernen
for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rérlig rénta.
Koncernen hanterar delvis ranterisken avseende kassaflodet genom
att anvanda ranteswappar med den ekonomiska innebdrden att
konvertera upplaning fran rorliga till fasta rantor.

Ranteswappar innebér att koncernen kommer dverens med
andra parter att, med angivna intervaller (vanligen kvartal), utvéxla
skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det
rérliga rantebeloppet, berdknande pa kontrakterade nominella
belopp. Koncernen har valt att inte tillampa sékringsredovisning
pa ranteswappar varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas
i finansnettot i resultatrdkningen. Med beaktande av innehavda
ranteswappar beldper 0 (0) av koncernens rantebarande skulder till
fast ranta och 5.777 (5.240) till rérlig. Den viktigaste rérliga rdntan
ar STIBOR-baserad.

Om rantan skulle férandras med +-1% skulle koncernen belastas
med 58 (52) hégre/|agre réntekostnader, med alla andra variabler
konstanta.
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Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker
fran olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Omrékningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omrakningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utlandska
dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfdrt varde pa nettotillgdngarna i koncernens dotterbolag
i utlandsk valuta uppgick per 31augusti 2022 till 1.861(1.353).
En férandring med 1% av vardet i SEK mot de utlandska valutorna
skulle per 31augusti 2022 paverka eget kapital med 19 (14).

Se Aven avsnittet "Sakring av nettoinvestering i utlands-
verksamheten” langre ner i denna not.

Sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamheter
Moderbolaget har via koncernens finansbolag upplaning i NOK
uppgaende till 330 MNOK (330 MNOK) vilken &r identifierad som
sakring av nettoinvestering i koncernens dotterforetag i Norge.
Kursforlusten/kursvinsten pa omrékning av upplaning till svenska
kronor uppgar fér aret till =30 (-4) och redovisas i Bvrigt totalresultat.

Omrakningsdifferenser fran balansexponering:
Koncernledningen har infért en policy som kréver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran
redovisade tillgdngar och skulder, anvander koncernfdretagen
terminskontrakt som tecknas genom koncernens finansbolag.

Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvérderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sékring av vardet pa
dessa balansposter, sasom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt véarde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt
varde redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning
dar ocksa omrakningen av de monetéra tillgangarna och skulderna
i utlandsk valuta redovisas.

Exponering uppstar i de fall koncernen har extern upplaning
iannan valuta an den funktionella valutan. Da koncernens finans-
bolag har investeringar i finansiella instrument i annan valuta &n
den funktionella sékras dessa genom terminskontrakt. Styrelsen
har gett bolaget viss méjlighet att géra investeringar utan valuta-
sakring. Den 31augusti 2022 var hela den externa upplaningen i
den funktionella valutan. Majoriteten av investeringar i finansiella
instrument i utlandsk valuta var sékrade genom fx derivat.
Omréakningsexponering i 6vriga finansiella fordringar och skulder
bedoms som liten da dessa poster i allt vasentligt & nominerade
i de enskilda koncernbolagens funktionella valutor.

Omrdkningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Koncernledningen har infért en policy som kréaver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran
framtida affarstransaktioner, anvander koncernféretagen
terminskontrakt som tecknas genom koncernens finansbolag.
Koncernen véljer normalt inte att tillampa sakringsredovisning
pa de valutaterminer som ingatts, varpa marknadsvérderingen av
dessa kontrakt [6pande redovisas i resultatrakningen. Per 3Taugusti
2022 aterfinns inga kontrakt pa vilka sékringsredovisning tillampas.



FORTS. NOT 25 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Féljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kopt Salt
DKK 136

EUR 20

NOK 25

PLN 5

SEK 102
UsD 84
PRISRISK

Koncernen héller lager av obearbetat och bearbetat material.

Det bearbetade materialet séljs pa marknaden till det rddande
marknadspriset. Genomloppstiden fran att material kdps in,
bearbetas och saljs varierar. Under denna tid kan marknadspriset
pa materialet &ndras varfor koncernen har en prisrisk i lager.
Priset pa vissa produkter kan sékras genom derivat medan andra
inte gar att sakra. Jarn &r en sadan produkt som inte gar att sakra.

Den 31augusti 2022 hade koncernen ett jarnlager om 1.029
MSEK (875). Av detta var 871 MSEK (669) salt men inte levererat.
Om marknadspriset pa jarn hade forstéarkts/férsvagats med 10%

i férhallande till det radande marknadspriser den 31augusti 2022
med alla andra variabler konstanta, skulle marknadsvardet pa
jarnlagret per den 31augusti 2022 ha varit 16 (21) hégre/|agre,
justerat for redan salda delar av jarnlagret. Denna féréndring skulle
paverka marginalen pa forsaljningen av dessa produkter med
motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instrument
som till 6vervagande del handlas pa en aktiv marknad och dar
varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av
innehav koncernen hade 31augusti 2022 kan delasinifyra
portféljer, Private Equity, hedgefonder, strategisk aktie- och
obligationsportfélj samt tradingportfélj. Koncernens strategi ar
att de olika portféljerna beter sig olika vid olika marknadslagen och
darmed bidrar diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen

Finansiella tillgangar/

31augusti2022 skulder brutto Nettade balanser

Belopp redovisade

blir lagre jamfort med en ren aktiemarknadsexponering. Forenklat
uttryckt kapas toppar och bottnar jamfort med aktiemarknaderna.

Den 31augusti 2022 hade koncernen 1.696 (1.476) i kortfristiga
vérdepapper och 1.903 (1.668) i l&ngfristiga vardepapper. Om
marknaden generellt hade forstéarkts/férsvagats med 10% den
31augusti, med alla andra variabler konstanta, skulle arets
resultat ha varit 360 (314) hégre/|agre da samtliga vardepapper
vérderas till marknadspris.

MOTPARTSRISK

| koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form
av kundfordringar samt férskott till leverantdrer. Koncernen har
enav styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en
kreditinstruktion. Grundlaggande &r att alla motparter skall ha en
god aterbetalningsférmaga. Kunderna kan delas in i tre olika
kategorier; de som kan kreditforsakras, de som kan lamna
betryggande sékerhet i form av férskottsbetalning samt de som
efter analys kan beviljas en 6ppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivat-
instrument och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut.
Alla finansiella instrument och likviditet handlas med motparter
som beddms ha betryggande kreditvardighet och dar villkor och
avréakningsrutiner &r val dokumenterade. Normalt stalls inga
sakerheter fran nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA-/ramavtal och
ar féremal for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut &r verkligt vérde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrakningen.

Finansiellainstrument som
omfattas av ramavtal om Finansiella
kvittning men sominte instrument

ibalansréakningen redovisas netto nettobelopp

Derivat
finansiella tillgangar 34 -7 27 27 0
Derivat
finansiella skulder -96 7 -89 =27 -62
TOTALT -62 0 -62 0 -62
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LIKVIDITETSRISK All likviditet i koncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Kassaflédesprognoser uppréttas av koncernens rérelsedrivande Finansbolaget placerar Gverskottslikviditet pa réntebarande

bolag och aggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag avrakningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument
foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv och omsattningsbara véardepapper, beroende pa vilket instrument
for att sékerstélla att koncernen har tillrackligt med kassamedel som har [amplig [6ptid eller tillracklig likviditet fr att tillgodose

for att mota behovet i den [6pande verksamheten samtidigt som utrymmet som bestdms av ovan ndmnda prognoser.

det |6pande bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kredit- P& balansdagen hade koncernen likvida medel pa 1.579 (1:140)
faciliteter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot och outnyttjade kreditfaciliteter pa 1.950 (1.950).

lanelimiter eller lanevillkor p& nagra av koncernens lanefaciliteter. Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder

De villkor, kovenanter, koncernen har mot motparterna for kredit- uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till
faciliteterna &r koncernens rénteb&rande nettolaneskuld i den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen
férhallande till koncernens EBITDA som inte far Gverstiga 3,8 samt ar de avtalsenliga, ej diskonterade kassaflédena. Rénta har

EBITDA i forhallande till rantenettot som inte far understiga 3.4. berédknats pa nu gallande rérlig marknadsranta.

31augusti 2022 Mindre &@n1ar Mellan1och 2 ar Mellan2 och 5 ar Meran5ar
Obligationslan 934 905 2.138

Balanserade leasingataganden 262 203 378 339
Ovriga rantebarande skulder 226 220 357 692
Leverant&rsskulder 2.525

Derivatinstrument 89

SUMMA 4.036 1.328 2.873 1.031
31augusti2021 Mindre @n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2och5ar Meran5ar
Obligationslan 895 867 1.864

Balanserade leasingataganden 203 170 357 337
Ovriga rantebarande skulder 201 197 404 148
Leverantorsskulder 2.040

Derivatinstrument 7

SUMMA 3.346 1.234 2.625 485
FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE 31augusti 2022 och dar upplysning ska l[amnas om det verkliga vardet
For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt varde pa samt de finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt
koncernens finansiella instrument hanvisas till den forsta tabellen varde i balansréakningen.

i denna not. Denna tabell inkluderar koncernens finansiella skulder Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
som varderas till upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.
31augusti 2022 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 27 27
- Kortfristiga placeringar 1.340 356 1.696
- Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.903 1.903
TOTALA TILLGANGAR 1.340 383 1.903 3.626

Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat -89
TOTALA SKULDER -89
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31augusti 2021 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen:

- Derivat 39 39
- Kortfristiga placeringar 1174 302 1.476
— Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.668 1.668
TOTALA TILLGANGAR 1174 341 1.668 3.183
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat =7 -7
TOTALA SKULDER -7 -7

DE OLIKA NIVAERNA DEFINERAS ENLIGT FOLJANDE:
Finansiella instrumentiniva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maéklare, industrigrupp, prisséttningstjanst eller Gvervaknings-
myndighet finns l&tt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner pa armléangds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella
képkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa

en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjélp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som
majligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som
mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt
vardevarderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns
instrumentet i niva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinns i
niva 2 avser innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering
baseras pa noterade priser pa marknader som inte bedéms vara
aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera

finansiella instrument inkluderar

+ Verkligt varde for ranteswappar beraknas som nuvérdet
av bedémda framtida kassafldden baserat pa observerbara
avkastningskurvor.

- Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom
anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar
det resulterande vérdet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststalls med hjalp av
varderingstekniker aterfinns iniva 2. Det har inte skett nagra
overforingar mellan niva 1och niva 2 under aret.

Finansiella instrument niva 3
| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevarderingen
inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Det har inte
skett nagra Gverforingar av befintliga finansiella instrument till eller
fran niva 3 under aret.

Féljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella instrument niva 3 22-08-31 21-08-31
Ingaende balans 1.668 1.053
Totalt orealiserd vinst/férlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrakning 55 -7
- Redovisat i resultatrakningen 70 397
Likvid fran kop 339 409
Likvid fran férsaljning -394 -239
Management fee 24 20
Realiserat resultat redovisat i resultatrakning 137 35
UTGAENDE BALANS 1.903 1.668

Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde hierarki, bestar av
investeringar i onoterade private equity-fonder och onoterade
aktier. Verkligt varde bestams utifran nettotillgangsvardenai
private equity-fonder, som mats av respektive fondfdrvaltare i
enlighet med allmant vedertagen praxis, International Private

Equity and Venture Capital Valuation (IPEV) Guidelines. Vid
varderingen av de onoterade innehaven anvander sig koncernen
av olika varderingstekniker beroende pa den information som finns
tillganglig. Vardering sker exempelvis med hjélp av forvéantade
framtida diskonterade kassafloden.
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KONCERNEN NOTER

FORTS. NOT 25 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp Verkligt varde ~ Nominellt belopp Verkligt varde
Tillgangar 2022 2022 2021 2021
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position 1.564 10 3.553 26
negativ position 2.953 =17 415 -1
Valutaterminskontrakt
positiv position 563 8 769 6
negativ position 1.066 -30 536 -2
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 128 6 352 23
negativ position 887 =3 317 -19
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position
negativ position 13 -1
Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positiv position 16 3
negativ position -16 -3
26 | PERSONAL
2021/2022 2020/2021
Medelantal anstallda Totalt Varav man Totalt Varav man
Moderbolaget
Sverige 8 4 7 4
Dotterbolag
Sverige 2173 1.622 2.046 1.558
Danmark 387 301 356 282
Norge 282 233 263 174
Finland 150 104 127 86
Tyskland 8y &3 7 61
Schweiz 1 = 1 -
Italien 193 170 139 121
Polen 609 401 550 361
USA 2 2 2 2
KONCERNEN TOTALT 3.842 2.870 3.562 2.649

Medelantalet anstallda har berdknats genom att av bolaget betalda narvarotimmar under aret har stéllts i relation till en inom féretaget normal arsarbetstid.
Styrelsen bestar av tva kvinnor och sex mén i bade koncernen och moderféretaget. Av ledande befattningshavare i Stena Metall &r en kvinna och tre méan.
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FORTS. NOT 26 PERSONAL

Loner, ersattningar och sociala kostnader

2021/2022 2020/2021

Loner ochandra Sociala kostnader Loner och andra Sociala kostnader

erséttningar (varav pension) ersittningar (varav pension)

Moderbolaget 49 34 (16) 33 31(14)
Dotterbolag 214 675(228) 1.832 646 (221)
KONCERNEN TOTALT 2163 709 (244) 1.865 677(235)
Ldoner och andra erséttningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD

Léner 13 48 12 47
Tantiem 8 22 6 10
Ovriga anstallda

Léner 27 1.963 15 1.703
Tantiem 1 81 — 72
KONCERNEN TOTALT 49 2114 33 1.832

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgar till 5 (5) och utestaende pensionsforpliktelser uppgér till 125 (120).
Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD inneb&rande att avgangsvederlag kan utga med motsvarande 24 manadsléner. Uppgifterna om moderbolagets VD

ar hanforliga till VD vid rakenskapsarets utgang.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kollektivt avtalade TP-planen, inklusive alternativ ITP-pension for tjansteman med [6n 6verstigande 10 prisbasbelopp.
For alternativ ITP-pension tillampas strikt frilagd Alecta-premie, undantaget befattningshavare i koncernledande stallning dar premien ar 30% av pensionsgrundande l6n.

27 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterforetag, vilka
ar narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och
redovisas inte i denna not.

STENA AB

Stena Metalls dotterfdretag Stena Oil AB séljer bunkerolja for
fartygsdrift till Stena AB-koncernen. Vérdet av denna férséljning
uppgick under rakenskapséret till 3.740 (1.805).

Till Stena Fastigheter AB har betalats 11(10) fér hyror och
fastigetsforvaltning.

Stena Metall Agde vid rakenskapsarets borjan tre fartyg. Tva av
fartygen chartrades ut till Stena Line AB och ett till Stena Rederi
A/S. Ettav fartygen avyttrades till Stena Rederi AB i december
2021. Den sammanlagda hyresintakten for fartygen uppgick till
182(85).

FAMILJEN OLSSON
Stena Metall hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppgick till 19 (20).

Samtliga transaktioner med narstaende redovisas till marknads-
massiga villkor.

28 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Ijuni 2022 signerade Stena Recycling Oy i Finland képeavtalet
rérande forvarvet av 100% av aktiernai det finska atervinningsbolaget
Encore Environmental Services (Encore Ympéristépalvelut Oy).
Affaren var féremal for granskning av den finska konkurrens-
myndigheten FCCA. Myndigheternas godkannande inkom under
oktober och affaren genomférdes den 13 oktober 2022.

Per forvarvsdatum uppgick balansomslutningen for Encore
Ymparistopalvelut Oy till 375. Den preliminéra forvarvsanalysen
uppvisar ingen vasentlig goodwill och har ingen vasentlig paverkan
pa Stena Metall-koncernens omsattning och balansomslutning.
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KABELATERVINNING

Stena Recycling atervinner kablar pa flera platser runtom i Europa.
Saval plast som metaller tas om hand av utbildad och erfaren personal
som med hjalp av patenterad teknik separerar och atervinner materialet
som sedan anvands som ny ravara.
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

1september—31augusti, MSEK Not 2021/2022 2020/2021
Nettoomsattning 3 335 242
Kostnad fér salda varor 5 -66 ~47
BRUTTORESULTAT 269 195
Forsaljningskostnader -2 -2
Administrationskostnader 4,5,17,20 -266 -188
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 6 1 -22
RORELSERESULTAT 2 -17
Rénteintakter och liknande poster 7 23 22
Réntekostnader och liknande poster 7 =3 =29
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12 24
Bokslutsdispositioner 8 19 30
RESULTAT FORE SKATT 7 6
Skatter 9 =3 4
ARETS RESULTAT 4 10

I moderféretaget finns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2022 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 10 404 397
Mark och 6vrig fast egendom 10 366 360
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 6 6
Inventarier 10 3 3
Pagaende nyanlaggningar 10 134 31
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 913 797
Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 433 440
Aktier och andelar i koncernféretag 1" 1.491 1.440
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 3
Uppskjutna skattefordringar 12 49 45
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.976 1.928
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.889 2.725
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 101 149
Aktuella skattefordringar 3 3
Ovriga fordringar 9 4
Férutbetalda kostnader och upplupna intéakter 13 71 34
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 184 190
Likvida medel = —
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 184 190
SUMMA TILLGANGAR 3.073 2915
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2022 2021
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 13
Bundnareserver 3 3
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 16 16
Fritt eget kapital

Friareserver 2.280 2.720
Arets resultat 4 10
SUMMA FRITT EGET KAPITAL 2.284 2.730
SUMMA EGET KAPITAL 2.300 2.746
OBESKATTADE RESERVER 14 7 8
AVSATTNINGAR 15 46 43
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 38 20
Skulder till koncernféretag 585 —
Ovriga skulder b 5
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 21 93
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 720 118
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3.073 2.915
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MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2021/2022 2020/2021
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -12 24
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafldet 24 67
12 43
Betald skatt -6 4
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 6 47
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 96 101
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 504 55
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 606 203
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag -51 -60
Erhallen utdelning fran koncernféretag — 50
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -163 -90
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar — 8
Utlaning till koncernféretag 28 =27
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -186 =119
Finansieringsverksamheten
Erhallna koncernbidrag 30 26
Aktieutdelning -450 -110
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -420 -84
ARETS KASSAFLODE 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 0 0
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser 19
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm
Av- och nedskrivning av tillgangar 88 34
Utrangering av materiella inlaggningstillgangar 2 22
Férandring avsattningar 3 6
Omeklassificeringar 3 —
Valutaeffekt omrakning av [an =21 5
Ovriga €] kassafldespaverkande poster 4 —
SUMMA 24 67
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MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Totalt

Aktiekapital reserver Friareserver Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2020-09-01 13 3 2.818 12 2.846
Omféring av féregaende ars resultat 12 -12 —
Utdelning -110 -110
Arets resultat 10 10
UTGAENDE EGET KAPITAL 2021-08-31 13 3 2.720 10 2.746
Omféring av foregaende ars resultat 10 -10 —
Utdelning -450 -450
Arets resultat 4 4
UTGAENDE EGET KAPITAL 2022-08-31 13 3 2.280 4 2.300

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130.000 stycken.

MODERBOLAGET

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar

pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhéllanden. Den beskrivning som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper
pa sidorna 17-21avseende verkligt varde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finansiella
instrument till verkligt varde via resultatrakningen, &r tillamplig dven fér moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tillampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den beskrivning som finns i koncernens not 25 &r darfor i allt vasentligt

tillamplig &ven for moderféretaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter uthyrda till dotterféretagen vilka i sin helhet ar hanférlig till

Sverige samt tillhandahallande av vissa koncerngemensamma tjanster. 3 (3) avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgaster.
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MODERBOLAGET NOTER

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

2021/2022 2020/2021
PwC
Revisionsuppdraget 3 3
Skatteradgivning 1 2
SUMMA 4 5

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direkt6rens forvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser

vid sddan granskning eller genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

2021/2022 2020/2021
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Kostnad for salda varor =82 -33
Administrationskostnader =1 -1
SUMMA -33 -34
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Byggnader 22 -23
Markanlaggningar = -9
Maskiner och andra tekniska anlaggningar =il -1
Inventarier =1 -1
SUMMA =33 -34
6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER
Arets belopp avser forsakringsintakter 3 (0) samt utrangering av materiella anldggningstillgangar -2 (-22).
7 | FINANSNETTO
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER
Kursvinster 4 3
Ovriga finansiella intakter fran koncernféretag 19 19
SUMMA 23 22
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER
Rantekostnader, koncernféretag -29 -26
Kursférluster -8 -3
SUMMA =3/ -29
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8 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

202172022 2020/2021
Koncernbidrag 18 30
Avsittning till /Uppldsning av ackumulerade avskrivningar utver plan 1 —
SUMMA 19 30
9 | SKATTER

2021/2022 2020/2021
Aktuell skatt =7 -2
Uppskjuten skatt 4 6
SUMMA =) 4
Avstamning redovisad skattekostnad/skatteintakt
Resultat fore skatt 7 6
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (21,4%) -1 -1
Ejavdragsgilla kostnader -7 -2
Ej skattepliktiga intékter 1 1
Forandring uppskjuten skatt 4 6
REDOVISAD SKATTEINTAKT =3 4
10 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och
Mark och dvrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fast egendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt

Ingaende anskaffningsvarde 2021-09-01 703 440 27 52 31 1.253
Arets anskaffningar = 5 1 = 150 156
Omklassificering 31 10 = 1 -42 =
Forsaljningar och utrangeringar =5 = = = =B -10
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2022-08-31 729 455 28 53 134 1.399
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2021-09-01 -306 -80 =21 -49 -456
Forsaljningar och utrangeringar 3 = = = 3
Arets avskrivningar -22 -9 = = =33
UTGAENDE ACKUMULERADE -325 -89 -22 -50 -486
AVSKRIVNINGAR 2022-08-31
PLANMASSIGT RESTVARDE 2022-08-31 404 366 6 3 134 913
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FORTS. NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fast egendom anlaggningar Inventarier ~ nyanlaggningar Totalt

Ingaende anskaffningsvérde 2020-09-01 726 429 28 52 4 1.239
Arets anskaffningar 1 10 — — 80 91
Omklassificering 18 5 — — -23 —
Forsaljningar och utrangeringar -42 —4 -1 — -30 =77
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2021-08-31 703 440 27 52 31 1.253
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2020-09-01 -297 =71 -21 -48 -438
Forsaljningar och utrangeringar 14 — 1 — 15
Arets avskrivningar -23 -9 -1 -1 -34
UTGAENDE ACKUMULERADE -306 -80 -21 -49 -456
AVSKRIVNINGAR 2021-08-31
PLANMASSIGT RESTVARDE 2021-08-31 397 360 6 3 31 797
11 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderféretagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa sidorna 54-55.
12 | UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

22-08-31 21-08-31
Ingaende redovisat varde 45 39
Avsattningar under perioden 4 6
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 49 45
13 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

22-08-31 21-08-31
Forutbetalda hyror 3 2
Forutbetalda férsakringskostnader 8C) 24
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 8
SUMMA 71 34
14 | OBESKATTADE RESERVER

22-08-31 21-08-31
Avskrivning 6ver plan
Ingaende redovisat varde 8 7
Arets avsattning/upplésning =il 1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 7 8

Av obeskattade reserver utgér 2 (2) uppskjuten skatt.
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15 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsékringar) har kvittats mot motsvarande langfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar darefter
av avsattning for sarskild [6neskatt pa kapitalférsakringsskulden.

16 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

22-08-31 21-08-31
Upplupna l6ner 24 21
Upplupna sociala kostnader n 9
Ovriga upplupna kostnader 3 8
Forutbetalda intakter 53 55
SUMMA 91 93
17 | LEASING
Arets leasingintékter avseende hyror uppgar till 144 (138).
Framtida minimileaseintékter uppgick per balansdagen till: 22-08-31 21-08-31
Inom ett ar 166 146
MellanToch 5 &r 667 586
Mer &n fem ar 167 147
SUMMA 1.000 879

Arets leasingkostnad fér tillgangar som innehas via operationella leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 20 (20).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 22-08-31 21-08-31
Inomett ar 21 20
Mellan1och 5ar 86 81
Mer an fem &r 22 21
SUMMA 129 122

18 | EVENTUALFORPLIKTELSER

22-08-31 21-08-31
Borgensférbindelser for dotterbolag 10.147 7444
Ovriga borgensférbindelser 124 101
SUMMA 10.271 7.545

19 | KASSAFLODE

Erhallna och betalade externa rantor uppgick till - (). Betalade réntor till koncernfsretag uppgick till 29 (-26).

20 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, [6ner, andra ersattningar och sociala kostnader for anstéllda, se not 26 Koncernens noter.

21 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens forslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas pa sidan 56.



AKTIER OCH ANDELAR
| KONCERNFORETAG

Organisations- Redovisatvarde  Redovisat vérde
Aktier i koncernféretag nummer Sate Innehav%  TSEK22-08-31 TSEK21-08-31
Stena Recycling Holding AB 556732-2887 GOTEBORG 100 1.135.380 1.135.380
Stena Trade & Industry AB 559069-9210 GOTEBORG 100 94.300 94.300
Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90.005 90.005
Fastighets AB Fyllinge 20:409 556746-5595 GOTEBORG 100 26.992 26992
Fastighets AB Fyllinge 20:8 och 20:9 556371-7718 GOTEBORG 100 23.295 23.295
Fastighets AB Stigamo 1:61 556968-5281 GOTEBORG 100 23.500 —
Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 12.600 12.600
Stena Miljéteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12.200 12.200
Gladokvarns Invest AB 559232-2704 GOTEBORG 100 10.502 10.502
Umea M1AB 556189-3685 GOTEBORG 100 10.000 10.000
Umea M3 AB 556857-4098 GOTEBORG 100 11.198 —
Umea M6 AB 559090-1715 GOTEBORG 100 16.624 —
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9.928 9.928
Stena New Ventures AB 556628-8246 GOTEBORG 100 5.000 5.000
Stenungsund Karr 1:11AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3.908 3.908
Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 4140 4140
AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1.200 1.200
Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100 100 100
StenaNera AB 556719-5465 GOTEBORG 100 100 100
SUMMA 1.490.972 1.439.650

Organisations-
Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %

Stena Recycling Holding AB

Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100
Stena Circular Solutions AB 559319-1942 GOTEBORG 100
Stena Circular Consulting AB 559319-1959 GOTEBORG 100
Stena Recycling AS NORGE 100
Stena Recycling Oy FINLAND 100
Stena Metal Inc USA 100

Stena Recycling AB

Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100
Bilretur AB 556814-7457 GOTEBORG 51
Moreco Group AB 556717-2407 OSTERAKER 100
Swerec i Sverige AB 556207-8278 MOLNDAL 100
Stena Recycling A/S DANMARK 100
Stena Recycling Sp. z 0.0. POLEN 100
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Organisations-

Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %
Stena Recycling AS

Sikkerhetsmakulering AS NORGE 100
Stena Recycling Decom AS NORGE 100
X0 Transport & Service AS NORGE 50
Stena Trade & Industry AB

Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100
Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG 100
Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORG 100
BatterylLoop Technologies AB 559119-9434 GOTEBORG 100
HaloSep AB 559197-5478 GOTEBORG 100
Stena Stal AB

Stena Stal Moss AS NORGE 100
Stena Oil AB

Stena Terminals AB 559317-8253 GOTEBORG 100
Stena Oil Terminal A/S DANMARK 100
Stena New Ventures AB

Repur AB 556732-2911 GOTEBORG 100
Stena Recycling Lab AB 559248-6665 GOTEBORG 100
AB Stena Metall Finans (publ)

Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Kollsholmen Shipping AB 559249-5500 GOTEBORG 100
Stena Metall AG SCHWEIZ 100
Sten Met Insurance AG SCHWEIZ 100
Stena Technoworld AB

Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding S.r.L. ITALIEN 100
Stena Metall Holding S.r.|

Stena Recycling S.r.l. ITALIEN 100
Stena Recycling S.r.l.

Tred Carpi spa ITALIEN 100
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till &rsstémmans forfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst 2.280.589.957
Arets resultat 3.935.129
FRITT EGET KAPITAL 2.284.525.086

disponeras enligt foljande:

Till aktieagarna utdelas 450.000.000
Som kvarstaende vinstmedel balanseras 1.834.525.086
TOTALT 2.284.525.086
Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 70,8%. Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen €j
Soliditeten &r mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt hindrar bolaget fran att fullgéra sina férpliktelser pa kort och lang
bedrivs med [6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms sikt, ej heller att fullgéra erfordeliga investeringar. Den foreslagna
kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva. utdelningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anforts

i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (férsiktighetsregeln).

Goteborg den 24 november 2022

Anders Jansson Kristofer Sundsgard Dan Sten Olsson
Styrelsens ordférande VD och koncernchef
Marie Eriksson William Olsson Marten Hulterstrém
Lena Olving Joakim Rosengren Jan Svensson

Fabrice Angelini
Arbetstagarrepresentant

Min revisionsberattelse har avgivits den 24 november 2022

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL BOLAGSSTAMMAN | STENA METALL AB, ORG.NR 556138-8371

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Stena Metall AB for rakenskapsaret
1september 2021till 31augusti 2022 Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 9-56 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
augusti 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31augusti 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode
fér aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltnings-
beréttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansréakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-8. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det mitt ansvar att [&sa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig

utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag dven den kunskap jag
i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig
for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att g6ra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [amna en revisionsberattelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men
aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fér revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Dennabeskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Ut6ver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Stena Metall AB for rakenskapsaret 1september 2021
till 31augusti 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utftrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillréackliga
och @ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokfgringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter

STENA METALL / ARSREDOVISNING /2021-2022

i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande
direktdren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nédvandiga for att bolagets bokftring ska fullgoras i 6verens-
stdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i nagot véasentligt avseende:
- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget
- panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar endel av revisionsberattelsen.

G6teborg den 24 november 2022
Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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ADRESSER

SVERIGE

Huvudkontor

Stena Metall AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

AB Stena Metall Finans (publ)
Box 4088

400 40 Géteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

Stena Metal International AB
Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametalinternational.com

Stena Oil AB

Box 4088

400 40 Goteborg
Telefon 010-445 00 00
stenaoil.com

Stena Recycling AB
Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenarecycling.se

Stena Stal AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenastal.se

Besoksadress till samtliga ovan:

Fiskhamnsgatan 8B
414 58 Géteborg

Stena Aluminium AB
Box 44

34321 Almhult

Telefon 010-445 95 00
stenaaluminium.se
Bestksadress:
Haradsgatan 1

343 36 Almhult

DANMARK

Stena Recycling A/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brendby
Danmark

Telefon +45 56 67 95 50
stenarecycling.dk

NORGE

Stena Recycling AS
Postboks 1723

3998 Porsgrunn
Norge

Telefon +47 912479 33
stenarecycling.no
Bestksadress:
Dokkveien 8

3920 Porsgrunn

Stena Stal Moss AS
Arvollskogen 79
NO-1529 Moss

Norge

Telefon + 4769 23 54 00
stenastal.no

FINLAND

Stena Recycling Oy
Ayritie 8 C

FI-01510 Vantaa

Finland

Telefon +358 10 802 323
stenarecycling.fi

POLEN

Stena Recycling Sp. z 0.0.
ul. Gréjecka 208
02-390 Warszawa
Polen

Telefon +48 698 000 555

stenarecycling.pl

TYSKLAND

Stena Recycling GmbH
Wittislinger Strae 7
89415 Lauingen
Tyskland

Telefon +49 9072 953 800

stenarecycling.de

ITALIEN

Stena Recycling S.r.l.

Via Santa Maria in Campo 2
|-20873 Cavenago di Brianza (MB)
Italien

Telefon +39 02 95335374
stenarecycling.it

SCHWEIZ

Stena Metall AG
Bahnhofplatz
CH-8300 Zug

Schweiz

Telefon +41417 28 8121
stenametall.com

USA

Stena Metal Inc.

200 Pequot Avenue, Suite 101
Southport, CT

06890 USA

Telefon +1475 888 9005
stenametalinc.com

Fotografer: Lars Ardarve, Peter Forsgard,
Blazej Pszczolkowski och Patrick Swenman

Tryck: Goteborgstryckeriet

Producerad av Stena Metallkoncernen och Solberg

Al

FSC

www.fsc.org

MIX

Papper frén
ansvarsfulla killor

FSC® C021184

\\,JOMA/q,O

oy

30410250
Trycksak
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S STENA

L&s mer om Stena Metalls
verksamhet och hallbarhetsarbete
i Stena var Annual Review and
Sustainability Report. PDF finns pa
stenametall.se. Tryckt version kan
bestéllas pa info@stenametall.se
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