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| Arsberittelse & Hallbarhetsrapport
hittar du mer information om Stena

Metalls verksamhet och hallbarhets-
arbete. Klicka pa rapporten for att ladda

ARET | KORTHET

« Stena Metallkoncernen rapporterade ett
EBITDA-resultat pa 2 530 MSEK (3 644)

-y - \F ¥ | « Affarsomrade Recycling levererade ett

,I l ‘.h‘”, ‘ 2] .- robust finansiellt resultat trots utmaningar

e T VN G A relaterade till 6kade kostnader och minskad
i S industriell aktivitet.

och ett EBIT-resultat p& 1118 MSEK (2 470).

« Stena Metall Finans emitterade en gron
obligation. Beloppet var 1000 MSEK
med en [6ptid pa fem ar.

« Stena Oil fortsatte att leverera ett
starkt resultat i en marknad utsatt
for hard konkurrens.

44334 4365 2530

NETTOOMSATTNING, MSEK ANSTALLDA EBITDA, MSEK

NYCKELTAL

MSEK 22/23 21/22 20/21 19/20 18/19 17/18
Nettoomsattning 44334 43509 28191 23658 27391 26681
EBITDA? 2530 3644 3062 1561 1607 1657
Raérelseresultat 1364 2597 2129 698 920 932
Egetkapital 10607 10084 8349 6825 6524 5737
Soliditet, %2 46,8 4511 443 43,0 443 39,0
Medelantal anstéllda 4365 3842 3562 3506 3497 3756

7 Resultat fére finansiellaintakter och kostnader, skatter och avskrivningar.
2) Eget kapital i procent av totalatillgangar.
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https://www.stenametall.com/siteassets/assets/documents/stenametall_annual_review_and_sustainability_report_2022_2023.pdf

VD-KOMMENTAR

VD:S KOMMENTAR | KRISTOFER SUNDSGARD, VD OCH KONCERNCHEF

ANNU ETT UTMANANDE AR

MED STARKT RESULTAT

| ett utmanande marknadslége, med resursbrist i manga branscher, fortsatte Stena Metall
att befdsta sina positioner under 2023. Koncernens verksamheter har fortsatt att utvecklas
positivt, med strategier, som bygger pa l[&ngsiktiga affarsrelationer och innovation — att
utforska och inforliva ny teknik och nya affarsmodeller i sina verksamheter.

HUR VILL DU SAMMANFATTA
VERKSAMHETSARET 2022/2023?

Verksamhetsaret 2022/2023 har varit utmanande pa manga
sétt pa grund av geopolitisk osakerhet, inflation, stigande rantor
och tecken pa minskad aktivitetiindustrin. Trots det har det
varit ett framgangsrikt ar for Stena Metall. Vihar fortsatt att
utveckla verksamhetenilinje med strategin att ligga

i framkanti omstallningen till cirkular ekonomi och bidra till

en hallbar framtid.

Kostnadslaget har under aret varit utmanande, framst pa
grund av hogre produktionskostnader. Det finns tydliga tecken
paattinflationen har natt sin topp pa manga av vara marknader,
men vi prioriterar att fokusera pa kostnadseffektivitet for att
minska effekterna pa vara marginaler.

Positivt ar att efterfragan pa Stena Metalls produkter och
tjénster varit fortsatt stark, men med pressade marginaler
inom manga omraden. Detinnebar att vi har starkt
marknadspositionen inom manga verksamhetsomraden.
Trots tuffare tider har vibehallit fokus pa att utveckla
verksamheten for framtiden. Vikan ocksé konstatera att
koncernen resultatmassigt har gjort sitt tredje basta ar
hittills med en rapporterad EBITDA pa 2 530 MSEK.

For Stena Recyclings del préglades aret av en fortsatt turbulent
marknad. Trots detta levererade verksamheten ett starkt
finansiellt resultat, men med lagre marginaler som framst
beror pa 6kade kostnader. Stena Aluminium har under aret levt
med en oséker marknad, men efterfragan har varit pa fortsatt
goda nivaer. Priserna pa legeringar har varit stabila, dock med
lagre marginaler pa grund av hdga ravarupriser. Stena Stal
upplevde en avmattning inom byggbranschen pa grund av
konjunkturnedgangen, och ocksa tendenser till en avmattning
inom tillverkningsindustrin. F&r Stena Qil var branslemarknaden
fortsatt konkurrenskraftig, men bolaget fortsatte att bedriva
verksamheten pa ett bra satt under volatila férhallanden.

Generellt sett &rjag ndjd med koncernens insatser, &ven
om det alltid finns utrymme for ytterligare férbattringar.

VILKA OMRADEN HAR DU SOM VD OCH

KONCERNCHEF FOKUSERAT PA UNDER ARET?

Det har varit ett handelserikt ar med flertalet utmaningari
omvérlden. Mitt fokus har varit att mildra effekterna pa var
verksamhet. Det har dels handlat om att se till att viinte tappar
fokusiverksamheten, kunderna och vad vi kan paverka, dels om
att vi har ratt kostnadsposition fér att kunna hantera en tuffare
finansiell situation.

" Jag vill framhalla Stena Metalls
verksamhetsmodell, med starkt,
delegerat affdrsmannaskap, som
ger fortsatt ndra samarbete med
kunderna och att vi snabbt
kan anpassa oss till férandrade
marknadsférhallanden.”

Kristofer Sundsgard
VD och koncernchef for Stena Metall
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Jag vill lyfta fram koncernens verksamhetsmodell, med ett
starkt, delegerat affarsmannaskap, som gett fortsatt nara
samarbete med vara kunder och att vi snabbt kan anpassa oss
till forandrade marknadsfdrhallanden.

Eftersom elektrifieringen av samhéllet bara har bérjat ar det
Stena Metalls ambition att starka ett cirkulért férhallningssatt
till batteriproduktion. Darfér har vifortsatt att gora strategiska
investeringar i batteriatervinning. Den 30 mars 2023 invigde vi
det nya batteriatervinningscentret (BRC) vid Stena Nordic
Recycling Center i Halmstad. Atervinning av litiumjonbatterier
fran fordon och andra produkter kommer att 6ka snabbt under
de kommande aren, och vibygger upp en stark plattforminom
dettaomrade.

Ettannat viktigt fokusomrade under aret har varit att
fortsattaintegrationen av Stena Recyclings finska férvarv
Encore Environmental Services (Encore Ympéristépalvelut),
vilket slutférdesioktober 2022. Forvarvet ger oss en starkare
position pa den finska marknaden dar vikan erbjuda kunderna
ett bredare utbud av atervinningstjanster, som ett komplement
till Stena Recyclings sedan lange starka position inom
metallatervinning.

For att ytterligare befasta Stena Metalls position framdver
har viunder aret ocksa fortsatt anpassa bolagens strategier till
vara kunders efterfragan och radande marknadsvillkor.

VD-KOMMENTAR

Produktionschef Pernilla Kruslock

tillsammans med Kristofer Sundsgard,

VD och koncernchef for Stena

Metallkoncernen, pa Stena Recyclings

Tingstad-anlaggning i Goteborg.

HUR TAR NI HANSYN TILL HALLBARHETSASPEKTEN
| VERKSAMHETERNAS STRATEGIER OCH VARFOR
ARDET VIKTIGT?

Hallbarhetingariallt vi gér och &r en naturlig och viktig delialla
aktiviteter. Sedan starten 1939 har vi fokuserat pa hallbara

tjanster. Stena Metall har utvecklats fran sitt ursprung som lokal

skrothandlare till att inta en position som industriell atervinnare
och viktig partneriden cirkuldra ekonomin. Ett av Stena Metalls
syften ar att driva hallbar utveckling och omvandling, och att
leverera genuint hallbara l6sningar och tjanster till partners,
kunder och samhalletistort. Vigor skillnad genom att erbjuda
ledande material- och produktlésningar genom atervinning,
bearbetning och tjanster.

Stena Metall har ambitigsa mal, bade for vartinterna
hallbarhetsarbete och for det vilevererar tillkunderna. Som
ettav de forsta europeiska féretagen inom atervinnings- och
avfallshanteringssektorn anslét sig Stena Recycling i augusti
2023 till Science Based Targets initiative (SBTi) med sina mal
fér minskning av véxthusgaser. Aven Stena Aluminium har
atagit sig att formulera klimatmal baserade pa SBTi. Under
det kommande aret kommer bolaget fortsatt att utveckla sina
mal ochinleda arbetet med att minska utslappenilinje med
Parisavtalet.

d \

I maj 2023 emitterade vi var tredje gréna obligation med

det hégsta betyget “Dark Green.” Aterigen var intresset stort
franinvesterare, ndgot som visar pa att det upplevs viktigt att
varainvolverade iinvesteringar med fokus pa hallbarhet. | ar
anordnade vi for femte aret eventet Circular Initiative, en
samarbetsarena for att stimulera 6vergangen till en cirkular
ekonomi genom samarbeten.

HUR PAVERKAR ORGANISATIONENS KULTURELLA
VARDERINGAR DET DAGLIGA BETEENDET?

Koncernen har tre kdrnvarden: Enkelt, Tryggt, Utvecklande.
Dessa varden lagger grunden for Stena Metalls kultur och
formar samspelet med saval kunder som kollegor, liksom hur
viser pa var verksamhet.

Enviktig delav var kultur &r att arbeta systematiskt med
halsa och sakerhet. Allt bérjar med ledarskap, meninvolverar

hela organisationen. Att skapa en séker arbetsmiljé &r en viktig
delav verksamheten och viarbetar kontinuerligt med att
begrdnsa sdkerhetsrelaterade risker for att férhindra olyckor.
Stena Metalls engagemang fér sina medarbetare &renannan
viktig aspekt. For att n& l[angsiktig framgang och utveckling
arviihog grad beroende av att ha dedikerade medarbetare med
ratt kompetens. Detta tillsammans med fokus pa delegerat
affarsmannaskap, gemensamma varderingar och kontinuerlig
professionell utveckling utgor grunden fér var verksamhet
och framgang.
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MARKNAD OCH PRISER

MARKNAD OCH PRISER

USD/ton Koppar, LME
. o .. .. 12000
Utvecklingen pa marknaden under 2022/2023 har praglats av osakerhet och
turbulens inom flera affarsomraden. Bakomliggande faktorer &r Rysslands invasion 10000 ﬂW
av Ukraina, aggressiva rantehdjningar, kansliga finansmarknader, svag kinesisk 8000 VN
tillvaxt och press pa energipriser, vilka alla bidragit till volatilitet pa ravarumarknaden. 0 ,f
4000
19/20  20/21 21/22 22/23
METALLER
Metallpriserna pa Europas viktigaste handelsplats fér metaller London
Metal Exchange (LME) har varit fortsatt mycket volatila under verk- USD/ton Aluminium, LME
samhetsaret 2022/2023, med en nedatgaende trend i det langre 4000
perspektivet. Rysslandsinvasion av Ukraina, aggressiva rantehgjningar, 4950 A
ekonomisk osdkerhet, svagare kinesisk tillvaxt och en energikrisi
Europa har bidragit till volatila priser pa ravaru- och metallmarknaden. 2500
Ytterligare en férsvarande omstéandighet har varit en kraftig kronfor-
svagning under aret mot bade euron och dollarn. 1750
Forhoppningar om en férbattrad BNP-tillvaxtiKina har varit ett
aterkommande tema och préglat prissattningen pa LME. | januari 2023 1000
var férvantningarna htga att den nedstangda kinesiska produktionen 1972020721 21/22 22/23
skulle terupptas efter pandemin. Detta fick priserna pa LME-metallerna
attrusadaKinaar varldens storsta konsument av metaller. Men utveck-
lingen har gattimotsatt riktning. Den kinesiska ekonomin har kanne-
tecknats av en krisande fastighetssektor och svag industriproduktion. USD/ton Nickel, LME
Detta har reflekteratsiett vikande metallpris sedan januari 2023. 35000
25000
15000
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JARNSKROT

Den ekonomiska avmattningen paverkade efterfragan pa stal- och
jarnskrot under aret.

| Kina minskade efterfragan avsevart och utvecklingen kan narmast
beskrivas som deflation. Stalexporten steg kraftigt och nadde under
verksamhetsaret samma hdga nivaer som under 2015.

Den europeiska stalsektorn har drabbats av minskad orderingang
inom bade platta och langa stal. Energipriserna atergick till det tioariga
genomsnittet efter extrema nivaer under forsta halvan av rakenskaps-
aret. Efterfragan pajarnskrot minskade under rakenskapsaret och
lagre industriell aktivitet ledde till minskad produktion av jarnskrot.

RETURPAPPER

Returpapper bestar avihuvudsak tva olika kvaliteter, férpacknings-
material och grafiska kvaliteter.

Prishilden och utbudet fér returpapper har kdnnetecknats av stora
variationer under verksamhetsaret 2022/2023. Hésten och vintern
innebar prisnedgéngar pa marknaden for férpackningsmaterial och

wellpapp. Prisbilden stabiliserades darefter under varen och sommaren.

De underliggande orsakernatill den kraftiga nedgangen fér wellpapp &r

manga, varav inflation, 6kade rantekostnader, hdga energipriser,
hoga transportkostnader och pappersbruk som annonserat svagare
orderbdcker runt omiEuropa ar de huvudsakliga.

Prisutvecklingen for de grafiska kvaliteterna har ocksa varit
utmanande under aret. Efter ett rekordstarkt ar 2021/2022 med
hdga marknadspriser har situationen férandrats till det samre under
2022/2023. De grafiska kvalitéerna har haft succesiva prisnedgangar
under hela verksamhetsaret utan tecken pa att mattas av. Situationen
har lett till att flertalet pappersbruk dragit ner pa produktionen och full-
skalig avveckling av ett antal bruk, vilket minskat efterfragan pa framfar
allt tidningskvaliteterna bade lokalt och i Europa. Marknadssituationen
for returpapper kommande verksamhetsar &r svar att forutspa, men
mycket talar for ett fortsatt utmanande ldge.

PLAST

Marknaden for atervunnen plastravara har gradvis férsvagats under
det gangna verksamhetsaret. Priserna har genomgaende sjunkit och
efterfragan har natt en rekordlag niva. Den nedatgaende trenden inom
atervinningsindustrin kan huvudsakligen tillskrivas det allmant fér-
samrade ekonomiska laget samt konkurrensen fran billig jungfrulig
ravara, huvudsakligenimporterad fran Asien.

Situationen ar densamma for alla typer av plaster och atervinnings-
industriniEuropa har haft ett utmanande ar. Inflationen har drivit upp
produktionskostnadernaitakt med att priset pa arbetskraft, energi,
underhall och reservdelar 6kat. Dessutom har en markbar nedgang
skonjtsiefterfraganinom flera viktigaindustrisegment, sdsom
byggindustri, rértillverkning, tradgardsprodukter, férpacknings-
och fordonsindustri.

Aggregeratinnebar detta att lager med fardigravara byggs upp
och attexporten ut fran Europa Gkar. Nar féretag inte léangre prioriterar
atervunnen ravara utan véljer billig jungfrulig ravara paverkar det
atervinningssektorn negativt. Europa star infér betydande utmaningar
och den nuvarande situationen férvéntas fortsatta. Priserna kan
majligen 6ka nagot till féljd av stigande oljepris, men den laga efter-
fragan férvantas besta och den gréna omstéllningen har tappat fart.

MARKNAD OCH PRISER
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ALTERNATIVA RAVAROR

| kategorin alternativa ravaror (AR) ingr brannbart verksamhetsavfall,
returtrd, livsmedelsavfall, glas, gips, isolering, textil, dack, hjul, process-
avfall, massor och deponimaterial. Verksamhetsaret har praglats av
enrelativ stabil marknad fér materialinom AR, med tva undantag -
energiatervinnare som skdnjer en viss avmattning medan intresset for
returtra okar. Efterfragan pa nya cirkulara lésningar tillsammans med
hallbara logistiklgsningar fran bade in- och utkunder ar fortsatt hog.
Bristen pa brannbart verksamhetsavfall har periodvis varit utmanande
och atervinnare har 6verlag levererat under avtalad leveransplan. Den
1januari 2023 avskaffades férbranningsskatten (125 kr/ton).
Infér kommande ar upplevs en minskad oro hos avfallsmottagarna.
Efterfragan &r fortsatt myckethog och tillgangen begransad pa
returtra (RT). Efterfragan pa bransle och speciellt p& biogent material
har drivit upp prisnivaerna fér den nya branslesédsongen som bérjade
Taugusti 2023. Efterfragan pa RT och biogent material bedéms vara fort-
satthog da detinte paverkas av de 6kade kostnaderna for utsléppsratter.
Leveranser av organiskt avfall har under aret fungerat utan nagra
storre stérningar.

STAL

Aret har préglats av minskad efterfragan och fallande priser. Det &r
en stark kontrast till féregaende ar da Rysslands fullskaliga invasion

i Ukraina paverkade leveranskedjorna med materialbrist och kraftiga
prisdkningar som foljd.

De prisokningar som uppstod efter covid-19 och som accelererades
av krigsutbrottet har utraderats. Stalpriserna har gradvis sjunkit under
aretoch arnu20-25 procent lagre &ni september 2022. Darmed ar
prisnivaerna for stal tillbaka pd 20214ars nivaer.

Efterfragan har minskat mestinom byggsektorn. Tillverkningsindu-
strin har bibehallit sin produktionsniva och efterfragan har varit stabil.

Inom den narmsta framtiden forvantas en fortsatt férsvagad
efterfragan, speciellt for aktiviteter relaterade till bygg- och fastighets-
branschen. Fran tillverkningsindustrin &r signalerna mer positiva, men
enavmattning kommer sannolikt att ske &ven har.

FRAKTER

| takt med att den globala ekonomiska aktiviteten avmattades under
verksamhetsaret 2022/2023 vek marknaden for djuphavsfrakter. Nar
dessutom Kinas ekonomiska aterhamtning uteblev, férsvann manga

av de flaskhalsar for containerfrakter som hammat utbudet under

de senaste aren. En god tillgang pa fartyg och containrar samt lagre
aktivitet ledde till att fraktpriserna atergick fran hoga till normala nivaer.
Marknadspriserna pa short sea-frakter sjonk fran extremt héga nivaer,
nar denintraeuropeiska handeln avtog.

OLJA

| takt med att covid-19-restriktionerna gradvis lyftsivarlden har den
globala efterfragan pa olja aterhamtat sig betydligt. Rysslandsinvasion
av Ukraina har medfért en ekonomisk osakerhet som paverkar oljepriset.
Trots detta visar prognoserna fér 2023 en rekordhdg efterfragan,
framstdrivenav Kina.

USA och Brasilien har intensifierat sin produktion, medan OPEC+
bibehallit strategin att minska produktionen. Om Ryssland och
Saudiarabien behaller sina nuvarande produktionsnivaer kan varlds-
marknaden sta infor ett kortsiktigt utbudsunderskott. Oljereserverna
naddeiar sin hogsta niva sedan september 2021, dar Kinas inkdp av
oljafran Ryssland och Iran spelat en avgérande roll.

MARKNAD OCH PRISER

Efterfragan pa maritima branslen har 6kat under verksamhetsaret drivet
av en mer komplex global logistik som en konsekvens av Rysslands
invasioniUkraina.

Fran och med 2024 kommer sjétransporter attingdiEU:s system
fér handel med utslappsratter (ETS), vilket férvantas héja priset pa
drivmedel for sjotransporter inom EU med cirka 25-30 procent.

FARLIGT AVFALL

Det gangna verksamhetsaret har praglats av ékade volymer. Okningen
beror pa att fleranya aktorer har etablerat sig. Minskade fléden férut-
spas under kommande verksamhetsar. Ledig kapacitet och minskad
efterfragan hos kunderna brukar innebara saneringsarbeten sominte
prioriterats under normala driftférhallanden. Detta sammantaget gor
att minskningen inom farligt avfall (FA) trots avmattningen inte beddms
blisastor.

Den 6kade andelen biobrénslen som anvands inom drivmedel gér
att volymerinom fossila oljor minskar. Detta aterspeglas i minskade
volymer som levereras fran till exempel tankrengéringar. Féljden blir
tkade volymer av biooljor, dessa klassas dock s&llan som FA.

Den Gkade kostnaden for utslappsréatter pa CO2 har borjat synas
aven for behandling av FA via férbranning. Den 6kade kostnaden for
CO»-utslapp driver pa utvecklingen att hitta fler alternativa l6sningar
for att minimera det fldde som anvénds till energiatervinning.

Persistent organic pollutants (POP) eller langlivade organiska
fororeningar ar amnen som &r farliga i ldga koncentrationer och svara
attbrytaner. POP-férordningens grénsvarden skarptes i november
2022 bland annat fér Poly- och perfluorerade alkylsubstanser (PFAS),
som anvands bland annatibrandskum. Lagre tillatna gransvarden gér
att diskussionernakring behandlingsmetoder kommer att intensifieras
och aktualiseras kommande ar.
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Samtliga grafer pa sidorna 5-7 avser prisutveckling under perioden 1/9 2019 till
och med 31/8 2023. Alla grafer avser manadssiffror. Kélla: MBR och Stena Metall.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371 med sate i Goteborg avger harmed redovisning
for verksamhetsaret 1 september 2022 till 31 augusti 2023.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom fem verksamhets-
omraden pa mer &n 200 platser i nio lander. Atervinningsverksamheten
ar ledande med valutvecklade logistikl&sningar, industriell féradling
och ettvaxande utbud av tjanster relaterade till avfallshantering och
atervinning. I koncerneningar ocksa produktion av aluminium fran
atervunnenravara, leveranser av stalprodukter, finansverksamhet
samt nationell och internationell handel med stal, metaller och olja. Vid
slutet av verksamhetsaret 2022/2023 hade koncernen verksamheter
i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Polen, Schweiz, Tyskland, Italien
och USA.

Verksamhetsaret 2022/2023 praglades av geopolitiska osakerheter
med inflation och stigande réntenivaer samtidigt som en reducerad
aktivitetinom vissaindustrisektorer kunnat skénjas. Verksamhetsaret
inleddes med fortsatta fluktuationer i priser pa ravaror och en volatil
marknad somen effekt av krigeti Ukraina. Effekten har under aret mattats
av och stabiliserats jamfort med féregaende ar. En mer utmanande
kostnadssituation, sominitialt drevs av 6kade energipriser, har genom-
syrat helaverksamhetsaret och pressat marginalerna. Fér att motverka
effekternaav en stigande inflation och pressade marginaler har kon-
cernen haft ett stort fokus pa kostnadseffektiviseringar, vilket &ven
kommer att pragla kommande verksamhetsar. Trots minskad industriell
aktivitet har materialtillstrémningen varit fortsatt god i s gott somalla
av koncernens verksamheter.

Koncernen har fortsatt att investerainya anléggningar och tekno-
logi for att effektivisera processer och 6ka materialatervinningen och

pa sa sétt starkt positionen och konkurrenskraften pa marknaden.
Stena Metalls affarsmodell med det delegerade affarsmannaskapet
dédr medarbetare tillats att ta beslut ndra kunderna har fortsatt att
stimuleras och visat sig vara fortsatt framgangsrik.

MARKNAD

Recycling

Stena Recycling bedriver atervinningsverksamheti Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Polen, Tyskland och Italien. Verksamhetsaret
2022/2023 var till viss del ett utmanande ar med stigande inflations-
takt och tecken pa minskad industriell aktivitet. Stena Recycling
levererade trots detta ett robust finansiellt resultat. Alla bolag inom
Stena Recycling har arbetat hart for att mildra effekterna av kostnads-
inflation och marginalpress. | Danmark konsolideras anlaggningar for
att utnyttja stordriftsfordelar, ochi Finlandintegreras, det under aret
forvarvade bolaget Encore Ymparistpalvelut Oy, i Stena Recycling,
dar nyttadrasav synergieffekter.

Kontinuerligainvesteringar i atervinningsanlaggningarna kommer
att gdra det mgjligt att raffinera detinsamlade materialet ytterligare,
vilket ger mer varde till produkten. Vidare genomférdes under aret dven
storainvesteringar i nya anlaggningar som kommer att méjliggéra
storre volymer och kvaliteter. | Halmstad invigdes den nya batteri-
atervinningsanlaggningen som tillsammans med lokala battericenter
kommer att positionera Stena Recycling som en cirkuldr partnerien
elektrifierad framtid. Rérelseresultatet uppgick till 1135 MSEK (1659).
Omséttningen uppgick till 26 504 MSEK (26 175).

FORVALTNINGSBERATTELSE

Aluminium

Stena Aluminium ar Nordens ledande producent av aluminium genom
atervunnen ravara. Fér Stena Aluminium har det gangna aret praglats
av osakerhet pa marknaden, &ven om efterfragan hallit sig pa goda
nivaer. Priserna har varit relativt stabila, men med agre marginaler
pagrund av den héga kostnaden for skrot och ramaterial. Under aret
genomfdrdes en omorganisation i produktionen vilket har resulterat
ien 8kad produktivitet. Rorelseresultatet uppgick till 35 MSEK (69).
Omsattningen uppgick till 176 TMSEK (1609).

Stal

Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder ett
brett sortiment av stalprodukter. Verksamhetsaret har for Stena Stal
karaktdriserats av minskad efterfragan och fallande priser, ijamférelse
med féregaende ar da bade efterfragan och priser steg kraftigt som

en effektav krigetiUkraina. Priserna harislutet av verksamhetsarets
normaliserats pa 20214rs niva och &r numera 20-25 procent légre
anvid utgangen av féregaende verksamhetsar.

Stena Stal har under aret fortsatt att investeraiteknologioch
anlaggningar for att starka leveransprestandan och forbattra bearbet-
ningsmgjligheternaav stalprodukter. Stena Stal levererade ett rérelse-
resultat om 63 MSEK (275). Omséttningen uppgick till 2 867 MSEK
(3337).

oil

Stena Oil ar Skandinaviens ledande leverantdr av bunkerolja och marina
helhetslésningar till fartyg i Skagerrak, Kattegatt och Nordsjéomradet.
Denmarknad dar bolaget opererar har fortsatt varit konkurrensutsatt
under aret men Stena Oil har parerat de volatila marknadsférhallandena
paett brasétt. Uppférandet av den nya terminaleni Fredrikshamn har
fortsatt under aret och den planeras varaidriftislutet av kalenderaret
2023. Terminalen kommer att ge Stena Oil goda méjligheter till fortsatt
utveckling och optimering av verksamheten framat. Rorelseresultat
och omséttning uppgick till 222 MSEK (254) respektive 13142 MSEK
(12360).

Finans

Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intern bank-
verksamhetinom koncernen, i Géteborg och Zug, Schweiz. Stena Metall
Finans rérelseresultat uppgick till =18 MSEK (183).

FORANDRINGAR | KONCERNENS SAMMANSATTNING

| oktober 2022 férvarvade Stena Recycling Oy i Finland samtliga aktier
i det finska atervinningsbolaget Encore Ympéristopalvelut Oy. Stena
Recycling ASiNorge forvarvade 60 procent av aktiernaiNorsk Bil-
demontering AS. Stena Recycling AB férvarvade genom eninkrams-
overlatelse en containerverksamhet fran LastbilscentraleniTvastad AB.
Ett mindre bolag som &ger en fastighet forvarvades av Stena Metall AB.
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MILJOINFORMATION

Huvuddelen av koncernens verksamhet, 200 anldggningar, omfattas
av anmalnings- eller tillstandsplikt enligt miljbalken.

De storsta miljspaverkansfaktorerna fran verksamheterna ar buller
samt utslapp till mark, luft och vatten vid hantering och bearbetning
avinlevererat material. Samtliga bolag har sarskilt utsedda personer
med ansvar for sakerhets- och miljéarbetet. Miljé-, brandskydds- och
sakerhetsutbildningar av personal sker kontinuerligt i enlighet med
bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

HALLBARHETSRAPPORT

lenlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metallkoncernen valt att
uppratta hallbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild
rapport. Hallbarhetsrapporten aterfinnsi publikationen Arsberattelse
och Hallbarhetsredovisning 2022/2023 och pa bolagets hemsida
www.stenametall.se.

MEDARBETARE

StenaMetallkoncernen stréavar efter att bygga en trygg och engage-
rande arbetsmiljg, med omsorg och inkludering som drivkrafter. Fére-
tagskulturen &r byggd pa ett delegerat affarsmannaskap, gemensamma
varderingar och fokus pa kontinuerlig kompetensutveckling. Dessa
element utgor grunden fér koncernens verksamhet. | hjartat av Stena
Metallkoncernens kultur finns koncernens tre varderingar: enkelt, tryggt
ochutvecklande. Dessa principer, tillsammans med uppférandekoden,
styrallaaspekterav foretagets aktiviteter. Kulturen &r starkt férankrad
ientro pa det delegerade affarsmannaskapet som framjar en kénsla av
personligtansvar och engagemang bland medarbetarna, vilket majliggor
for dem att fatta affarsbeslut och anpassa sig snabbt till férandringar.
Medelantalet anstélldainom Stena Metallkoncernen uppgick for verk-
samhetséret 2022/2023 till 4 365 (3 842), varav 26 procent kvinnor
och 74 procent man.

FORSKNING OCH UTVECKLING

I koncernen bedrivs ett flertal storre projekt som syftar till att utveckla
ny avancerad atervinningsteknologi. Genom att kontinuerligt férbattra
atervinningsgraden av komplexa fraktioner samt skapa kvalitetssékrad
atervunnenravara genereras varde for koncernen och dess kunder

i syfte att nd affarskritiska- och hallbara globala mal. Utvecklingen
skerienmodern utvecklingsmiljo dar fokus framférallt ligger inom
omradena plast, komplexa metaller, farligt avfall samt Industri 4.0.
Enrad olika samarbeten sker med olika akttrer sa som med kunder,
teknologileverantorer, tekniska hogskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och naringsliv.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants
somiféregdende ars arsredovisning. Pa sidorna 14-16 redogérs for
koncernens redovisningsprinciper.

VASENTLIGA RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

Stena Metallkoncernen &r exponerat for ett antal riskfaktorer som helt
eller delvis ligger utanfér bolagets kontroll, men som kan haeninverkan
pakoncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa och inkop

av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom stalverk, pappersbruk,
byggindustri, transportsektor, tillverkning, privatmarknad etc. Bolaget
foljer upp trender i marknaden regelbundet fér att anpassa sig till
radande forutséttningar.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en méngd olika
finansiella risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk och likviditets-
risk. Koncernens riskexponering och hantering av dessa risker
beskrivsinot 25.

FORVALTNINGSBERATTELSE

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omsattning uppgick till 44 334 MSEK (43 509) en 8kning
med 1,9 procentjamfort med féregaende verksamhetsar. Moderbolagets
omséttning var 350 MSEK (335), varav koncerninternt 348 MSEK (332).
Arets resultat och totalresultat for koncernen uppgick till 838 MSEK
(2 045) respektive 973 MSEK (2 184). Moderbolagets resultat, vilket
dverensstAmmer med totalresultatet uppgick till 454 MSEK (4).

FRAMTIDA UTVECKLING

Med ett fortsatt fokus painterna férbattringar och affarsmannaskap
i kombination med bibehallen finansiell disciplin star Stena Metall-
koncernen vl rustad for framtiden.

MODERBOLAGET

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestariatt hyra ut fastigheter
tillkoncernféretagen samt tillhandahalla vissa koncerngemensamma
funktioner.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans forfogande staende vinstmedel
imoderbolaget uppgaende till 2 288 557 146 kronor disponeras enligt
féljande:

* tillaktiedgarna utdelas 110 000 000 kronor.

* somkvarstaende vinstmedel balanseras 2 178 557 146 kronor.

Tomasz Bodych, mekaniker
pa underhallsavdelningen
i Warszawa, Polen.
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1 september-31augusti, MSEK Not 2022/2023 2021/2022 1 september-31augusti, MSEK Not 2022/2023 2021/2022

Nettoomsattning 2 44334 43509 Ovrigt totalresultat

Kostnad fér sélda varor 4,26 -40979 -39603 Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

BRUTTORESULTAT 3355 3906 Vardeférandring sékringsreserv 3 =
Omréakningsdifferenser 116 163

Forsaljningskostnader 4,26 -628 -544 Omvardering s&kring av nettoinvestering 16 24

Administrationskostnader 3,4,26 -1571 -1344

Ovrigarérelseintakter och kostnader 5 208 579 Poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat:

RORELSERESULTAT 2 1364 2597 Omrakning av avsattning for pensioner och liknande forpliktelser - —
SUMMA TOTALT RESULTAT 973 2184

Resultat franandelariintresseféretag 6 10 2

Réntenetto 6 -280 -144 Arets resultat &r hanforligt till:

Ovriga finansiella intakter och kostnader 6 24 15 Moderbolagets aktiedgare 838 2045

RESULTAT FORE SKATT 1118 2470 Innehav utan bestdmmande inflytande — =
ARETS RESULTAT 838 2045

Skatter 7 -280 -425

ARETS RESULTAT 838 2045 Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 973 2184
Innehav utan bestdmmande inflytande — —
SUMMA TOTALRESULTAT 973 2184
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KONCERNEN

BALANSRAKNING

31 augusti, MSEK Not 2023 2022 31 augusti, MSEK Not 2023 2022

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Aktiekapital 13 13

Goodwill 8 674 636 Reserver 320 185

Varumarken och kundrelationer 8 333 225 Balanseratresultat 9434 7839

Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar 8 553 319 Aretsresultat 838 2045

SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1560 1180 Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2
SUMMAEGET KAPITAL 10607 10084

Byggnader 9,22 2325 2041

Mark och 6vrig fast egendom 9 1233 1031 Pensioner och liknande forpliktelser 16 13 10

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9,22 4261 3833 Uppskjutna skatteskulder 17 485 430

Inventarier 9 87 52 Ovriga avsattningar 18 769 676

Pagaende nyanlaggningar 9 730 426 Obligationslan 19 3000 2800

SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 8636 7383  Réntebarande skulder 20,22 1776 1721
Ovrigaskulder 20 10 10

Aktier och andelariintresseforetag 10 50 42 SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 6053 5647

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 2053 1903

Uppskjutna skattefordringar 17 203 196 Obligationslan 19 800 800

Andralangfristiga fordringar 12 62 54 Rantebarande skulder 21,22 465 456

SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2368 2195  LeverantGrsskulder 2073 2525
Aktuella skatteskulder 128 226

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 12564 10758 Ovriga skulder 21 261 403

Omséttningstillgangar Upplupna kostnader och férutbetaldaintékter 21 2277 2200

Varulager 13 2616 2976 SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 6004 6610

Kundfordringar 14 3283 3918 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22664 22341

Aktuella skattefordringar 41 15

Ovriga fordringar 14 720 551

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 14 1307 848

SUMMAKORTFRISTIGA FORDRINGAR 5451 5332

Kortfristiga placeringar 1728 1696

Likvida medel 15 305 1579

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 10100 11583

SUMMA TILLGANGAR 22664 22341
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KASSAFLODESANALYS

KONCERNEN

1 september-31augusti, MSEK Not 2022/2023 2021/2022 1 september-31augusti, MSEK Not 2022/2023 2021/2022
Den |6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Resultat fore skatt 118 2470 Upptagnalan 24 1000 1600
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1039 736 Amortering av laneskulder 24 -996 =988
2157 3206 Amortering av leasingskulder 24 -255 -198
Betald skatt -488 -267 Aktieutdelning —450 —450
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 1669 2939  KASSAFLODEFRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -701 -4
ARETS KASSAFLODE -1297 431
Férandringarirorelsekapital
Okning(=)/Minskning(*) av varulager 456 -929 Likvida medel vid arets borjan 1579 1140
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 303 -1235 Kursdifferensilikvidamedel 23 8
Okning(+)/Minskning(=) av rérelseskulder -784 1074 LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 305 1579
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL -25 -1090
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1644 1849 Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalyser
Justeringar for poster sominte ingdr i kassaflodet mm
Investeringsverksamheten . - -
Forvarv av dotterforetag ochinkram 24 -304 -250 Resultatfrén andelariintresseforetag 10 2
Avyttringav dotterforetag o4 _ 538 Av-och nedskrivning av tillgangar 914 833
Férvary avimmateriellaanlaggningstillgingar -243 -152 Avskrivning av nyttjanderéttstillgangar 252 214
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1535 -1190 Orealiserade kursdifferenser -243 -33
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 49 31 Orealiserad vardefcrandring finansiella tillgangar 18 -126
Forvarv av finansiella tillgangar =207 -354 Rearesultat férséljning av materiella anlaggningstillgangar -6 -9
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2240 -1377 Rearesultat vid forsaljning av dotterfretag — -139
KASSAFLODE EFTERINVESTERINGAR -596 472 Férandring avsattningar 88 6
Ovriga ej kassaflodespaverkade poster 26 -8
SUMMA 1039 736
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanfarligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserat Innehav utan
resultatinklusive bestammande Summa
Aktiekapital Reserver aretsresultat Summa inflytande eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2021-09-01 13 45 8288 8346 3 8349
Aretsresultat 2045 2045 2045
Foréandring omrékningsreserv 163 163 163
Forandring sékring av nettoinvestering 24 24 -24
Omréakning av avsattningar for pensioner 0 0 0
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 139 0 139 139
Justering arets féréandring innehav
utan bestdammande inflytande -1 -1
Aktieutdelning -450 -450 -450
UTGAENDE EGET KAPITAL 2022-08-31 13 185 9884 10082 2 10084
Aretsresultat 838 838 838
Forandring sékringsreserv 3 3 3
Forandring omrékningsreserv 116 116 116
Forandring sakring av nettoinvestering 16 16 16
Omréakning av avsattningar for pensioner 0 0 0
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 135 0 135 135
Aktieutdelning -450 -450 -450
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-08-31 13 320 10272 10605 2 10607

KONCERNEN

SAKRINGSRESERV

Reserven avser verkligt vardeférandring pa derivatinstrument som
sakrar ett bindande atagande i utlandska valuta.

OMRAKNINGSRESERV

Kursdifferenser som &r hanférliga till omrakning av koncernens
utlandska dotterfdretags funktionella valutor till SEK ackumuleras
iomrakningsreserven.

RESERV FOR SAKRING AV NETTOINVESTERING

Reserven omfattar omvéardering av lan som upptagitsi syfte att sakra
nettoinvesteringar i dotterféretag.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Avser minoritetsagarens andel i Bilretur ABC AB (49%) O (1), XO Trans-
port & Service AS (50%) -1(1) och i det under &ret férvarvade Norsk
Bildemontering AS (40%) 1.
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Koncernen och moderbolaget

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterfsretag (samman-
taget Stena Metallkoncernen) &r ett atervinningsféretag som samlar
in, foradlar och atervinner alla typer av avfall. | koncerneningar ocksa
produktion av aluminium fran atervunnen ravara, leveranser av
stalprodukter, finansverksamhet samt internationell handel med stal,
metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registreratiSverige med satei
Goteborg. Adressen till huvudkontoret ar Stena Metall AB, Box 4088,
40040 Goteborg.

Arsredovisningen &r uppréttad i miljoner kronor (MSEK) om inget annat
anges. Uppgifternainom parentes avser féregaende ar.

GRUNDEN FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN

Koncernredovisningen for Stena Metallkoncernen har uppréattats
ienlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar
iallt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestariallt vasentligt enbart av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran
balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt samma
redovisningsprinciper som for koncernen med undantag for vad som
beskrivsiavsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att uppratta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovis-
ningséandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

KONCERNREDOVISNING

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samtliga féretagivilkamoderbolaget vid rakenskapsarets slut, direkt
ellerindirekt, innehar mer &n 50% av réstetalet, eller pa annat satt har
ettbestdammande inflytande. Bolag som har férvarvats under aret har

medtagits i koncernredovisningen fran och med den dag det bestam-
mande inflytandet 6verfors till koncernen. Bolag som avyttrats under
aret exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestémmande inflytandet upphér. Koncerninterna fordringar och
skulder samt transaktioner mellan féretag i koncernen sdsom oreali-
serade vinster och frluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras vid konsolideringen.

Rorelseforvarv och goodwill

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av
éverlatna tillgangar, skulder och eventualférpliktelser varderade till
verkligt varde vid forvarvstillfallet. | képeskillingen ingar ocksa verkligt
véarde vid forvarvstillfallet av villkorad tillaggskdpeskilling. Efterfol-
jande andringar av verkligt varde av en villkorad kdpeskilling redovisas
ienlighet med IFRS Qiresultatrakningen.

Om kdpeskillingen Gverstiger marknadsvardet paidentifierade
tillgangar, skulder och eventualfarpliktelser redovisas skillnaden som
goodwill. Om kdpeskillingen &r lagre an verkligt véarde pa det forvarvade
bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i resultatrak-
ningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér de uppstar.

Forandringariagarandeliett dotterforetag utan forandringav
bestammande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som
inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltrans-
aktioner. Denna typ av férvarv ar rapporterad som enandelav de
forvarvade nettotillgdngarna, dvs skillnaden mellan verkligt varde pa
erlagd kopeskilling, och den faktiska forvarvade andelen av det redo-
visade vardet pa dotterforetagets nettotillgangar i eget kapital. Darvid
uppstaringen goodwill vid den har typen av transaktioner.

INTRESSEFORETAG

Intresseftretag ar de féretag déar koncernen har ett betydande men
inte bestammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som
omfattar mellan 20% och 50% av rosterna. Innehav iintresseforetag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av kapital-

andelsmetoden varderasinvesteringen initialt till anskaffningsvarde
och detredovisade vardet 6kas eller minskas darefter med koncernens
andelav intresseftretagets vinst eller forlust efter forvarvstidpunk-
ten. Det redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill som identifieras
vid forvarvet. Nar koncernens andeli ettintressefdretags forluster
uppgar till eller verstiger dess innehav i intresseféretaget, redovisar
koncerneninte ytterligare férluster, ominte koncernen har patagit sig
legalaeller informella forpliktelser eller gjort betalningar for intresse-
foretagets rakning.

| koncernens balansrékning redovisas andelarna under “Aktier
och andelariintresseféretag’, se not 10. | koncernens resultatrakning
redovisas koncernens andel av intresseféretagens resultat pa raden
“Resultat fran andelar iintresseféretag” inom finansnettot, se not 6.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Omrakning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken ar den valuta som
anvandsifdretagets ekonomiska omgivning. Vid konsolidering har alla
balansposter omraknats till svenska kronor med balansdagskurser.
Resultatposter har omrédknats med genomsnittskurser. Alla omrak-
ningsdifferenser som uppstar fors direkt till koncernens eget kapital
ochingaridvrigt totalresultat.

Transaktioneriutlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den valutakurs som

foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder

i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster

och -férluster som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultat-

rakningen. Undantag &r da transaktionerna utgdr sakringar som

uppfyller villkoren for sakringsredovisning av nettoinvesteringar,

da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat. Icke-monetéara

tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden

omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och forluster som hanfor sig till lan och likvida

medel redovisasiresultatrakningen som finansiella intékter eller
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kostnader. Ovriga valutakursvinster och férluster redovisas
irdrelseresultatet.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstdmmer med
deninterna rapporteringen som lamnas till den hdgsta verkstéllande
beslutsfattaren. Den hogsta verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identifie-
rats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska beslut.

Koncernens segment, dess verksamhetsomraden, féljer den
interna styrningen och rapporteringen. Dennalligger till grund for
identifiering av huvudsakliga risker och den varierande avkastning
som finnsiverksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna
for koncernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rérelseresultat
och detillgangar som anvéndsideras verksamheter.

Férsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens verksamhetsomraden
och darmed segment ar:

* Recycling
e Aluminium
e Qil

e Stal

¢ Finans

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag och avser det belopp
var med kdpeskillingen 6verstiger Stena Metalls andel av det verkliga
vardetav identifierade tillgangar, skulder och eventualférpliktelser
samt det verkliga vardet painnehav utan bestammande inflytande

i det forvarvade bolaget. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller
oftare om handelser eller &ndringar i férhallanden indikerar en mdjlig
vardeminskning. Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som
kostnad. Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov fordelas
goodwill pa kassagenererande enheter. Férdelningen gérs pa de
kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade av synergier
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fran forvarvet. Varje enhet som goodwill har fordelats till motsvarar
den lagsta nivaikoncernen pa vilket goodwillen i fraga prévasiden
interna styrningen.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran forvarvs-
ochimplementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart Gver nyttjande-
perioden som bedoms vara 510 ar. Nyttjandeperioden omprévas
arligen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrak-
ningen nar det &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som
ar forknippad med innehavet tillfaller koncernen och att anskaffnings-
vardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardetingar utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvetav tillgangen.

Tillkommande utgifter [aggs till det redovisade vardet eller
redovisas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r l[ampligt.
Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnad
i den period da de uppkommer.

Filialn&tet betraktas som ett led i produktionen och dess kostna-
deringarisin helhetikostnad for salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anlaggningstillgangar i filialndtet som kostnader
for salda varor. Ovriga materiella anlaggningstillgangar hanfor sig till
forsaljnings- eller administrationskostnader.

Anskaffningsvardet for pagaende nyanlaggningar beraknas enligt
samma grunder som galler for férvarvade tillgangar. Omklassificering
sker nér tillgangen kan tasi bruk.

Varje delav en materiell anlaggningstillgdng med ett anskaffnings-
varde som ar betydande i férhallande till tillgadngens sammanlagda
anskaffningsvarde skrivs av separat. Inga avskrivningar gors pa mark.
Avskrivning enligt plan pa 6vriga tillgangar gors linjart Gver den berék-
nade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och tekniska anlaggningar samt inventarier skrivs av pa
5-20 ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanldaggningar pa 5-30 ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade

varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade vérde Gverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstill-
gang utgors av skillnaden mellan férsaljningsintakten och det redo-
visade vardet och redovisasidvriga rorelseintékter respektive dvriga
rorelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende
pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
vérde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet &r det
hdgre av tillgangens verkliga varde minskat med férséljningskostnader
och dess nyttjandevérde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finnsiallt vasentligt oberoende kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar (andra &n goodwill) som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning avom
aterforing bor géras.

ICKE-FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALJINING

Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgdngar sominnehas for
forsaljning nér deras redovisade varde huvudsakligen kommer att
atervinnas genom en férséljningstransaktion och en férséljning anses
mycket sannolik. De redovisas till det [agsta av redovisat varde och
verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande
kategorier: Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, finansiella tillgangar och skulder var-
derade till upplupet anskaffningsvarde samt finansiellainstrument
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Finansiellatillgangar och skulder varderade till
verkligt varde viaresultatrakningen
Finansiella tillgangar och skulder som tillhér denna kategorivarderas
ochredovisas [6pande till verkligt varde via resultatrakningen.

| denna kategoriingar andra kortfristiga placeringar, likvida medel,
langfristiga vardepappersinnehav samt derivatinstrument. Koncernens
derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sékra de risker
for till exempel valutakursexponering som koncernen &r utsatt for.
Stena Metallkoncernen tillampar inte sdkringsredovisning fér dessa
tillgangar, vilketinnebér att férandringar i derivatens verkliga varde
redovisas direkt i resultatrékningen fér den period de uppkommer.
Foérandringariderivatens verkliga varden redovisas netto i kostnad
for salda varor.

Finansiellatillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r
derivat, som har faststéllda betalningar och som inte &r noterade paen
aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Tillgangar sominnehas med syftet attinkassera avtalsenliga
kassafléden och dar dessa kassafloden endast utgor kapitalbelopp
ochranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar i denna
kategoriredovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktions-
kostnader. Efter anskaffningstidpunkten redovisas de till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Det
redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella for-
vantade kreditforluster som redovisats. Ranteintakter fran dessa
finansiella tillgangar redovi-sas med effektivrantemetoden och ingar
ifinansiellaintékter. Tillgdngar i denna kategori bestar av kundford-
ringar och vriga kortfristiga fordringar. De ingar i omsattningstill-
gangar med undantag for poster med férfallodag mer &n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan, rantebarande skulder samt évriga skulder, till exem-
pel leverantérsskulder ingar i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvéarde. Réantebarande skulder och obligationslan
redovisas inledningsvis till nominellt belopp. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mel-
lan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultat-
rakningen fordelat 6ver [aneperioden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder ominte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta
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upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter rapport-
periodens slut.

Finansiellainstrument varderade till verkligt varde

viadvrigt totalresultat

Koncernens exponering vid omrékning av utlandska dotterféretags
nettotillgangar till moderféretagets funktionella valuta har i vissa

fall sakrats med skulder i utlandska valuta. Vinster och férluster

i sékringsinstrument som uppfyller kraven for sékring av netto-
investeringar redovisas i omrakningsreserven i eget kapital via vrigt
totalresultat. Den vinst eller férlust som &r hanforbar till den ineffek-
tivadelenredovisasiresultatrakningen. | moderforetaget utgér dessa
skulder sakringsinstrumentien verkligt vardes&kring avseende valuta
for aktieridotterbolag.

Redovisning och vardering
Kdp och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum da koncernen forbinder sig att kdpa eller sélja
tillgangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
plus transaktionskostnader fér samtliga finansiellainstrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. For finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
transaktionskostnadernai resultatrakningen. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 6pt ut eller 6verfdrts och koncernen har 6verfort
i stort settallarisker och férmaner som &r férknippade med dgande-
ratten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen néar for-
pliktelseniavtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
regleradem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
ochregleraskulden.

Férandringariverkligt varde avseende finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisasi resultat-
rakningen paraden 6vriga rérelseintakter eller rérelsekostnader.

Nedskrivning av finansiellainstrument

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objek-
tiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang
eller grupp av finansiella tillgangar. Nar det géller finansiella tillgangar,
beaktas en betydande eller langvarig nedgangi verkligt varde for ett
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instrument till en niva som ligger under dess anskaffningsvarde, som
ett bevis pa att nedskrivningsbehov féreligger.

Derivatinstrument och sékringsatgarder
Derivatinstrument ar finansiellainstrument som redovisasibalans-
rakningen pa affarsdagen och vérderas till verkligt varde, bade initialt
och vid efterféljande omvérderingar. Koncernen anvéander sig av
flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende
finansiella floden samt tillgangar och skulder. Darutver anvands olika
ranteinstrument for att erhalla en 6nskad rénteniva. Den vinst eller
forlust som uppkommer vid omvardering av ranteinstrument redo-
visasiresultatrakningenifinansnettot. Resultatet for 6vriga derivat-
instrument ingar i kostnad for salda varor.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som
finansiell anlaggningstillgang eller langfristig skuld n&r den sék-
rade postens aterstaende [Gptid &r langre &n 12 manader och som
omséattningstillgang eller kortfristig skuld nar den sékrade postens
aterstaende [6ptid understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvardering av upplaning i utlandsk valuta, som avser s&kring
av utlandskatillgangar, fors direkt till dvrigt totalresultat och matchas
mot omrakningsdifferenser pa sadana utlandska nettotillgangar.

For beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 25 till
koncernens bokslut.

VARULAGER

Varulagret har upptagits till det [dgsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettof6rsaljningsvarde
avses varornas berdknade forsaljningspris minskat med forsaljnings-
kostnader. Den valda varderingsmetodeninnebar attinkuransi
varulagret har beaktats. Vardering sker i enlighet med FIFU-principen
eller genom vagda genomsnittspriser.

AVSATTNINGAR

Enavséttning redovisasibalansrakningen nar det finns ett formellt
ellerinformellt &tagande som en féljd av enintréaffad handelse och det
artroligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet och
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for att
reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den
aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som
pabalansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de [ander dar
moderbolaget och dess dotterfdretag ar verksamma och genererar
skattepliktigaintakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
véardet patillgdngar och skulder och deras redovisade vardeni
koncernredovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvantas gélla ndr den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att
finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséttningar efter avslutad anstallning, sdésom pensioner och andra
ersattningar, erlaggsiallt vasentligt genom fortlépande betalningar
till fristdende myndigheter eller organ som darmed Gvertar forplik-
telserna mot de anstallda, det vill séga genom sé kallade avgifts-
bestamda planer. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att férmanerna intjanas. Vissa pensionsutfastelser ar sakrade
via foretagsagda kapitalférsakringar.

Resterande del fullgérs genom sé kallade formansbestamda planer
dar forpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.

For férmansbestamda planer berédknas féretagets kostnader
samt vardet av utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp
av aktuariella berdkningar vilka syftar till att faststalla nuvardet av
utfardade forpliktelser. Se dven not 16.

Koncernen innehar aven férmansbestamda pensionsataganden
genom en forsakring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas som
en avgiftsbestamd pensionsplan.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som ar hanférbara till uppférandet av sé kallade
kvalificerade tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade
tillgangens anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang ar en tillgang
som med nédvandighet tar en betydande tid iansprak att fardigstalla.

Laneutgifter aktiveras som uppkommit pa [an som &r specifika fér den
kvalificerade tillgangen.
Allaandra laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.

INTAKTSREDOVISNING

Intakter omfattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer
atterhallas fér salda varor och tjanster i koncernens l[6pande verksam-
het. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter
samt efter eliminering av koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar en intékt nar kontrollen éverforts till kunden,
nagot sominom ramen for samtliga verksamhetsomraden sker vid
éverlamnandet eller mottagandet av varanienlighet med avtalade
leveransvillkor. Intaktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett
tillforlitligt satt forran alla forpliktelser avseende forséljningen har
uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa
historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och
speciellaomstandigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omsattning fran atervinnings-, aluminium-, stal- och
oljeverksamheten &r hanférlig till forsaljning av varor och tjanster samt
uthyrning av utrustning, exempelvis containers. Férséljning av varor
redovisas vid leverans till kunden, i enlighet med leveransvillkoren.
Intakter fran tjansteuppdrag redovisasi takt med att prestationen
utfors.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som 6vrig rorelseintakt/rérelsekostnad.

Réanteintakter intéktsredovisas fordelat ver [6ptiden med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten till likvid erhalles och
redovisasifinansnettot.

LEASING

Stena Metallkoncernenttillampar IFRS 16, vilket innebér att leasing-
avtaltas uppibalansrékningen, vid inledningsdatumet, somen
nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld. Ett avtal ar eller innehaller
ett leasingavtal omavtalet Gverlater ratten att koncernen underen
viss period far bestdamma 6ver anvandningen av en identifierad tillgang
i utbyte mot ersattning. Stena Metallkoncernen &r leasetagare av till-
gangar sasom fartyg, byggnader och maskiner. Vid tillampning av IFRS
16 Gkar det totala vardet av redovisade tillgangar och skulder till f&ljd
av att nyttjanderatter och leasingskulder redovisas i balansrékningen.
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Stena Metallkoncernen har valt att tilldmpa det frivilliga undantag som
tillater att kortfristiga avtal och avtal avseende lagt varde undantas
fran redovisningen i balansrakningen.

STATLIGA BIDRAG

Ienlighet med IAS 20 redovisas statliga bidrag hanférliga till tillgangar
genom att reducera tillgdngens redovisade varde. Bidraget redovisas
saledesiresultatrakningen under den avskrivningsbara tillgangens
nyttjandeperiodiform av lagre avskrivningar. | de fall den nya till-
gangen annu ej anskaffats, redovisas det statliga stodet som en
forutbetald intakt.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i balans-
rakningen, kan den betraktas som en eventualforpliktelse. En
eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mjligt atagande

som harror fran intraffade handelser och vars férekomst bekraftas
endastav en eller flera osdkra framtida handelser eller nér det finns ett
atagande dar ett utflode av resurser inte &r troligt eller en tillréckligt
tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget
tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende koncernredo-
visningen ovan. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets
och koncernens principer féranleds av begransningar i méjligheterna
atttillimpa IFRS i moderbolaget till félid av Arsredovisningslagen. De
mest vasentliga avvikelserna mellan koncernen och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan.

Aktieridotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

Moderbolaget ha valt att utnyttja undantageti RFR 2 som medger
fullstandigt undantag fran tillampningen av IFRS 16 Leasing.

I moderbolaget rubriceras eget kapitalienlighet med
Arsredovisningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt eget
kapital.
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NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras

pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden sominnebér en betydande risk for
vasentligajusteringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder
under nastkommande rakenskapsar behandlasihuvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger fér goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Atervinningsvarden for kassagenererande enheter faststélls genom
berakning av nyttjandevérde. Fér dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar goras, se not 8.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende skatteméassiga
underskottsavdrag. Dessutom underséker koncernenifall det &r till-
lampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende arets
skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redo-
visas endast for underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt att de kan
nyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott och mot skattepliktiga
temporéra skillnader.

Underskottsavdrag fér bolag utanfor Sverige for vilka en uppskjuten
skattefordran ej har bokfdrts uppgar per den 31 augusti 2023 till
1100 MSEK (842).

AVSATTNINGAR

Generellt sett redovisas en avsattning da det finns ett atagande

som féljd av enintraffad handelse, dar det &r troligt att ett utflode

av resurser kommer att krévas for att reglera atagandet samt daen
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for att
regleraden befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Da det finnsen
osakerhetiuppskattningarna avseende kommande handelser utanfor
koncernens kontroll kan det verkliga utfallet avvika vasentligt. Stena
Metallkoncernens avséattningar framgar av not 16-18.

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i balans-
rakningen kan den betraktas som en eventualfrpliktelse och upplysas
om. Dessa forpliktelser harrér fran intréffade handelser och deras
forekomstkommer att bekraftas endast av atten eller flera osékra
framtida handelser, sominte helt ligger inom koncernens kontroll,
intraffar eller uteblir. Eventualfdrpliktelsernainkluderar aven befintliga
forpliktelser dar ett utflode av resurser inte ar troligt eller en tillrackligt
tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan géras.

2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per verksamhetsomrade

202272023 2021/2022

KONCERNEN

Recycling 26504 26175
Aluminium 1761 1609
Oil 13142 12360
Stal 2867 3337
Ovrigt 60 28
SUMMA 44334 43509
Per geografisk marknad

Sverige 15559 15030
Europa exklusive Sverige 17884 19321
Ovriga varlden 10891 9158
SUMMA 44334 43509
Per vasentligtintaktsslag

Varuférsaljning 39075 39241
Tjansteuppdrag 5259 4268
SUMMA 44334 43509

Punktskattingariomsattningen med 2 (0).

RORELSERESULTAT

Per verksamhetsomrade 2022/2023 2021/2022
Recycling 1135 1659
Aluminium 35 69
Oil 222 254
Stal 63 275
Finans -18 183
Ovrigt -73 157
SUMMA 1364 2597

Valutakursvinster/valutakursforluster redovisade i rérelseresultatet
uppgar netto till =8 (30).
3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 2022/2023 2021/2022
Revisionsuppdraget 12 10

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget — =

Skatteradgivning 1 1
Andrauppdrag — _
SUMMA 13 1

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direkttrens forvalt-
ning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakt-
tagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana Gvriga
arbetsuppgifter. | revisionsuppdraget ingar &ven Gversiktlig granskning
av koncernens Hallbarhetsredovisning. Allt annat &r andra uppdrag.
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4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och
nedskrivningar fordelade per funktion

2022/2023 2021/2022

Kostnad for salda varor -1097 =CRJy
Forsaljningskostnader -1 =
Administrationskostnader -68 -50
SUMMA -1166 -1047

Avskrivningar enligt plan och
nedskrivningar férdelade per tillgang

202272023 2021/2022

Varumarken och kundrelationer -49 -58
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar -23 -16
Byggnader -229 -187
Markanlaggningar =27 -25
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -825 -750
Inventarier -13 -1
SUMMA -1166 -1047

5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH

RORELSEKOSTNADER
2022/2023 2021/2022
Verksamhetsomrade Finans 14 203
Leasingintakter fartyg, netto 172 182
Resultat vid forsaljning av dotterféretag — 139

Resultat vid forsaljning av materiella
anlaggningstillgangar, netto 6 ©
Hyresintakter 12 15
Erhéallna bidrag 3 10
Ovrigt 1 21
SUMMA 208 579

Verksamhetsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens
handel med finansiella instrument.

| erhallna bidrag féregaende ar ingick 5 avseende projekt Sea Li-ion,
vars syfte var utvardera och kartlagga innovativa och hallbara [6s-
ningar nar det galler elektrifiering inom den marina sektorn.

KONCERNEN

6 | FINANSNETTO 7 | SKATTER
Resultat fran andelariintresseféretag 2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022
ReturpapperscentraleniUppsalaHB 9 — Aktuell skatt -268 -394
Ovriga 1 2 Uppskjuten skatt -12 -31
SUMMA 10 SUMMA -280 -425
Rantenetto 2022/2023 2021/2022 Aktuell skatt
Rénteintakter o7 31 Aktuell skatt for perioden 273 -388
Rantekostnader -323 185 Skatthanforlig till tidigare ar 5 -6
Upplaningskostnader -14 -10 SUMMA _268 394
SUMMA -280 -144
. Uppskjuten skatt
Arets rantekostnader inkluderar —32 (-27) hanférliga till leasing- Avseende temporéra skillnader 1 31
skulder i enlighet med IFRS 16. 2

Avseende underskottsavdrag -1 =
Ovriga finansiellaintakter och kostnader 2022/2023 2021/2022 SUMMA -12 -31

Kursdifferenser 27 16
Ovrigt -3 -1
SUMMA 24 15

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader avser huvudsakligen
avskrivningar 6ver plan pa materiella anlaggningstillgangar, se not 17.

Avstamning redovisad skattekostnad 2022/2023 2021/2022

RESULTAT FORE SKATT 1118 2470
Skatt enligt gallande skattesats for

moderbolaget 20,6% -230 -509
Effekt avandra skattesatser for utlandska

dotterféretag 7 3
Ejavdragsgilla kostnader -57 -82
Ej skattepliktiga intakter 7 139
Utnyttjade underskottsavdrag 5 18
Ejupptagna skattefordringar pa arets forlust -6 -1
Uppskjuten skatt -4 =
Skatt hanfdrlig till tidigare ar 5 -6
Ovrigt -7 13
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -280 -425

STENA METALL ARSREDOVISNING 2022/2023 — 18



8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN

Varumarken och Ovrigaimmateriella Varumarken och Ovrigaimmateriella
Goodwill kundrelationer  anldggningstillgangar Totalt Goodwill kundrelationer  anldggningstillgangar Totalt

Ingdende anskaffningsvérde 2022-09-01 1335 543 385 2263 Ingdende anskaffningsvarde 2021-09-01 1351 493 242 2086
Arets anskaffningar — — 243 243 Arets anskaffningar = = 152 152
Koptabolag 23 150 31 204 Koptabolag 62 50 = 12
Utrangeringar — — -4 -4 Salda/likviderade bolag -136 = =8 =&
Omréakningsdifferenser 64 8 2 74 Utrangeringar = = -6 -6
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2023-08-31 1422 701 657 2780 Omrakningsdifferenser 58 = = 58
TreRE s e e UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2022-08-31 1335 543 385 2263
rjedskrivningar2022—09—01 -699 -318 -66 -1083 Ingaende ackurnulerade av- och
Arets avskrivningar — -49 -23 -72 nedskrivningar 2021-09-01 =758 -260 =5 -1072
Koptabolag -5 — -14 -19 Arets avskrivningar = -58 -16 -74
Omrakningsdifferenser -44 -1 -1 -46 Salda/likviderade bolag 88 = 5 91
UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH Omrakningsdifferenser -28 = = -28
NEDSKRIVNINGAR 2023-08-31 -748 -368 -104 -1220 UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH

NEDSKRIVNINGAR 2022-08-31 -699 -318 -66 -1083
REDOVISAT VARDE 2023-08-31 674 333 553 1560

REDOVISAT VARDE 2022-08-31 636 225 319 1180

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV PA GOODWILL

Goodwill &r inte féremal for nagon arlig avskrivning utan arligen gérs en
beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov. Férandraimmateriella
tillgangar och anlaggningstillgangar gors avskrivningar baserade pa
den bedémda ekonomiska livslangden. Men dven for dessa tillgangar
gdrs bedomningar om det féreligger behov av nedskrivning utéver de
planmassiga avskrivningarna. Det bedémda nedskrivningsbehovet
baseras pa ledningens férvantan om framtida intjaning och kassa-
flode.

Gjorda nedskrivningar redovisasiresultatrakningen. En ned-
skrivning av goodwill kommer aldrig att aterféras.

Beraknade atervinningsvarden for kassaflédesgenererande enheter
baseras pa ledningens femariga prognoser 6ver det fria kassaflédet,
vilketisintur ar ett resultat 6ver prognostiserad forsaljningsutveck-
ling, rérelseresultat efter avskrivningar, férandring av rérelsekapital
ochreinvesteringar.

Varje kassaflodesgenererande enhet utfor specifika femariga prog-
noser utifran ledningens basta bedémning och kunskap om olika
marknadsbetingelser. Berdkning av det sa kallade slutvardet baseras
paevig tillvaxt — bedomd individuellt for varje kassaflédesgenererande
enhet — uppgaende till 1,5%-2,0% och beréknas i enlighet med Gordons
tillvaxtformel.

Vid berdkning av atervinningsvardet for de kassagenererade enhe-
terna och tillgangarna under 2022 /2023 har en diskonteringsfaktor
(WACC - weighted average cost of capital) pa 7,8%—11,1% efter skatt
0ch10,0%-13,7% fore skatt anvants.

Dessa berdkningar visade inget behov av nedskrivning fér de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Maskiner och

KONCERNEN

Mark ochévrig andratekniska Pagaende Markochdvrig andratekniska Pagaende
Byggnader fastegendom  anldggningar  Inventarier  nyanldggningar Totalt Byggnader fastegendom  anldggningar  Inventarier  nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvérde 2022-09-01 3651 1430 9984 259 426 15750 Ingaende anskaffningsvérde 2021-09-01 3379 1283 9929 246 185 15022
Koptabolag 54 32 7l — 4 161 Kopta bolag [z 68 m 2 = 295
Arets anskaffningar 353 134 871 6 637 2001 Saldabolag -15 -18 -697 =& -7 -740
Omklassificering 63 30 204 48 -345 — Arets anskaffningar 108 32 664 10 480 1292
Forsaljningar och utrangeringar -16 -3 -621 -1 — -641 Omklassificering 56 31 15 4 -206 —
Omrakningsdifferenser 140 42 380 10 8 580 Férsaljningar och utrangeringar -50 -6 -325 -4 — -385
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2023-08-31 4245 1665 10889 322 730 17851 Omrakningsdifferenser 61 40 187 4 -26 266
Rt aslumusadsasaeh UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2022-08-31 3651 1430 9984 259 426 15750
nedskrivningar 2022-09-01 -1610 -399 -6151 -207 -8367 Ingaende ackumulerade av- och

Koptabolag -15 -1 -33 — -49 nedskrivningar 2021-09-01 -1425 -362 -5847 -198 7832
Omklassificering 15 -15 7 -7 - Képtabolag 17 -8 -72 -1 -98
Forséljningar och utrangeringar 13 — 584 1 598 Saldabolag 9 7 321 2 339
Arets avskrivningar -229 =27 -825 -13 -1094 Omklassificering -2 7 =B = =
Omrakningsdifferenser -94 10 -210 -9 -303 Férsaljningar och utrangeringar 42 3 314 4 363
UTGAENDE ACKUMULERADE AV- OCH Arets avskrivningar -187 -25 -744 -1 -967
NEDSKRIVNINGAR 2023-08-31 -1920 -432 -6628 -235 -9215 Arets nedskrivningar _ _ s _ 6
- Omréakningsdifferenser -30 =21 -112 =g -166

REDOVISAT VARDE 2023-08-31 2325 1233 4261 87 730 8636 UTGAENDE ACKUMULERADE AV-OCH
NEDSKRIVNINGAR 2022-08-31 -1610 -399 -6151 -207 -8367
REDOVISAT VARDE 2022-08-31 2041 1031 3833 52 426 7383
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10 | AKTIER OCHANDELAR|INTRESSEFORETAG

Kapital-
andel/

Indirektagda Rostetal,% 23-08-31 22-08-31

ReturpapperscentraleniUppsala

HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 13 4
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 8 8
EPE Eigedom AS, Norge 50,0 25 26
Marlandsmoen Bilopphugging AS,

Norge 33,3 4 4
Biolmpakt AB, 559004-5018,

Orebro 20,0 — —
Loop Electronics A/S, Danmark 50,0 - —
SUMMA 50 42
Ackumulerade anskaffningsvarden 23-08-31 22-08-31
Ingaende redovisat varde 42 12
Koptabolag — 26
Andelav arets resultat 10 2
Omrakningsdifferenser -2 2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 50 42

11 | ANDRALANGFRISTIGAVARDEPAPPERSINNEHAV

23-08-31 22-08-31
Private equity-fonder och andra
onoteradeinnehav 2020 1876
Ovriga 33 27
SUMMA 2053 1903

For specifikation av arets férandring se not 25.

12 | ANDRALANGFRISTIGA FORDRINGAR

14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN

16 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

23-08-31 22-08-31 KUNDFORDRINGAR 23-08-31 22-08-31 23-08-31 22-08-31
Rantebarande fordringar 51 51 Ejforfallna 3113 3654 Ingaende redovisat véarde 10 10
Ovrigt 1 8 Forfallna upp till 30 dagar 136 233 Aktuariell vinst/forlust — =
SUMMA 62 54 Forfallnamer an 30 dagar 34 31 Avsattunder perioden 3 =
eerde el st s 54 55 SUMMA 3283 3918 lanspraktagande under perioden -1 =il
) . Omrakningsdifferenser mm 1 1
Tillkommande fordringar 8 1 " - -~
: OVRIGAKORTFRISTIGA FORDRINGAR 23-08-31 22-08-31 UTGAENDE REDOVISAT VARDE 13 10
Reglerade fordringar — -1
s L - Mervardeskatt 508 387
Omf6rt il kortfristiga fordringar — i Sk ki 76 68 FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 62 54 attekonto
Derivatinstrument 36 27 Férmansbestamda pensionsplaner omfattarihuvudsak alders-

) o ) Férskott till leverantérer 26 17 pension dar arbetsgivaren har ett dtagande att betala livsvarig
Foordrl'ng'ar avseende kapitalférsakringar har kvittats mot motsvarande Réntebéirande fordringar — 1 pensionmotsvarande enviss garanterad procentuellandelavanen
langfristig skuld. Ovrigt 74 51 eller ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension

SUMMA 720 551 bygger pa antalet anstallningsar. Den anstallde maste vara ansluten
13 | VARULAGER till planen ett visst antal ar for att uppna ratt till full alderspension.

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH Formansbestamda planer finns huvudsakligeniNorge. Dessa planer

23-08-31 22-08-31 UPPLUPNA INTAKTER 23-08-31 22-08-31 avserisin helhet tidigare anstallda, varfor inga nyainbetalningar gors.

Ravarulager 1989 2237 Forutbetalda omkostnader 182 204 Pens'anSkUlden Elivseend.?foirmansbfestamda planer.uppgar.tllHB
Fardigvarulager 627 739 Utlevererade men ej fakturerade varor 977 498 (10) FOE el aiEl be'r.a.\kmngarna ! Nor,ge el ?n d!.sko.nterlngs—

R rénta pd 4,25% (3,25%) tillimpats och férvantad [6nedkningstakt
SUMMA 2616 2976 Ovriga férutbetalda kostnader och . . 7 7

upplupna intékter 148 148 har beraknats till 4,50% (3,25%).

SUMMA 1307 848

Under &ret har 3 (=11) avseende inkurans intakts-/kostnadsférts. Vid
arsskiftet uppgick inkuransreserven till 13 (16).

Detbokférda vérdet av fordringarna ar lika med det verkliga vérdet. |
kundfordringar ingar en kreditriskreserv for férvantade kreditforluster
om 9 (B). Avtalstillgdngar fér koncernen bestar av fordringar for
utlevererade men ej fakturerade varor samt évriga upplupna intékter.

15 | LIKVIDA MEDEL

23-08-31 22-08-31
Kassa och bank 300 1578
Bankdepaer 5 1
SUMMA 305 1579

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och familje-
pension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive koncern-
foretag till olika férsékringsforetag. Storleken pa premierna baseras pa
[6nen. Pensionskostnaderna for perioden ingar i resultatrakningen och
uppgar till 326 (231).

For ett flertal av de svenska koncernfretagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension for tjansteman genom forséak-
ringiAlecta. Enligt ett uttalande fran Radet fér finansiell rapportering,
UFR 3 &r detta en férmansbestamd plan som omfattar fleraarbets-
givare. For rakenskapsaret har koncernen inte haft tillgang till sadan
information som gor det majligt att redovisa dessa planer somen
formansbestamd plan, da Alecta for narvarande inte kan tillhandahalla
specifika férmansbestamda belopp fér de somingar i planen. Pensions-
planer som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfér somen
avgiftsbestdmd plan. Arets avgifter for pensionsférsikringar som &r
tecknadeiAlecta uppgar till 106 (96).
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17 | UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 23-08-31 22-08-31
Ingaende redovisat varde 196 208
Tiltkommande fordringar 16 12
Reglerade fordringar -19 -28
Omrakningsdifferenser 10 4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 203 196

Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskotts-
avdrag vilkainte har redovisats i resultat- och balansrékningarna
uppgar till 269 (192). Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland

och uppgar till 45 (45).

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 23-08-31 22-08-31
Ingaende redovisat varde 430 470
Avséttningar under perioden 31 31
lanspraktagande under perioden -9 1/
Képtabolag 30 21
Saldabolag — =15
Omréakningsdifferenser 3 =
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 485 430
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR/

SKATTESKULDER FORDELADE

PERBALANSPOST 23-08-31 22-08-31
Immateriella tillgangar -32 =
Materiella tillgangar -361 -339
Varulager 9 12
Ovrigaavsattningar 18 109
Skulder -16 -1
SUMMA -282 -234

18 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning fér framtida
saneringskostnader fér frorenad mark 531(471). Ej tryggade pensions-
ataganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot motsvarande
langfristig fordran.

23-08-31 22-08-31
Ingaende redovisat varde 676 666
Avsattningar under perioden 150 96
lanspraktagande under perioden -65 -89
Omréakningsdifferenser 8 8
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 769 676

Avsittningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer an12
manader. Vissaav koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark
vilken har eller kan ha férorenats. Stena Metallbolagen har genom
tecknande av en miljoforsakring dverfort risken for aterstéallande

av férorenad mark till ett forsakringsbolag. Férsékringsbolagets
atagande galler sa lange forsakringspremien betalas. Da forsakrings-
bolaget aterférsakrar majoriteten av risken hos ett av koncernen agt
forsakringsbolag redovisasikoncernredovisningen den berdknade
skulden fér samtligaikoncerneningaende bolag.

19 | OBLIGATIONSLAN

Lanen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av
moderbolaget. Lanen [6per med rérlig réanta. Samtliga obligationslan
har Stibor 3 méanader som réntebas.

Ater-
staende

Obligationslan loptid Marginal 23-08-31 22-08-31
N00010823362

2018-2023 — 2,15 — 800
SE0014402285

2020-2024 1ar 2,75 800 800
SE0013774916

2020-2025 24ar 2,06 200 200
SE0014402293

2020-2025 3ar 2,90 800 800
NO0012514274

2022-2027 4ar 2,50 1000 1000
NO0012909284

2023-2028 5ar 2,15 1000 —
SUMMA 3800 3600
20 | LANGFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE LANGFRISTIGASKULDER ~ 23-08-31  22-08-31
Banklan 995 1149
Balanserade leasingataganden 781 572
SUMMA 1776 1721

Koncernen har avtal om kreditléften om1 600 (1 300), varav 1600
(1300) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal
uppratthalls.

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER 23-08-31 22-08-31
Ovriga skulder 10 10
SUMMA 10 10

KONCERNEN

21 | KORTFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE KORTFRISTIGASKULDER ~ 23-08-31 22-08-31
Banklan 195 188
Balanserade leasingataganden 270 268
SUMMA 465 456

Koncernen har avtal om checkkreditléften om 900 (850) varav 900
(650) ar ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal
uppratthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER 23-08-31 22-08-31
Personalens loner och kéllskatter 125 85
Mervéardesskatt 63 89
Derivatinstrument 34 89
Forskott fran kunder 1 59
Punktskatter 1 15
Fastighetsskatt 8 8
Ovrigt 29 58
SUMMA 261 403
Upplupnakostnader och

forutbetaldaintakter 23-08-31 22-08-31
Upplupen varukostnad 1127 976
Upplupnaléner och [6nebikostnader 601 558
Deponi-, destruktionslager- och slamreserv 226 194
Ovriga upplupna kostnader 262 373
Forutbetaldaintéakter 61 99
SUMMA 2277 2200

Forskott fran kunder samt forutbetalda intékter utgor avtalsskulder
for koncernen. Ingdende avtalsskuld har i sin helhet intaktsforts
under aret.
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22 | LEASING

KONCERNEN SOM LEASETAGARE

Koncernens leasingavtal avser hyra av fastigheter, charter av fartyg
samt maskiner. Vidareuthyrning forekommer ej. Nyttjanderatts-
tillgdngarna skrivs av linjart 6ver leasingavtalens 6ptid, som varierar
fran1ar till kontrakt utan sluttid. Betalningar for korttidsleasing samt
leasingavtal med lagt véarde kostnadsfors [6pande i resultatrakningen.

REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS

BALANSRAKNING 23-08-31 22-08-31
Nyttjanderéttstillgangar

Byggnader 786 632
Fartyg 170 152
Maskiner 72 28
SUMMA 1028 812
Balanserade leasingataganden

Langfristiga 781 572
Kortfristiga 270 268
SUMMA 1051 840
REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS

RESULTATRAKNING 2022/2023 2021/2022
Avskrivningar

Byggnader -134 -110
Fartyg -95 =8
Maskiner =23 -1
SUMMA -252 -214
Rantekostnader -32 =27

KONCERNEN SOM LEASEGIVARE

23 | STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Arets intakt fér operationella leasingavtal uppgick till 178 (182) och 23-08-31  22-08-31
avser huvudsakligen charterintékter fran tva fartyg. Stéllda sakerheter till kreditinstitut
Fartyg 590 737
Framtida minimilgaseintékter uppgick Ovriga 1 4
per balansdagen till: 23-08-31 22-08-31
Inomettar 168 162 S il 601 41
Mellan1och5ar 401 462 Stéllda sakerheter for dvriga skulder
Mer anfemar — 77 Likvida medel 1 21
SUMMAMINIMILEASEINTAKTER 569 701 SUMMA 1 21
SUMMA STALLDA SAKERHETER 602 762
Eventualférpliktelser
Borgensférbindelser 101 124
Garantiférbindelser och 6vriga
ansvarsforbindelser 583 468
Kvarstaende ataganden
Private equity-fonder 696 732
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 25 27
SUMMA EVENTUALFORPLIKTELSER 1405 1351

KONCERNEN
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24 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekternaav férvarvade och avyttrade
dotterféretag och affarsenheter exkluderats fran évriga férandringar
ibalansrékningen. Summan av betalningarna fér dessa forvarv/
avyttringar efter avdrag for likvida medeli de férvarvade/avyttrade
enheterna redovisas pa egen rad i kassaflodesanalysen. Ocksa effekten
av valutakursférandringar vid omrakning av utlandska koncernféretag
exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar kassaflédet.

KONCERNENS RANTEBARANDE SKULD

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgangliga banktillgodo-
havanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument med ursprunglig
|6ptid understigande tre manader.

Betalda réntor uppgick till -265 (-127) och erhallna rantor till
39 (18). Erhallna utdelningar uppgick till 31(26).

22-08-31 Kassaflodespaverkande Omklassificeringar kassafl&idespévoe\:lzla?r?d‘z 23-08-31
Langfristiga obligationslan 2800 1000 -800 — 3000
Langfristiga balanserade leasingataganden 572 — -257 466 781
Ovigalangfristigalan 1149 -196 — 42 995
Korfristiga obligationslan 800 -800 800 — 800
Kortfristiga balanserade leasingataganden 268 -255 257 — 270
Ovriga kortfristiga [an 188 — — 7 195
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 5777 -251 — 515 6041

Ovrigaej

21-08-31 Kassaflodespaverkande Omklassificeringar kassaflodespaverkande  22-08-31
Langfristiga obligationslan 2600 1000 -800 = 2800
Langfristiga balanserade leasingataganden 703 = -232 101 572
Ovigalangfristigalan 900 410 -188 27 1149
Korfristiga obligationslan 800 -800 800 = 800
Kortfristiga balanserade leasingataganden 234 -198 232 = 268
Ovriga kortfristigal&n 3 -3 188 — 188
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 5240 409 — 128 5777

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

| oktober 2022 forvarvade Stena Recycling Oy i Finland samtliga
aktier i det finska atervinningsbolaget Encore Ymparistopalvelut Oy.
Bolagets omsattning fran férvarvstidspunkten uppgick till 807.
StenaRecycling ASiNorge forvarvade 60% av aktiernaiNorsk

202272023 2021/2022
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Bildemontering AS. Stena Recyling AB férvarvade via eninkramséver-
latelse en containerverksamhet fran Lastbilscentraleni Tvastad AB.
Ett mindre bolag som &ger en fastighetiFyllinge férvarvades av
Stena Metall AB.

2022/2023 2021/2022

Forvarv Avyttringar

Kopeskilling 373 281 Erhallen kopeskilling — 736
Likvida medeliforvarvade bolag -69 -31 Likvidamedelisalda bolag — -198
PAVERKAN PA KONCERNENS 304 250 PAVERKAN PA KONCERNENS

LIKVIDA MEDEL LIKVIDA MEDEL — 538
Immateriella anlaggningstillgangar 167 42 Immateriella anlaggningstillgangar — 48
Materiella anléaggningstillgangar 12 197 Materiella anlaggningstillgangar — 401
Varulager 41 19 Varulager — 14
Ovrigatillgangar 161 38 Ovriga tillgangar — 58
Skulder -201 -109 Skulder — -121
TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 280 187 TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO — 400
Innehav utan bestdammande inflytande — 1 Realisationsresultat — 138
Goodwill 18 62 — 538

298 250
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25 | FINANSIELLAINSTRUMENT/RISKER

Koncernens évergripande finansiella mal ar att skapa vérde for

sina aktiedgare och detta utgdr grunden fér koncernens langfristiga
finansiella mal. Noten nedan beskriver koncernens finansiella instru-
ment samt den finansiella riskhanteringen. Redovisningsprinciper
for finansiella instrument beskrivs i "Redovisnings- och varderings-
principer” pa sidorna 14-16 och finansiell riskhantering langre fram
idennanot. Andra noter som inkluderar information som anvands
inot 25 &r not 5 Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, not 11
Andralangfristiga vardepappersinnehav, not 12 Andra langfristiga
fordringar, not 19 Obligationslan, not 20 Langfristiga skulder samt
not 21 Kortfristiga skulder.

FinansiellainstrumentiStena Metallkoncernen bestar av banklan,
derivat, leasingkontrakt, leverantérsskulder, kundfordringar, obliga-
tioner, aktier och andelar samt kassa och korta investeringar. Den
priméra risk som uppstar vid handel med finansiellainstrument &r
marknadsrisk som inkluderar ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk
och likviditetsrisk. Alla dessa risker hanteras genom efterlevande av
de uppréattade policies for riskhantering som faststélls av styrelsen.

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiellainstrument

till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti2023 resultatrékningen? anskaffningsvarde bokfortvarde verkligt virde?
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2053 2053 2053
Andra langfristiga fordringar 62 62 62
Kundfordringar 3283 3283 3283
Derivatingaendeidvriga fordringar 36 36 36
Kortfristiga placeringar 1728 1728 1728
Likvidamedel 305 305 305
TOTALATILLGANGAR 3817 3650 7467 7467
Skulder
Obligationslan 3800 3800 3800
Ranteb&rande skulder 2241 2241 2241
Leverantdrsskulder 2073 2073 2073
Derivatingaende i 6vriga skulder 34 34 34
TOTALASKULDER 34 8114 8148 8148

Finansiellainstrument

till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti2022 resultatrakningen? anskaffningsvarde bokfort varde verkligt virde?
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1903 1903 1903
Andralangfristiga fordringar 54 54 54
Kundfordringar 3918 3918 3918
Derivatingaendei6vriga fordringar 27 27 27
Kortfristiga placeringar 1696 1696 1696
Likvida medel 1579 1579 1579
TOTALATILLGANGAR 3626 5551 9177 9177
Skulder
Obligationslan 3600 3600 3600
Rantebarande skulder 2177 2177 2177
Leverantdrsskulder 2525 2525 2525
Derivatingaende i 6vriga skulder 89 89 89
TOTALASKULDER 89 8302 8391 8391

" Finansiellainstrument till verkligt vérde via resultatrakningen inkluderar derivat som innehas i ekonomiskt sakringssyfte, men inte inkluderad i sakringsredovisning bland 6vriga

skulder/fordringar, 2 (-62).

2 Av koncernens utestaende obligationslan om 3 800 (3 600) MSEK &r 1800 (1 800) private placement. Aterstaende 2 000 (1 800) MSEK &r noterade pa reglerad bors och med korta [optider.
Marknadsvarderingarna ar férenklade och baserade pa noterade obligationer, ssmmantaget bedéms marknadsvardet vara detsamma som bokfért vérde.

KONCERNEN

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en méangd olika
finansiella risker. Koncernens policies fokuserar pa of 6rutsagbarheten
pade finansiellamarknaderna och efterstravar att minimera potenti-
ellaogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Kon-
cernenanvander derivatinstrument for att sékra viss riskexponering.
Riskhanteringen skdts av en central finansavdelning, enligt ovan
policies som faststallts av styrelsen. Finansavdelningen identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete med koncer-
nens operativa enheter. Styrelsen uppréttar skriftliga policies saval for
den Gvergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sasom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning av derivata och
icke-derivata finansiellainstrument samt placering av éverlikviditet.
Koncernen anvander sig av finansiellainstrument for att reducera
risken for storre resultatpaverkan fran prisférandringar pa valuta-,
rante- och oljemarknaderna. Som grundprincip finansieras anlagg-
ningstillgangar med langfristig upplaning i form av obligationslan,
banklan och leasing. Varje dotterbolags tillgangar finansieras i lokal
valuta ochiden man tillgangar och skulder i respektive valuta inte kan
matchas, justeras nettopositionen med hjélp av finansiellainstrument.
For att uppna en nskad valutamix och rantebindningsprofil anvands
olika typer av ranteinstrument sasom swappar till fast ranta, swap-
par med kombinerad valuta- och rantebindning eller ranteoptioner
som binder rantenivan inom vissaintervall. Valutarisker uppstar dels
vid omrékningen till svenska kronor av resultat- och balansposter i
utléndsk valuta och dels vid omréakningen av kassafléden i utlandsk
valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sakring av valutakurser
med terminskontrakt eller [an i lokal valuta. Prisfluktuationer pa
bunkerolja hanteras genom sékringifinansiellainstrument avseende
priset paraolja. Ovan namnda finansiella risker hanteras huvudsakligen
av finansavdelningeni Sverige i enlighet med de befogenhetsramar
som anges i koncernens Finanspolicy.

MARKNADSRISK
Ranterisk avseende kassafloden och verkligavarden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande
tillgangar &r koncernens intakter och kassafléde fran den [6pande
verksamheteniallt vdsentligt oberoende av férandringar i marknads-
rantor. Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Upplaning som gérs med rorlig réanta utsatter koncernen for ranterisk
avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med
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rorlig ranta. Upplaning som gors med fast rénta utsatter koncernen
for ranterisk avseende verkligt vérde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rérlig ranta.
Koncernen hanterar delvis ranterisken avseende kassaflodet genom
attanvédnda ranteswappar med den ekonomiskainnebdrden att
konvertera upplaning fran rérliga till fasta rantor.

Ranteswappar innebar att koncernen kommer éverens med andra
parter att, med angivnaintervaller (vanligen kvartal), utvaxla skill-
naden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det rérliga
rantebeloppet, beraknande pa kontrakterade nominella belopp. Kon-
cernen har valt attinte tillampa sékringsredovisning pa ranteswappar
varpa omvarderingseffekten av dessaredovisasifinansnettot i
resultatrdkningen. Med beaktande av innehavda ranteswappar belo-
per 0 (0) av koncernens rantebérande skulder till fast ranta och 6 041
(5777 tillrérlig. Den viktigaste rérliga rantan ar STIBOR-baserad.

Om rantan skulle férandras med +-1% skulle koncernen belastas
med 60 (58) hégre/&gre rantekostnader, med alla andra variabler
konstanta.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker
fran olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom fram-
tida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Omrakningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omréakningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utlandska
dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfort varde pa nettotillgdngarnaikoncernens dotterbolag i
utlandsk valuta uppgick per 31 augusti 2023 till 2 216 (1 861). En
forandring med 1% av vardet i SEK mot de utlandska valutorna skulle
per 31 augusti 2023 paverka eget kapital med 22 (19).

Se dven avsnittet "Sakring av nettoinvestering i utlands-
verksamheten” langre ner i denna not.

Sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamheter

Moderbolaget har via koncernens finansbolag upplaning i NOK
uppgéende till 330 MNOK (330 MNOK) vilken &ridentifierad som
sakring av nettoinvestering i koncernens dotterforetagiNorge.
Kursforlusten/kursvinsten pa omrakning av upplaning till svenska
kronor uppgar for aret till 20 (-30) och redovisas i évrigt totalresultat.

Omrakningsdifferenser franbalansexponering:

Koncernledningen har infért en policy som kréver av koncernféretagen
att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For att
hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgdngar och
skulder, anvander koncernféretagen terminskontrakt som tecknas
genom koncernens finansbolag.

Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvarderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sakring av vardet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt vérde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och fordandringen i verkligt varde
redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning dér ocksa
omrakningen av de monetara tillgadngarna och skuldernai utlandsk
valutaredovisas.

Exponering uppstaride fall koncernen har extern upplaningiannan
valuta an den funktionella valutan. Da koncernens finansbolag har
investeringar ifinansiellainstrumentiannan valuta &n den funktionella
sakras dessa genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss
mojlighet att gdrainvesteringar utan valutasékring. Den 31 augusti
2023 var hela den externa upplaningeniden funktionella valutan.
Majoriteten avinvesteringar i finansiellainstrument i utlandsk valuta
var sékrade genom fx derivat. Omréakningsexponering i évriga finan-
siella fordringar och skulder bedoms som liten da dessa poster i allt
vasentligt &r nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella
valutor.

Omrdkningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Koncernledningen har infért en policy som kraver av koncernfdretagen
att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For att
hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affarstrans-
aktioner, anvander koncernféretagen terminskontrakt som tecknas
genom koncernens finansbolag.

Koncernen valjer normaltinte att tillampa sakringsredovisning pa
de valutaterminer som ingatts, varpa marknadsvarderingen av dessa
kontrakt [6pande redovisas iresultatrdkningen. Per 31 augusti 2023
aterfinns fa kontrakt pa vilka sékringsredovisning tillampas.

Foljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kopt Salt
DKK 169

EUR 69
NOK 12

PLN 38

SEK 976

usD 1126
PRISRISK

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material. Det
bearbetade materialet séljs pa marknaden till det radande marknads-
priset. Genomloppstiden fran att material képs in, bearbetas och séljs
varierar. Under denna tid kan marknadspriset pa materialet andras
varfor koncernen har en prisrisk i lager. Priset pa vissa produkter kan
sakras genom derivat medan andrainte gar att sakra. Jarn ar en sadan
produkt sominte gar att sakra.

Den 31augusti 2023 hade koncernen ettjarnlager om 708 (1 029).
Av detta var 475 (871) salt meninte levererat. Om marknadspriset p&
jarn hade forstarkts/forsvagats med 10% i forhallande till det radande
marknadspriser den 31 augusti 2023 med alla andra variabler kon-
stanta, skulle marknadsvardet pajarnlagret per den 31 augusti 2023
havarit 23 (16) hdgre/|agre, justerat for redan salda delar av jarn-
lagret. Denna férandring skulle paverka marginalen pa férsaljningen
av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instru-
ment som till vervagande del handlas pa en aktiv marknad och dar
varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av innehav
koncernen hade 31 augusti 2023 kan delasinifyra portfdljer, Private
Equity, hedgefonder, strategisk aktie- och obligationsportfélj samt

KONCERNEN

tradingportfdlj. Koncernens strategi &r att de olika portfdljerna beter
sig olika vid olika marknadsldagen och darmed bidrar diversifieringen till
attaktiemarknadskorrelationen blir [agre jamfort med en ren aktie-
marknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar
jamfort med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2023 hade koncernen 1728 (1696) i kortfris-
tiga vardepapper och 2 053 (1903) i l&ngfristiga vardepapper. Om
marknaden generellt hade forstarkts/férsvagats med 10% den
31augusti, med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat
havarit 378 (360) hégre/|agre da samtliga vardepapper varderas till
marknadspris.

MOTPARTSRISK

I koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form

av kundfordringar samt férskott till leverantorer. Koncernen har
enav styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en
kreditinstruktion. Grundldggande &r att alla motparter skall ha en god
aterbetalningsférmaga. Kunderna kan delasin i tre olika kategorier;
de som kan kreditférsékras, de som kan [&mna betryggande sakerhet
i formav forskottsbetalning samt de som efter analys kan beviljas en
Gppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivatinstrument
och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla finansiella
instrument och likviditet handlas med motparter som bedéms ha
betryggande kreditvardighet och dar villkor och avrakningsrutiner ar
val dokumenterade. Normalt stalls inga sékerheter fran ndgondera
parten.

Finansiella derivat som &rinkluderade i ISDA-/ramavtal och &r
foremal for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut &r verkligt véarde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgdngar i balansrakningen.

Finansiellainstrument

Finansiella som omfattas avramavtal
tillgangar/skulder Nettade Belopp redovisade omkvittningmensom  Finansiellainstrument
31augusti2023 brutto balanser ibalansréakningen inte redovisas netto nettobelopp
Derivat finansiella tillgangar 36 — 36 21 15
Derivat finansiella skulder -34 — -34 =21 -13
TOTALT 2 — 2 — 2
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LIKVIDITETSRISK

Kassaflodesprognoser uppréttas av koncernens rorelsedrivande bolag
ochaggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag féljer noga
rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla
att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet
i den [6pande verksamheten samtidigt som det [6pande bibehaller
tillrackligt med utrymme péa avtalade kreditfaciliteter sominte utnytt-
jas sdatt koncerneninte bryter mot lanelimiter eller [anevillkor pa
nagraav koncernens lanefaciliteter. De villkor, kovenanter, koncernen
har mot motparterna for kreditfaciliteterna ar koncernens rénte-
barande nettolaneskuld i férhallande till koncernens EBITDA sominte
far 6verstiga 3,8 samt EBITDA i forhallande till rantenettot som inte far
understiga 3,4. Koncernen ligger inom ramarna for kovenanterna.

Alllikviditetikoncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Finansbolaget placerar 6verskottslikviditet pa rantebdrande avrak-
ningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument och
omséttningsbara vardepapper, beroende pa vilket instrument som har
l@mplig [6ptid eller tillracklig likviditet for att tillgodose utrymmet som
bestams av ovan namnda prognoser.

P& balansdagen hade koncernen likvida medel pa 305 (1579) och
outnyttjade kreditfaciliteter p& 2500 (1 950).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som angesitabellen &r de
avtalsenliga, ej diskonterade kassaflddena. Ranta har berdknats pa
nu gallande rérlig marknadsranta.

Mindre Mellan1 Mellan 2 Mer
31augusti2023 an1ar och2ar och5ar an5ar
Obligationslan 1039 1176 2286 —
Balanserade
leasingataganden 278 234 376 297
Ovriga
rantebarande
skulder 262 194 383 626
Leverantorsskulder 2073
Derivatinstrument 34
SUMMA 3686 1604 3045 923

Mindre Mellan1 Mellan 2 Mer
31augusti2022 aniar och2ar och5ar anbSar
Obligationslan 934 905 2138
Balanserade
leasingataganden 262 203 378 889
Ovriga
rantebdrande
skulder 226 220 357 692
Leverantorsskulder 2525
Derivatinstrument 89
SUMMA 4036 1328 2873 1031

FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Forenjamforelse mellan bokfort varde och verkligt varde pa
koncernens finansiellainstrument hdnvisas till den férsta tabellen
idennanot. Denna tabellinkluderar koncernens finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen den
31augusti 2023 och dar upplysning ska lamnas om det verkliga vardet
samt de finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt
vardeibalansrakningen.

Tabellen nedan visar finansiellainstrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringeni verkligt vardehierarkin gjorts.

31augusti2023 Nival Niva2 Niva3 Totalt

Finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrakningen:

- Derivat 36 36
- Kortfristiga placeringar 1393 335 1728
- Andralangfristiga

vardepappersinnehav 2053 2053
TOTALATILLGANGAR 1393 371 2053 3817

Finansiella skulder till verkligt varde
viaresultatrakningen:

- Derivat -34 -34

TOTALASKULDER _34 34

31augusti2022 Niva1 Niva2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt
varde viaresultatrakningen:
- Derivat 27 27
- Kortfristiga placeringar 1340 356 1696
- Andralangfristiga

vardepappersinnehav 1903 1903
TOTALATILLGANGAR 1340 383 1903 3626
Finansiella skulder till verkligt varde
viaresultatrakningen:
- Derivat -89 -89
TOTALA SKULDER -89 -89

DE OLIKA NIVAERNA DEFINIERAS ENLIGT FOLJANDE:
Finansiellainstrumentiniva1

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.
Enmarknad betraktas som aktiv om noterade priser franen
bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervaknings-
myndighet finns l&tt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kop-
kursen. Dessainstrument aterfinnsinivat.

Finansiellainstrumentiniva2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa

enaktiv marknad (t.ex. 0TC-derivat) faststalls med hjélp av
varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor utstrackning som
moajligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som
majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
vardevarderingen av ettinstrument &r observerbara aterfinns instru-
mentetiniva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinnsiniva 2 avser
innehav i vardepappersfonder dar verklig vardering baseras pa note-
rade priser pa marknader sominte bedéms vara aktiva.
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Specifika varderingstekniker som anvands for att véardera finansiella

instrument inkluderar:

* Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet av
bedémda framtida kassafléden baserat pa observerbara
avkastningskurvor.

* Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom
anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar det
resulterande vardet diskonteras tillnuvarde.

Notera att alla verkliga varden som faststélls med hjalp av varderings-
tekniker aterfinnsiniva 2. Det har inte skett nagra éverféringar mellan
niva1ochniva 2 under aret.

Finansiellainstrumentiniva3
| de fall etteller flera vasentligaindataiverkligt vardevarderingen
inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Det har inte skett
nagra éverforingar av befintliga finansiellainstrument till eller fran
niva 3 under aret.

Fdljande tabell visar férandringarna fér instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella
instrument niva 3 23-08-31 22-08-31

Ingdende balans 1903 1668
Totalt orealiserad vinst/forlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrakning 102 59
- Redovisatiresultatrdkningen -104 70
Likvid fran kép 457 339
Likvid fran forsaljning -182 -394
Management fee 21 24
Realiserat resultat redovisat i resultatrakning -144 137
UTGAENDE BALANS 2053 1903
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Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde hierarki, bestar av
investeringar i onoterade private equity-fonder och onoterade
aktier. Verkligt varde bestams utifran nettotillgdngsvardenaiprivate
equity-fonder, som méts av respektive fondférvaltare i enlighet med
allmant vedertagen praxis, International Private Equity and Venture
Capital Valuation (IPEV) Guidelines. Vid varderingen av de onote-
rade innehaven anvander sig koncernen av olika varderingstekniker
beroende pa deninformation som finns tillganglig. Vardering sker
exempelvis med hjélp av férvantade framtida diskonterade kassa-
floden.

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovéardena av
koncernens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt  Verkligt Nominellt  Verkligt
belopp vérde belopp vérde
Tillgangar 2023 2023 2022 2022
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position 4550 28 1564 10
negativ position 3414 =17
Valutaterminskontrakt
positiv position 715 8 563 8
negativ position 1243 =21 1066 -30
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 128 6
negativ position 340 -13 339 =39
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position
negativ position 4 —
Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positiv position 16
negativ position -16

26 | PERSONAL

2022/2023 2021/2022
Medelantal
anstallda Totalt Varavman Totalt Varavman
Moderbolaget
Sverige 8 4 8 4
Dotterbolag
Sverige 2362 1736 2173 1622
Danmark n 317 387 301
Norge 322 263 282 233
Finland 359 264 150 104
Tyskland 5 4 37 88!
Schweiz 1 — 1 _
[talien 222 195 193 170
Polen 673 433 609 401
USA 2 2 2 2
KONCERNEN
TOTALT 4365 3218 3842 2870

Medelantalet anstallda har berdknats genom att av bolaget betalda
narvarotimmar under aret har stéllts i relation till eninom féretaget
normal arsarbetstid. Styrelsen bestar av tva kvinnor och sex man

i bade koncernen och moderféretaget. Av ledande befattningshavare
i Stena Metall AB &r en kvinna och tva man.

2022/2023 2021/2022
Léner, Sociala Sociala
ersattningar Loneroch  kostnader Loneroch  kostnader
och sociala andra (varav andra (varav
kostnader ersattningar pension) ersattningar pension)
Moderbolaget 51 65 (40) 49 34(16)
Dotterbolag 2514 794(288) 2114 675(228)
KONCERNEN
TOTALT 2565 859(328) 2163  709(244)
Loner och
andra

ersattningar ~ Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag

Styrelse och

VD

Loner 1 52 13 48
Tantiem — 28 8 22
Ovriga

anstallda

Loner 23 2345 27 1963
Tantiem 17 89 1 81
KONCERNEN

TOTALT 51 2514 49 2114

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgar
till 23 (5). VD har under dret omvandlat tantiem om 6 till pension,
beloppet ingariarets pensionskostnad. Utestaende pensionsfarplik-
telser uppgar till 148 (125).

Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD inneb&rande att
avgangsvederlag kan utgd med motsvarande 12 manadsléner. Uppgif-
ternaom moderbolagets VD ar hanférliga till VD vid rakenskapsarets
utgang.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kollektivt avtalade
ITP-planen, inklusive alternativ ITP-pension for tjansteman med [6n
dverstigande 10 prisbasbelopp.

For alternativ ITP-pension tillampas strikt frilagd Alecta-premie,
undantaget befattningshavare i koncernledande stallning dar premien
ar 30% av pensionsgrundande [6n.

KONCERNEN

27 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterforetag, vilka
ar narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och
redovisasinteidennanot.

STENA AB

Stena Metalls ABs dotterforetag Stena Oil AB saljer bunkerolja for
fartygsdrift till Stena AB-koncernen. Vardet av denna forséljning
uppgick under rakenskapsaret till 3 893 (3 740).

BatteryLoop Technologies AB séljer energilager och tillhdrande
digitala tjanster fér optimering och frekvenshandel till Stena Fastig-
heter. Denna forsaljning uppgick till 40 (3).

Till Stena Fastigheter AB har betalats 14 (11) fér hyror och
fastighetsforvaltning.

Stena Metallkoncernen &ger tva fartyg som chartras ut till Stena
Line AB respektive Stena Rederi A/S. Den sammanlagda hyresintakten
for fartygen uppgick till 172 (182).

FAMILJEN OLSSON

Stena Metallkoncernen hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda
hyror uppgick till 24 (19).

Samtliga transaktioner med nérstaende redovisas till marknads-
massiga villkor.

28 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

I september 2023 forvarvade Stena Recycling S.r.l.iltalien 100% av
aktiernaidetitalienska aluminiumatervinningsbolaget Pyreco S.r.l.
I och med férvarvet har koncernen nu fyraanlaggningar inom den
italienska verksamheten. Den preliminara férvarvsanalysen uppvisar
ingen vasentlig goodwill och haringen vasentlig paverkan pa Stena
Metallkoncernens omsattning och balansomslutning.

Efter rakenskapsarets slut tecknade Stena Metall ett avtal med
Repono AB om att s&lja 100% av aktiernai BatteryLoop Technologies
AB. Transaktionen férvantas vara slutford fore arsskiftet 2023.
Avyttringen har ingen vésentlig finansiell paverkan pa Stena Metall-
koncernen.
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RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING

MODERBOLAGET

1 september—31augusti, MSEK Not 2022/2023 2021/2022 31augusti, MSEK Not 2023 2022 31 augusti, MSEK Not 2023 2022
Nettoomsattning 3 350 335 TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kostnad for salda varor 5 -74 -66 Anlaggningstillgangar Egetkapital
BRUTTORESULTAT 276 269 Materiellaanldaggningstillgangar Bundet eget kapital
Byggnader 10 41 404 Aktiekapital 13 13
Forsaljningskostnader -2 -2 Mark och évrig fast egendom 10 432 366 Bundnareserver 3 8
Administrationskostnader 4,5,16,19 -348 -266 Maskiner och andra tekniska SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 16 16
Ovrigarérelseintakter och rorelsekostnader 6 2 1 anlaggningar 10 / 6 - .
= [T —— 10 2 3 Fritt eget kapital
RORELSERESULTAT -72 2 Fri 1834 2980
Pagaende nyanlaggningar 10 369 134 urlareserver
Aretsresultat 454 4
. ; = _ SUMMAMATERIELLA 1221 913
Resultat franandelarikoncernforetag 400 ANLAGGNINGSTILLGANGAR SUMMA FRITT EGET KAPITAL 2288 2284
Ranteintakter och liknande poster 32 23
3 i = = Finansiella anlaggningstillgangar
Réantekostnader och liknande poster 73 37 ‘ ggning b gang SUMMA EGET KAPITAL 2304 2300
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 287 -12 Fordringar hos koncernfdretag 481 433
Aktier och andelar i koncernféretag 1 1490 1491
PSP OBESKATTADE RESERVER 13 7 7
Bokslutsdispositioner 8 180 19 Andralangfristiga
RESULTAT FORE SKATT 467 g e ey 3 3 AVSKTTNINGAR 14 54 46
Uppskjutna skattefordringar 12 57 49
SUMMA FINANSIELLA 2031 ey EiEEAe e;
Skatter 9 13 =3 ANLAGGNINGSTILLGANGAR Leverantrsskulder 10 38
ARETS RESULTAT 454 4 SOMVA 3952 sggg  Skudertilkoncernforetag 1422 585
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Aktuella skatteskulder 17 =
I moderféretaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat Gverensstimmer med arets resultat. Ovriga skulder 6 8
Omsattningstillgangar
Upplupna kostnader och
Kortfristiga fordringar forutbetalda intakter 15 39 91
Kundfordringar 3 _ SUMMAKORTFRISTIGA SKULDER 1594 720
Fordringar hos koncernféretag 627 101 SUMMA EGET KAPITAL 3959 3073
Aktuella skattefordringar — 8 OCH SKULDER
Ovriga fordringar 21 9
Férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 56 71
SUMMA KORTFRISTIGA 707 184
FORDRINGAR
Likvida medel — =
SUMMA .
OMSATTNINGSTILLGANGAR 707 184
SUMMATILLGANGAR 3959 3073
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KASSAFLODESANALYS

1 september—31augusti, MSEK Not  2022/2023 2021/2022 1 september—31 augusti, MSEK Not  2022/2023 2021/2022
Den l6pande verksamheten Tillaggsupplysningar till
Resultat efter finansiella poster 287 12 kassaflédesanalyser 18
Justeringar for poster sominte Justeringar for poster sominte
ingarikassaflodet -401 24 ingdrikassaflodetmm
114 12 Av-och nedskrivning av tillgangar 34 33

Betald skatt ) -6 Rearesultat forsaljning av materiella

= = anlaggningstillgangar -1 —
KASSAFLODE FRAN DEN -116 6 - -
LOPANDE VERKSAMHETEN Umemgernga e e
FORE FORANDRINGAR anlaggningstillgangar — 2
IRORELSEKAPITAL Foréndring avsattningar 8 3
Forandringarirorelsekapital Utdelning — 400 -
Bkning@YMinskning() av Omklassificeringar 5 3
rorelsefordringar 572 96 Valutaeffekt omrakning av lan -47 =21
Okning(+)/Minskning(-) av Ovriga ej kassafldespaverkande
rorelseskulder 332 504 poster — 4
KASSAFLOPE FRAN FORAND- 904 600 SUMMA -401 24
RINGAR I RORELSEKAPITAL
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE 788 606
VERKSAMHETEN
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av
koncernforetag 1 -51
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar -357 -163
Utlaning till koncernféretag — 28
KASSAFLODE FRAN -356 -186
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE EFTER 432 420
INVESTERINGAR
Finansieringsverksamheten
Erhallna koncernbidrag 18 30
Aktieutdelning -450 -450
KASSAFLODE FRAN -432 -420
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ARETS KASSAFLODE — —

Likvida medel vid arets borjan

LIKVIDAMEDEL VID ARETS SLUT

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MODERBOLAGET

Bundna Fria Totalt

Aktiekapital reserver reserver  Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2021-09-01 13 8 2720 10 2746
Omféring av foregaende ars resultat 10 -10 =
Utdelning -450 -450
Arets resultat 4 4
UTGAENDE EGET KAPITAL 2022-08-31 13 3 2280 2300
Omfdring av féregaende ars resultat 4 -4 —
Utdelning -450 -450
Aretsresultat 454 454
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-08-31 13 3 1834 454 2304

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130 000 stycken.

STENA METALL ARSREDOVISNING 2022/2023 — 30



NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
| BOKSLUTET

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Den beskrivning som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper
pasidorna14-16 avseende verkligt varde pa derivatinstrument eller
andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finan-
siellainstrument till verkligt varde via resultatrakningen, ar tillamplig
dven for moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

I koncernen tilldmpas gemensam riskhantering for alla enheter. Den
beskrivning som finnsikoncernens not 25 ar darfor i allt vasentligt
tillamplig dven fér moderforetaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter
uthyrdatill dotterféretagen vilkaisin helhet &r hanforlig till Sverige
samt tillhandahallande av vissa koncerngemensamma tjanster.
3(3)avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgaster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

202272023 2021/2022

PwC

Revisionsuppdraget 3 B
Skatteradgivning 1 1
SUMMA 4 4

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning,
évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakt-
tagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana évriga
arbetsuppgifter. Alltannat &r andra uppdrag.

5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

202272023 2021/2022

Avskrivningar enligt plan
fordelade per funktion

Kostnad for salda varor -33 -32
Administrationskostnader -1 —1
SUMMA -34 -33

Avskrivningar enligt plan
fordelade per tillgang

Byggnader -23 -22
Markanlaggningar -10 =
Maskiner och andra tekniska anlaggningar — =
Inventarier -1 =il
SUMMA -34 -33

6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH
RORELSEKOSTNADER

Posten avser utrangering av materiella anlaggningstillgangar 1(=2),
férséljning av virke 1(0) samt férsakringsintakter O (3).
7 | FINANSNETTO

Resultat fran adelarikoncernforetag 2022/2023 2021/2022

Utdelning fran koncernféretag 400 =

SUMMA 400 =

Ranteintakter och liknande poster 2022/2023 2021/2022

Kursvinster 9 4
Ovriga finansiella intakter

fran koncernféretag 23 19
SUMMA 32 23

Rantekostnader och liknande poster 2022/2023 2021/2022

Rantekostnader, koncernféretag -64 -29
Kursforluster -9 -8
SUMMA -73 -37

8 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

202272023 2021/2022

Koncernbidrag 180 18
Avsattning till /Uppldsning av ackumulerade

avskrivningar utover plan — 1
SUMMA 180 19

MODERBOLAGET

9 | SKATTER

2022/2023 2021/2022
Aktuell skatt -22 -7
Uppskjuten skatt 9 4
SUMMA 13 -3

Avstamning redovisad skattekostnad/
skatteintakt

Resultat fore skatt 467 7
Skattenligt gallande skattesats

20,6% -96 -1
Ejavdragsgilla kostnader -10 =7
Ej skattepliktigaintakter 85

Forandring uppskjuten skatt 8 4
REDOVISAD SKATTEINTAKT -13 =3

STENA METALL ARSREDOVISNING 2022/2023 — 31



10 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Markochdvrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom  anldggningar Inventarier nyanlaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2022-09-01 729 455 28 53 134 1399
Arets anskaffningar 4 73 — — 274 351
Omklassificering 26 6 2 — -34 —
Forséljningar och utrangeringar — -4 — — -5 -9
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2023-08-31 759 530 30 53 369 1741
Ingaende ackumulerade avskrivningar 2022-09-01 -325 -89 =22 -50 -486
Arets avskrivningar -23 -9 -1 -1 -34
UTGAENDE ACKUMULERADE -348 -98 -23 -51 -520
AVSKRIVNINGAR 2023-08-31
REDOVISAT VARDE 2023-08-31 am 432 7 2 369 1221

Maskiner och
Markochévrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom  anldggningar Inventarier nyanldaggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2021-09-01 703 440 27 52 31 1253
Arets anskaffningar = S 1 = 150 156
Omklassificering 31 10 = 1 -42 =
Férséljningar och utrangeringar =5 = = = =5 -10
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2022-08-31 729 455 28 53 134 1399
Ing&ende ackumulerade avskrivningar 2021-09-01 -306 -80 =21 -49 -456
Forsaljningar och utrangeringar 8 = = = &
Arets avskrivningar =22 =8 -1 -1 =53
UTGAENDE ACKUMULERADE -325 -89 -22 -50 -486
AVSKRIVNINGAR 2022-08-31
REDOVISAT VARDE 2022-08-31 404 366 6 3 134 913

11 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderforetagets och koncernensinnehav av aktier och andelar

specificeras pa sidorna 34-35.

12 | UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

MODERBOLAGET

15 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

23-08-31 22-08-31
Ingaende redovisat varde 49 45
Tillkommande fordringar 8 4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 57 49
13 | OBESKATTADE RESERVER

23-08-31 22-08-31
Avskrivning Gver plan
Ingaende redovisat varde 7 8
Aretsavs'&ittning/upplb’sning — =il
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 7 7

Av obeskattade reserver utgér 1(2) uppskjuten skatt.

14 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot
motsvarande l&ngfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar darefter
av avsattning for sarskild [6neskatt pa kapitalférsakringsskulden.

23-08-31 22-08-31
Upplupnaléner 23 24
Upplupnasociala kostnader 12 1
Ovriga upplupna kostnader 3 8
Forutbetaldaintakter 1 88
SUMMA 39 91
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16 | LEASING

Arets leasingintakter avseende hyror uppgar till 158 (144).

Framtida minimileaseintékter uppgick

per balansdagen till: 23-08-31 22-08-31
Inom ettar 242 166
Mellan1och5ar 972 667
Mer an femar 244 167
SUMMA 1458 1000

Arets leasingkostnad fr tillgangar som innehas via operationella
leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 25 (20).

Framtida minimileaseavgifter uppgick

per balansdagen till: 23-08-31 22-08-31
Inom ettar 26 21
Mellan1och5ar 103 86
Mer an femar 27 22
SUMMA 156 129

17 | EVENTUALFORPLIKTELSER

23-08-31 22-08-31

Borgensférbindelser for dotterbolag 10692 10147
Ovriga borgensférbindelser 101 124
SUMMA 10793 10271

18 | KASSAFLODE

Erhallna och betalade externa rantor uppgick till - (-). Betalade rantor
till koncernféretag uppgick till -64 (-29).

19 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, [6ner, andra erséttningar och
sociala kostnader for anstallda, se not 26 Koncernens noter.

20 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens forslag till disposition av moderbolagets vinstmedel
redovisas pa sidan 36.

MODERBOLAGET
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MODERBOLAGET

AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Organisations- Redovisatvarde TSEK Redovisat varde TSEK
Aktierikoncernféretag nummer Sate Innehav % 23-08-31 22-08-31
Stena Recycling Holding AB 556732-2887 GOTEBORG 100 1135380 1135380
Stena Trade & Industry AB 559069-9210 GOTEBORG 100 94300 94300
Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90005 90005
Fastighets AB Fyllinge 20:409 556746-5595 GOTEBORG 100 26992 26992
Fastighets AB Fyllinge 20:8 och )
20:9 556371-7718 GOTEBORG 100 23295 23295
Fastighets AB Fyllinge 20:470 559154-5040 GOTEBORG 100 4338 =
Fastighets AB Stigamo 1:61 556968-5281 GOTEBORG 100 23500 23500
Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 12600 12600
Stena Miljoteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12200 12200
Gladgkvarns Invest AB 559232-2704 GOTEBORG 100 10502 10502
UmeaM1AB 556189-3685 GOTEBORG 100 10000 10000
Umea M3 AB 556857-4098 GOTEBORG 100 11198 11198
Umea MBAB 559090-1715 GOTEBORG 100 16624 16624
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9928 9928
Stenungsund Karr 1:11 AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3908 3908
Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 4140 4140
AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1200 1200
Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100 100 100
StenaNera AB 556719-5465 GOTEBORG 100 100 100
Stena New Ventures AB 556628-8246 GOTEBORG — 5000
SUMMA 1490310 1490972

STENA METALL ARSREDOVISNING 2022/2023 — 34



MODERBOLAGET

Koncernféretagsinnehav av aktier och andelar Organisationsnummer Sate Innehav % Koncernféretagsinnehav av aktier och andelar Organisationsnummer Sate Innehav %
Stena Recycling Holding AB StenaStalAB
Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100 Stena StalMoss AS NORGE 100
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100
. . p Stena Oil AB
Stena Circular Solutions AB 559319-1942 GOTEBORG 100 .
i : - Stena Terminals AB 559317-8253 GOTEBORG 100
Stena Circular Consulting AB 559319-1959 GOTEBORG 100 . .
- Stena Oil Terminal A/S DANMARK 100
StenaRecycling AS NORGE 100
Stena Recycling Oy FINLAND 100 StenaNew Ventures AB
Stena MetalInc USA 100 Repur AB 556732-2911 GOTEBORG 100
Stena Recycling Lab AB 559248-6665 GOTEBORG 100
Stena Recycling AB
Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100 AB Stena Metall Finans (publ)
Bilretur AB 556814-7457 GOTEBORG 51 Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Moreco Group AB 556717-2407 OSTERAKER 100 Kollsholmen Shipping AB 559249-5500 GOTEBORG 100
SwereciSverige AB 556207-8278 MOLNDAL 100 Stena Ol Shipping AB 559394-3888 GOTEBORG 100
Stena Recycling A/S DANMARK 100 Stena Metall AG SCHWEIZ 100
Stena Recyc[]ng Sp‘Z0.0. POLEN 100 Sten Met Insurance AG SCHWEIZ 100
Stena Recycling AS Stena Technoworld AB
Sikkerhetsmakulering AS NORGE 100 Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
Stena Recycling Decom AS NORGE 100 Stena Metall Holding S.r.l. ITALIEN 100
Elbilretur AS NORGE 100 Stena Metall Holding S.r.|
X0 Transport & Service AS NORGE S0 StenaRecycling S.r.l. ITALIEN 100
Norsk Bildemontering AS NORGE 60
StenaRecycling S.r.l.
EenaRoe/E o0y Tred Carpispa ITALIEN 100
Encore Ymparistopalvelut Oy FINLAND 100
Encore Ymparistopalvelut Oy
Hameen Kuljetuspiste Oy FINLAND 100
StenaTrade & Industry AB
Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100
Stena StalAB 556077-5925 GOTEBORG 100
Stena Oil AB 556236-0288 GOTERORG 100
BatteryLoop Technologies AB 559119-9434 GOTEBORG 100
HaloSep AB 559197-5478 GOTERORG 100
Stena New Ventures AB 556628-8246 GOTEBORG 100
Stena Confidential AB 559418-7287 GOTERORG 100
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstémmans férfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst 1834525 086
Aretsresultat 454032 060
FRITTEGET KAPITAL 2288 557146 Anders Jansson

Styrelsens ordférande

disponeras enligt féljande:

Tillaktieagarna utdelas 110 000 000
Som kvarstaende vinstmedel balanseras 2178 557146
TOTALT 2288 557146

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 57,1%. Soliditeten &r mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med HENEI AL

[6nsamhet betryggande. Likviditetenibolaget bedéms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller
att fullgéra erforderligainvesteringar. Den foreslagna utdelningen kan dérmed férsvaras med hansyn till vad som anforts i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln).

LenaOlving

MODERBOLAGET

Goteborg den 21november 2023

Kristofer Sundsgard Dan Sten Olsson

VD och koncernchef

William Olsson Marten Hulterstrom

Joakim Rosengren Fabrice Angelini

Arbetstagarrepresentant

Minrevisionsberattelse har avgivits den 21november 2023

Johan Rippe

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Tillbolagsstammani Stena Metall Aktiebolag, org.nr 556138-8371

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfértenrevision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Stena Metall Aktiebolag for rakenskapsaret 1september
2022 till 31augusti2023. Bolagets arsredovisning och koncernredo-
visning ingar pa sidorna 8—-36 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattatsienlighet
med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31augusti
2023 ochav dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttatsienlig-
het med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31augusti
2023 ochav dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jagtillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende
i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och hari6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Jaganser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annaninformation &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-7. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
dennaandrainformation.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte dennainformation och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andrainformation.

| samband med min revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar det mitt ansvar att [asa den information somidentifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r
ofrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag dven den kunskap jagi évrigtinhamtat under
revisionen samt bedémer ominformationeni Gvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Omjag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationeninnehaller en
vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag haringet
attrapporteraidetavseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Detar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
attarsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att

de ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkt6ren ansvarar
dven for deninterna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att
upprattaen arsredovisning och koncernredovisning sominte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen

av bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten.

De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdramed verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppnaen rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [&mnaen revisionsberattelse sominnehaller mina
uttalanden. Rimlig sékerhet &ren hdg grad av sékerhet, men &ringen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet omen
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grundiarsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en delav revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden
Ut6ver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
harjag dven utfért enrevision av styrelsens och verkstallande direk-
térens forvaltning for Stena Metall Aktiebolag for rakenskapsaret 1
september 2022 till 31augusti 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jagtillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamaoter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssediSverige och hariévrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessakrav.

Jaganser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art,omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéallning
iovrigt.
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REVISIONSBERATTELSE, FORTS.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Dettainnefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direkttren
ska skdta den l[6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgérasidverensstammelse med lag

och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed mitt

uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta revisionsbevis for att med

enrimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktéren i nagot vésentligt avseende:

» foretagitnagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* panagotannatsatt handlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta,
aratt med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, meningen garanti
for atten revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptéacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlustinte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Enytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
arendelavrevisionsberattelsen.

Goteborg 21november, 2023

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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ADRESSER

SVERIGE

Huvudkontor
StenaMetall AB
Box4088

40040 Goéteborg
Telefon 010-445 0000
stenametall.com

AB Stena Metall Finans (publ)
Box4088

40040 Goteborg

Telefon 010-44500 00
stenametall.com

Stena Metal International AB
Box4088

40040 Goéteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametalinternational.com

StenaNew Ventures AB
Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-445 00 00

Besoksadress till samtliga ovan:
Fiskhamnsgatan 8B, 414 58 Géteborg

Stena Aluminium AB
Box 44

34321 Almhult

Telefon 010-44595 00
stenaaluminium.se
Bestksadress:
Haradsgatan 1

34336 Almhult

Stena Oil AB

Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-445 0000
stenaoil.com

StenaRecycling AB
Box 4088

40040 Goteborg
Telefon 010-44500 00
stenarecycling.se

Stena StalAB
Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-445 0000
stenastal.se

HaloSep AB

Box4088

40040 Goteborg
Telefon 010-44500 00
halosep.com

BatterylLoop Technologies AB

Masthamnsgatan 21
41328 Géteborg
Telefon 010-44500 00
batteryloop.com

DANMARK

StenaRecyclingA/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brendby
Telefon +4556 679550
stenarecycling.dk

NORGE
StenaRecycling AS
Postboks 1723
NO-3998 Porsgrunn
Telefon+47912479 33
stenarecycling.no
Bestksadress:
Dokkveien 8

NO-3920 Porsgrunn

FINLAND

StenaRecycling Oy
Typajankatu13 A
FI-00580 Helsingfors
Telefon +35810 802 323
stenarecycling.fi

POLEN

StenaRecycling Sp.zo.0.
ul. Gréjecka 208
PL-02-390 Warszawa
Telefon +48 698 000 555
stenarecycling.pl

TYSKLAND

StenaRecycling GmbH
Wittislinger StraBe 7
DE-89415 Lauingen
Telefon +499072 953800
stenarecycling.de

ITALIEN

StenaRecycling S.r.l.

Via Santa Mariain Campo 2
|-20873 Cavenago di Brianza (MB)
Telefon +39 02 95335374
stenarecycling.it

SCHWEIZ

Stena Metall AG
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Telefon +4141728 8121
stenametall.com

USA

Stena MetallInc.

200 Pequot Avenue, Suite 101
US-06890 Southport CT
Telefon+1475888 9005
stenametalinc.com

®
MIX
Papper fran
ansvarsfulla kallor

gw%cecrg FSC*® C104421

Fotografer: Lars Ardarve
Tryck: Larsson Offsettryck AB
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Producerad av: Stena Metall och Safir Communication
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https://www.stenametall.com/
https://www.stenametall.com/
https://www.stenarecycling.com/stena-metal-international/
https://www.stenaoil.com/
https://www.stenarecycling.com/sv/
https://www.stenastal.se/
https://halosep.com/
https://www.stenaaluminium.com/sv/
http://www.batteryloop.com
https://www.stenarecycling.com/da/
https://www.stenarecycling.com/no/
https://www.stenarecycling.com/fi/
https://www.stenarecycling.com/pl/
https://www.stenarecycling.com/de/
https://www.stenarecycling.com/it/
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https://www.stenametalinc.com/

Skanna QR-koden for att besoka var webbplats dar
den digitala Arsredovisningen finns, tillsammans med
Arsberattelse & Hallbarhetsrapport.

SSTENA




