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ARET | KORTHET

- Stena Metallkoncernen rapporterar ett EBITDA pa 1.561MSEK. Exklusive effekten

av IFRS 16 var EBITDA 1.352 MSEK, vilket kan jamfdras med féregaende ars EBITDA

om 1.607 MSEK.

+ Verksamhetsomrade Recycling rapporterar ett starkt &r med EBITDA 1.305 MSEK

inklusive IFRS 16 (féregaende ar 1.321 MSEK).

+ Stena Oil hade ett mycket bra &r med ett all time high EBITDA, 196 MSEK inklusive

IFRS 16 (foregaende ar 39 MSEK).

- Stena Metall har under aret stérkt koncernens likviditet genom emissionen av obliga-

tionslan om 1.800 MSEK. Samtidigt har koncernen traffat en 6verenskommelse med
Handelsbanken och DNB om en ny, grdn, revolverande kreditfacilitet om 300 MSEK.

698

RORELSERESULTAT, MSEK

NYCKELTAL

MSEK 2019/2020 201872019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Nettoomséttning 23.658 27.391 26.681 22.354 16.404 19.733
EBITDA? 1.561 1.607 1.657 1.382 987 1174
Rérelseresultat 698 920 932 758 472 658
Eget kapital 6.825 6.524 5.737 5.135 4.750 4.585
Soliditet, %2 43,0 443 39,0 375 39,2 36,5
Medelantal anstéllda 3.506 3.497 3.756 3.365 3.152 3.224

1) Resultat fére finansiella intakter och kostnader, skatter och avskrivningar.
2) Eget kapital i procent av totala tillgangar.
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KONCERNCHEFENS

KOMMENTAR

Verksamhetsaret 2019/2020 var ett, i manga stycken, markligt och synnerligen utmanande ar. Pa
en kortsiktig marknad praglad av hdg volatilitet och mycket osdkerhet, starkte Stena Metallkoncernen
sin position som Nordens ledande atervinningsforetag. Resultatet fore skatt blev 559 MSEK.

Aret som gick kom att préglas av Coronapandemin och dess effek- Recycling-verksamheten igang genom hela den har besvarliga
ter pa var omvarld. Nar man nu blickar tillbaka pa aret ar det viktigt perioden med fortsatt positivt resultat.

att kommaihag attiinledningen av verksamhetsaret, férra hésten, Som Nordens ledande atervinningsfdretag har Stena Recycling
var det tamligen bistra marknadsférutsattningar med fallande flyttat fram sina positioner. | en kombination av férvarv och egen
skrotpriser och svagare affarsvolym éverlag. Fér Stena Recycling utveckling fortsatter vi hitta nya [6sningar for att ytterligare 6ka
visade det sig att denna period faktiskt var, i de flesta stycken, foradlingsgraden i atervinningen samtidigt som samarbetet med
resultatmassigt sémre an den sa kallade "Coronaperioden”. Under kunder och partners kring utvecklingen av hallbara, cirkulara 6s-

andra kvartalet forbattrades mark-
nadsbilden och nar vii februari férbe-
redde oss for det andra halvaret var vi
ganska optimistiska bade vad avsag
volymer och priser. Sedan kom Corona-
smittan, varlden stangde ner och vi fick
snabbt stélla om mot en annorlunda
omvérld. Vigick snabbtini "stabslage”
med fokus pa hélsa och sékerhet och
framfor allt pa att sékerstalla var affar.
Jag tycker att vi har lyckats mycket
val med att samla vara “trupper”
(bolag), ingjuta mod och energi, samti-
digt som vi fokuserat pa det vi kunnat
paverka. Exempelvis har vigenom hela
krisen inom Stena Recycling sett till att
ha full beldaggning i var produktion ochi
stort haft god efterfragan pa alla vara
produktslag. Vihar legat nara vara
kunder och partners. Vi har genererat

ningar véxer snabbt. Vart stora natverk
av filialer ndra vara kunder utgér en
solid grund fér den goda tillvaxten. Det
finns en spannande potential for vara
kunder saval som for oss sjélva i detta
atervinningssystem med ca 175 filialer
som sammanlankas via en allt effekti-
vare logistik med regionala s&val som
mer centrala produktionsenheter.
Stena Nordic Recycling Center
(SNRC) utgér navet i den infrastruktur
for industriell materialatervinning som
vi etablerat i koncernen och SNRC har
fortsatt bidragit till vasentligt 6kade
atervinningsgrader och ett hogre kvali-
tetsutbyte. Viinvesterar [6pande i nya
produktivitetshtjande [Gsningar pa
SNRC dér viunder aret exempelvis
startat tre helt nya atervinningsproces-
ser. Parallellt bygger vi ut var produk-

manga nya afféarer under den har perioden. Det samlade affars- tions- och processkapacitet i Polen dar Stena Recycling under aret
mannaskapet har verkligen visat styrka under mycket utmanande startat tva nya atervinningsprocesser.
och annorlunda omstéandigheter. | sparen av Coronapandemin har marknadsférutsattningarna for
Coronapandemin har pA manga satt medfért stora pafrestningar Stena Aluminium under aret varit fortsatt besvarliga men med en ny
for de allra flesta av vara verksamheter. Var vardag har férandrats ledning och nya kundsegment ser vinu en tydlig férbattringspotential.
och vi har tvingats férhalla oss till nya och annorlunda krav som Aven stalmarknaden har varit svag under &ret och medfért
paverkar oss alla privat saval som i vart arbete. Jag ar mycket pressad [6nsamhet for Stena Stal. Bolaget har avvecklat Steel
imponerad av det engagemang och affarsmannaskap som visats Service Centerverksamheten, genomfért fokuserade kostnads-
under aret och 6ver hur huvuddelen av vara anstallda i Stena Metall- anpassningar samtidigt som marknadspositionen pa stalgrossist-
koncernen hanterat dessa omstallningar. Det &r ett bevis pa att ett marknaden starkts.
tydligt delegerat mandat till ratt ménniskor med ratt kompetens Stena Oil har under aret tagit en marknadsledande position pa den
kan skapa framgang &ven i mer utmanande tider som detta ar har skandinaviska marknaden som leverantdr av den nya, lagsvavliga
varit. | det sa hart Coronadrabbade Italien holl exempelvis Stena bunkeroljan. Samtidigt som man levererat ett mycket gott resultat
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séa fortsatter man investera i forbattrad logistik i syfte att ytterligare
stérka sin stéllning som den ledande, kvalitetssakrade bunkerleve-
rantéren pa marknaden.

Stena Metall Finans har, trots en mycket volatil marknadsutveck-
ling, levererat ett starkt resultat. Man har pa ett proaktivt satt
samverkat med 6vriga koncernbolag vad avser kassafléde och
kreditrisker och [6pande bidragit till uppréatthallandet av en fortsatt
god finansiell disciplin i koncernen.

| syfte att 6ka den finansiella handlingsfriheten har Stena Metall
Finans under aret emitterat obligationslan om 1800 MSEK, med
|6ptider pa fyra och fem ar. Samtidigt har man &ven etablerat en ny,
gron syndikerad, revolverande kreditfacilitet om 300 MSEK med upp
till fem ars 6ptid.

Det kanns mycket tillfredsstallande att, i tider av storre osakerhet
an normalt, kunna konstatera att Stena Metallkoncernens finan-
siella stallning &r stark.

| var stravan efter att utveckla nya, innovativa ldsningar har vart
fokus pa samverkan med andra bolag visat sig vara framgangsrik. Vi
arbetar i projekt med saval stora etablerade teknikleverantérer som
sma start-ups, och framférallt vara kunder, deras kunder samt
underleverantdrer till vara kunder, for att fa hela vardekedjan att
fungera. Stena Recycling Lab pa Stena Nordic Recycling Center i
Halmstad ar en viktig del for 6kad samverkan dér vi bjuder in andra
att utveckla [6sningar tillsammans med oss i hjartat av var verk-
samhet. Ett exempel ar samarbetet mellan ABB, Combitech och
Stena Recycling med fokus pa att cirkulera mer material fran ett av
samhéllets svaraste avfallsfloden - det komplexa skrotet. Ett annat
ar samverkan med Electrolux fr att skapa dammsugare av bara
atervunnen plast som dessutom &r helt atervinningsbara.

Parallellt pagar ett alltmer konstruktivt samarbete med flera av
vara kunder och partners vad avser utvecklingen av nya, hallbara,
cirkulara affarer.

Med dessa fokuserade, vardeskapande projekt skapas riktigt
spannande Gsningar till gagn for alla parter. Exempel pa dessa pro-
jekt &r partnerskapet med ABB avseende elmotorer och partnerska-
pet med ABB / Hitachi avseende transformatorer.

KappAhl ar ett valkant svenskt varumarke som har hallbarhet hogt
pa sin agenda. Under varen inledde KappAhl och Stena Recycling ett
strategiskt och langsiktigt samarbete for att utveckla KappAhls hall-
barhetsarbete med inriktning pa deras distributionscentral i M6lndal.
Avgédrande for KappAhls beslut till samarbetet var just att hitta en
strategisk och langsiktig partner for att mota hallbarhetskravenien
bransch med hdga krav, vilket Stena Recycling moter med sina for-
magor avseende cirkulara [3sningar och materialkunskap.

Weland-koncernen, som &r en av Sveriges ledande tillverkare av
trappor, gangbryggor, gallerdurk och platbearbetning, valde att
teckna ett trearigt uttkat avtal med Stena Recycling. Det fanns
sedan tidigare ett etablerat samarbete med tva av Weland-gruppens
enheter, menioch med det uttkade samarbetet fick Stena Recycling
fortroendet som samarbetspartner till Welands omfattande hallbar-
hetsarbete pa ytterligare tre enheter. Avgérande fér Welands beslut
att utéka samarbetet var Stena Recyclings férmaga som cirkulér
partner med rikstackande effektiva atervinningsldsningar och

professionell service. Formagor som Stena Recycling i Varnamo
levererat i sitt tidigare samarbete med Weland och som tillsammans
med det totala kundteamets breda och djupa kompetens var avgs-
rande for Welands beslut till det utdkade samarbetet.

Stena Recyclings dotterbolag BatterylLoop har under aret
utvecklat tekniska [Gsningar saval som implementerat fullskaliga
energilager baserat pa ateranvéanda batterier ifran fordonsindustrin,
|6sningarna flyttar energiitid och rum. BatterylLoop har under aret
blaingattiett globalt avtal med Volvo Bussar fér ateranvandning
och atervinning av deras batterier.

Ett samarbete har ingatts mellan BatterylLoop, Stena Line och
Stena Teknik for att utveckla energilager i hamnar fér laddning av
bade fordon och fartyg.

Tillsammans med Stena Recycling ser BatterylLoop stor potential
att skapa hallbara [sningar och ta en marknadsledande position
i Europa géllande insamling, ateranvandning samt atervinning av
fordonsbatterier.

Var digitaliseringsresa fortsatter. Vid utgangen av verksamhets-
aret lades exempelvis 44 procent av Stena Recycling Sveriges
|6pande order digitalt fran vara kunder till oss. En ny digital tjanst till
vara kunder for att efterleva en ny lag avseende sparbarhet av
Farligt Avfall lanserades under aret.

Med malet att dela med oss av expertis kring hallbarhet och
cirkularitet, och genom det forstarka var position som kunskaps-
ledare i branschen, lanserades under aret kunskapsbanken
"The Sustain-Ability Hub” fér bade befintliga och potentiella kunder.
Har samlas artiklar och presentationer fran vara experter inom
hallbarhet ur fyra perspektiv; hallbart féretagande, hallbar produk-
tion, produktdesign och industriavfall med syfte att leda var expertis
till 6kade affarer.

Det &r battre fart i var omvarld for tillfallet och saval ravarumark-
naderna som finansmarknaderna har varit relativt stabila under en
l&angre period. Konjunkturen aterhamtar sig och flertalet av vara
kunder gar mycket battre igen. Detta &r naturligtvis positivt for oss
men samtidigt fortsatter Coronasmittans spridning i varlden och
mycket talar for att vi tvingas férhalla oss till den under lang tid
framdver. Det finns anledning att befara att oron och osékerheten
kring smittan kommer att 6ka igen och att den kortsiktighet detta
framkallar gér att vi gar en ganska volatil period till métes.

Stora prisrorelser och perioder av 6kad marknadsoro utgér dock
aterkommande utmaningar som vi maste férhalla oss till. Var finan-
siella stallning ar stark och med en bibehallen finansiell disciplin star
vivél rustade for att pa basta satt hantera laget.

Géteborg, oktober 2020

Anders Jansson



MARKNAD OCH PRISER

Marknadsutvecklingen under verksamhetsaret 19/20 praglades av turbulens och osékerhet
framst som en foljd av Coronapandemin, men aven handelskriget mellan USA och Kina och Brexit
har paverkat. Oron pa marknaderna har under aret skapat turbulens vad galler ravarupriserna, dar

stora prisfall noterades under varen i samband med att Coronapandemin slog till pa allvar runt om
i varlden. Senare under aret har priserna for manga ravaror aterhamtat sig.

METALLER

Forsta kvartalet av vart verksamhetsar dominerades av handels-
konflikten mellan USA och Kina, svag efterfragan pa metaller och
fallande metallpriser. | december traffade USA och Kina sitt Fas-1
avtal och det ekonomiska sentimentet férbattrades i allménhet.

Priser och efterfragan steg ganska kraftigt i december och januari
innan Coronapandemin fick marknaderna att falla valdigt kraftigt.
Nedsténgningar i Indien och Sydostasien orsakade dessutom stora
stérningar da containerleveranser blev blockerade.

Redaniapril borjade LME- priserna att stiga igen och hade under
juli &terhamtat hela fallet. Nar verksamhetsaret avslutades i augusti
var priserna ca 5-10% hogre &n innan pandemin. USD f&ll samtidigt
kraftigt under samma period vilket ledde till att priserna i SEK slutade
oférandrat till ndgot svagare.

Marknaden for aluminiumskrot ar starkt exponerad mot fordons-
industrin och var svag redan innan pandemin brét ut. Under varen blev
den liksom fordonsindustrin praktiskt taget stillastaende. Marknaden
for kopparskrot drabbades inte lika hart. Marknaden for rostfritt skrot
har varit ostadig, med svag efterfragan i Europa men battre i Indien.

Sammantaget har marknaderna for metallskrot aterhdmtat sig
overraskande starkt efter den kraftiga inbromsningen till féljd av
Coronapandemin. Vi ser en fortsatt god efterfraganinidet nya
verksamhetsaret.

JARNSKROT

Under verksamhetsaret har vi fatt uppleva recessionshot under
hosten, ett eskalerande handelskrig mellan USA och Kina, Brexit
och en historisk pandemi. Nar handelskriget pagick som mest under

andra halften av 2019 och den globala tillvaxten sjénk, hade jarn-
skrot det motigt for att snabbt aterhdmta sig nar hjulen val bérjade
snurraigen.

| efterverkningarna av Coronapandemin da industrier stangde ner
och fabriker sattes pa paus, férsvann efterfragan pa ravara pa manga
hall. Resultatet blev snabbt fallande priser. Samtidigt forsvann mycket
av ravarutillgangen, sa nar det vél visade sig att en del hjul fortsatte
att snurraigen sa aterhdmtade sig ocksa tillgangspriserna snabbt.

Kina, som tidigt stimulerade ekonomin, har agerat draglok under
varen och sommaren néar man har importerat stora mangder halv-
fabrikat och tackjarn. Kinas minskade export och kade import har
bidragit till att stérka Gvriga varldens stalindustrier.

En manad ini pandemin hade priserna aterhamtat merparten av
fallet i samband med fallande amerikansk dollar. Darefter har indu-
strierna successivt taktat upp och skrot har hallit sig relativt starkt
under resterande delen av verksamhetsaret.

RETURPAPPER

Vilamnar ett annorlunda och ryckigt verksamhetsar bakom oss vad
galler blandpapper och insamlad wellpapp. Under hosten och vintern
fortsatte marknaden nedat pa samma sétt som den gjort under de
senaste tva aren, men detta foljdes under varen av en stark och
plotslig prisuppgang till fljd av Coronapandemin. Den framsta
orsaken var oro for vikande insamling.

Under sommaren forsvagades marknaden, for att under augusti
ater visa tendens till uppgang pa grund av oro fér en andra vag i
Coronapandemin. Insamlingen har under varen och sommaren gatt
ner med cirka 10 procent.

USD/ton Koppar, LME USD/ton
8.000 2.400
6.500 2.000
5.000 1.600
3.500 1.200
16717 17/18  18/19  19/20 16/17 17/18
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Inom det grafiska segmentet har marknaden varit under press
stora delar av verksamhetséret. Tidningspappersbruken har haft det
svart, med minskad efterfragan och pressade priser pa sina produkter.
Flertalet tidningspappersbruk har darfér producerat med reducerad
kapacitet. For kommande verksamhetsar kan vi férvanta oss en
fortsatt svag marknad for grafiska kvaliteter och da framst for tid-
ningar.

Mjukpappersbruken har under aret haft en stabil produktion, och
under varen, en 6kad efterfragan till féljd av Coronapandemin.

PLAST

Den europeiska marknaden for atervunnen plastravara har under aret
praglats av lag efterfragan och fallande priser. Framst utmarker sig
andra halvan av verksamhetsaret som, till f6ljd av Coronapandemin,
varit exceptionell pa flera vis.

Redan under hgsten bdrjade priserna peka nedat och efterfragan
minskade, bland annat inom fordonsindustrin. Nar tillverknings-
industrin stannade upp till féljd av pandemin och priserna pé olja
och jungfruliga material foll till nya bottennivaer paverkades plast-
industrin kraftigt.

Den allt svagare ekonomiska tillvaxten i flera delar av varlden i
kombination med handelskonflikter bidrog till minskad efterfragan
da atervinnare pa stora marknader som Tyskland och Kina reduce-
rade sina inkdp av atervunnen plast. Aven exporten till ldnder i
Sydostasien har varit begransad, vilket bidragit till ett 6kat utbud
av material i Europa och anlaggningar med fulla lager.

For att balansera utbud och efterfragan har flera atervinnings-
anlaggningar under varen varit stdngda eller producerat med redu-
cerad kapacitet. Aven om en langsam aterhamtning och en viss

Gkad efterfragan nu bdrjar synas sa réknar vi med en fortsatt svag
marknad dven under hdsten.

ALTERNATIVA RAVAROR

Under &ret har det fortsatt varit stort utbud av brannbart material
pa marknaden, bade inhemskt och importerat. Handeln med
utslappsrétter, hdgt varmevéarde pa material samt férbrannings-
skatten (75 kr/ton from 1april) har drivit och kommer att fortsatta
driva prisbilden fér brannbart material uppat.

Nar det galler returtrd (RT) har det under &ret framst importerats
fran Norge och Tyskland. Coronapandemin har paverkat marknaden
och lett till lagre infloden av RT fran industri och handel, medan
infléden till atervinningscentraler har varit hogre &n foregaende ar.
Prisnivan for returtra kommande brénslesésong &r i paritet med
féregaende sdsong. Skatteverket har meddelat undantag fran skat-
teplikt pa utsorterat flisat traavfall.

Nar det galler livsmedelsavfall finns generellt ett stortintresse
hos mottagare sdsom biogasanlaggningar, vars kapacitet nu byggs
utilandet. Detta kan komma att fa effekt pa prisbilden framéver.
Det kan &ven bli brist pa material inom vissa geografiska omraden.
Pandemin har inte paverkat de organiska avfallsstrommarna
namnvart.

STAL
Efterfragan pa stal har under det gangna verksamhetsaret praglats
av tva handelser, en allmén férsvagning i konjunkturen och Corona-
pandemin.

Som ett resultat av den férsvagade konjunkturen minskade efter-
fragan pa stal fran den mekaniska industrin under hésten 2019.

USD/ton Jarnskrot, fob Rotterdam EUR/ton Wellpapp EUR/ton Tidningspapper
400 180 180
300 130 120
200 80 60
100 30 0
16/17 17/18  18/19  19/20 16/17  17/18 18/19  19/20 1617 17/18  18/19  19/20
EUR/ton Kontorspapper EUR/ton Plast, r(LDPE
250 1.000
200 900
150 800
100 700
16/17 17/18  18/19  19/20 16/17 17/18  18/19  19/20



MARKNAD OCH PRISER

Under samma period var efterfragan pa stal fran byggbranschen pa
en stabil niva, men lagre an féregaende ar.

Till faljd av Coronapandemin bérjade en minskande efterfragan
maérkas i mars, for att sla till med full kraft i april. Den mekaniska
industrin tog den stdrsta smallen ndr manga stora stalférbrukande
industrier som till exempel fordonsindustrin stangde ner helt. Den
befinner sig fortsatt i en terhdmtningsfas.

Inom byggsektorn minskade efterfragan i bérjan av pandemin
men aterhamtade sig relativt snabbt och var under sommaren uppe
i samma takt som innan Coronapandemin.

Som en féljd av den minskade efterfragan sa har priserna gatt ned
under aret. Fran 1september 2019 till 31augusti 2020 har handels-
stal minskat med 5 %, armering med 9%, specialstal med 12%, plat
med 17% och rostfritt med 19%.

Vifdrvantar oss en aterhamtning i efterfragan och stigande priser
under hosten 2020 med stor respekt for att nya utbrott av Corona
kan paverka bilden.

FRAKTER

Under aret 6vergick fraktmarknaden till nya regelverk kring svavel-
utslapp. IMO 2020 &r den stdrsta forandringen av utsldppskrav pa
fartygsflottan som gjorts. Under slutet av 2019 tog redarna gérna
langa transporter for att kunna férbruka lagren av gammal bunker-
olja. Utbudet av transportkapacitet var god. Nar vl arsskiftet kom
blev utbudet mer begransat med hdgre fraktpriser som foljd.

Nér Coronapandemin slog till med full kraft under varen féll frak-
ternarejalt da efterfragan valdigt snabbt minskade. | takt med mins-
kade restriktioner och aterstart samt stimulansatgarder varlden 6ver
har fraktmarknaden aterhdmtat sig fram till slutet av verksamhets-
aret. Containertrafiken blev hart lidande av Kinas nedstangningar
under bérjan av 2020 nar containers inte skeppades ut ur Kina, men
det attade igen under varen.

OLJA

Det blev en historisk dag den 20:e april d& den amerikanska réolje-
noteringen, WTl kraschade till minus 40 USD/fat i kélvattnet av
Coronapandemin. En kraftigt minskad efterfragan var en starkt
bidragande orsak till prisfallet.

Till foljd av att oljemarknaden kraschade uppstod en kraftig
Contango, vilket innebar att priserna for leverans i framtiden ar
hégre &n fér omgaende leverans (spotpriset). Sedan april har priset
aterhd@mtat sig och Brentoljan har stabiliserat sig runt 45 USD/fat
efter produktionsnedskérningar pa ca 30% ned till ca 70 milj. fat/dag
i syfte att balansera den mycket svaga globala efterfragan.

Sjéfarten har vid arsskiftet infort de nya svaveldirektiven IMO-2020
da hdgsvavlig tjockolja inte far anvéandas langre om inte fartygen har
installerat en skrubber. Trots ett 6verflode av tjockolja har inte priserna
fallit som férvantat. Detta beror framst pa Gkade logistikkostnaderna
for att hantera de laga volymerna.

Amerikanska producenter av skifferolja hoppas fa tillbaka volymer
och l6nsamhet i takt med stigande oljepriser baserat pa en stigande
global efterfragan.

FARLIGT AVFALL

Verksamhetséret for farligt avfall (FA), har precis som alla andra
avfallsstrémmar, préglats hart av Coronapandemin. Nedstang-
ningar i industrin ledde till minskade volymer. Det kompenserades
dock av 6kade volymer fran rengdringsarbeten i samband med
nedstangningar samt en dkad volym fran privatpersoner som grov-
stédat och renoverat sina hem i samband med korttidsarbete.

Med tanke pa att vi hade en situation med fulla behandlings-
anlaggningar fanns en oro att det skulle bli en extremt stor efterfragan
pa behandling av sjukhusrelaterad FA till f6ljd av Coronapandemin och
att vi skulle fa svart att prioritera var kapacitet. Den 6kade efterfragan
varade dock endast under en mycket kort tidsperiod for att sedan till
och med minska beroende pa att stora delar av annan vard stalldes in.

Det har varit en skakig tid pa oljemarknaden dar de stora oljeprodu-
centernas konflikt om produktionsbegrénsningar dven paverkat pris-
nivaerna for var atervunna olja. Aven efterfragan pa olja minskade
under pandemin da man nu byggde stora lager av billig jungfrulig
olja, vilket minskade efterfragan for atervunnen olja.

SEK/ton Stal, inkdpspriser Index Baltic Dry Index USD/fat Olja, Brent
8.000 3.000 90
6.500 2.000 60
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3.500 0 0
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Samtliga grafer pa sidan avser prisutveckling under
perioden 1/9 2016 till och med 17/9 2020. Alla grafer
avser manadssiffror.

Kalla: MBR och Stena Metall.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371 med séte i Géteborg avger hdrmed redovisning
for verksamhetsaret 1september 2019 till 31 augusti 2020.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom sex verksam-
hetsomraden pa mer an 200 platser i tio lander. Atervinningsverk—
samheten &r ledande med valutvecklade logistikldsningar, industriell
foradling och ett véxande utbud av tjanster relaterade till avfalls-
hantering och atervinning.

I koncernen ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter och precisionsskurna industri-
komponenter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja. Vid slutet av verksamhetsaret 2019/2020
hade koncernen verksamheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Polen, Schweiz, Tyskland, Italien och USA.

Forsta halvan av verksamhetsaret karaktariserades var omvarld
visserligen av en orolig marknad med relativt hég prisvolatilitet men
vi kdnde samtidigt en forvantan om en starkare marknad med fram-
forallt hogre efterfragan och dérmed 6kade volymer. Nar Kina bor-
jade sténga ner under februari/mars Gkade oron pa de globala
marknaderna gradvis. Det tog ett tag, men successivt borjade
varlden férsta omfattningen av den viruspandemi som da, i princip,
sténgde varlden. Med borsfallets start den 20 februariinleddes en'i
det narmaste chockartad utveckling pa vérldens finansmarknader.

Med de lardomar koncernen drog av finanskrisen 2008 / 2009
visste vi vilka storheter som paverkar oss mest och kunde utifran
det agera. Koncernen gick mer eller mindre ini stabslage.

Vihar nu levt med effekterna av Coronapandemin under nastan
sju manader och det som for oss alla varit véldigt méarkligt och
utmanande, bérjar successivt bli det “nya normala”. Omvarlden &r
fortsatt extremt osaker och &ven om lander och féretag successivt
Gppnar upp igen s& kdnns omstarten bracklig. Den generella affars-
situationen préglas av stor osakerhet och kortsiktiga ageranden.
Stena Metall koncernen har fljt (och f8ljer) de riktlinjer som galler
dar viverkar och vi har s& har langt lyckats undvika de vérsta hélso-
effekterna av Covid-19 pa var personal. Med fokus pa affaren och
det som vikan paverka har vi genom alla vara verksamheter sokt
Gka intensiteten i relationerna med vara kunder, affarspartners och/
eller prospekt genom hela den héar perioden. Aktiviteten har varit hog
och dven om vi naturligtvis har paverkats dramatiskt av minskade
affarsvolymer med anledning av alla nedsténgningar, s ser vi
stérkta marginaler pa manga hall samtidigt som vi har fortsatt
kunnat generera en mangd nya, kreativa affarer i flertalet av vara
verksamheter.

MARKNAD

Recycling

Stena Recycling bedriver atervinningsverksamhet i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Polen, Tyskland och Italien.

Trots ett nagot lagre rérelseresultat i huvudsak beroende pa ett
svagt forsta kvartal samt Covid-19 har Stena Recycling befast posi-
tionen som Nordens ledande atervinningsféretag. Under verksam-
hetsaret har satsningen pa kontinuerliga investeringar i nya produk-
tionslosningar for att ytterligare forbattra foradlingsgraden i
atervinningen fortsatt.

Verksamhetsomradets omséttning uppgick till 14.675 MSEK
(17.257) och rérelseresultatet var 655 MSEK (787).

Aluminium
Stena Aluminium &r Nordens ledande producent av aluminium
genom atervinning. Stena Aluminium fortsétter investera i pro-
duktivitets- och kvalitetshgjande processutveckling som del i sitt
kvalitetsinriktade forbattringsarbete.

Rérelseresultatet uppgick till -38 MSEK (29). Omsattningen
uppgick till 854 MSEK (1.176).

Stal
Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder ett
brett sortiment av stalprodukter. Med ett strukturerat férbattrings-
arbete och ett starkare affarsmannaskap har marknadsandelarna
starkts.

Verksamhetsomradets omséttning och rérelseresultat uppgick
till 2.209 MSEK (2.340) respektive TMSEK (45).

Components

Stena Components tillverkar precisionsskurna och CNC-bearbetade

stalprodukter for industrin. Stena Components har under aret inten-

sifierat forbattringsarbetet vilket lett till forbattrad produktivitet och

marginal trots de l&gre volymerna som en f6ljd av Covid-19.
Omsittning och rérelseresultat uppgick till 127 MSEK (194)

respektive —11MSEK (-18).

0il

Stena Qil &r Skandinaviens ledande leverantor av bunkerolja och
marina helhetsldsningar till fartyg i Skagerak, Kattegatt och
Nordsjéomradet.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Stena Oil har pa en vaxande bunkermarknad, framst pa grund av
IMO 2020 - det nya svavel direktivet, visat att kombinationen av
gott affarsmannaskap och kvalitetssékrade leveranser skapar goda
varden for verksamheten och kunderna.

Omséttning och rérelseresultat uppgick till 5.788 MSEK (6.417)
respektive 124 MSEK (36).

FINANSVERKSAMHETEN

Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intern

bankverksamhet inom koncernen, i Géteborg och Zug, Schweiz.

Under verksamhetsaret har Stena Metall Finans aterigen lyckats

skapa bra resultat trots en mycket volatil marknad.
Rérelseresultatet uppgick till 37 MSEK (124).

FORANDRINGAR | KONCERNENS SAMMANSATTNING

Tva mndre férvarv har gjorts. Sikkerhetsmakulering AS i Norge som
arbetar med hamtning, transport och destruktion av kénsliga doku-
ment och andra lagringsenheter samt Gladékvarns Invest AB som
ager en fastighet i Huddinge.

MILJOINFORMATION
Huvuddelen av koncernens verksamhet — 200 anldggningar -
omfattas av anmalnings- eller tillstandsplikt enligt miljbalken.

De stérsta miljspaverkansfaktorerna fran verksamheterna ar
buller samt utslapp till mark, luft och vatten vid hantering och bear-
betning av inlevererat material. Samtliga bolag har sarskilt utsedda
personer med ansvar for sakerhets- och miljéarbetet. Miljo-, brand-
skydds- och sékerhetsutbildningar av personal sker kontinuerligt i
enlighet med bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

HALLBARHETSRAPPORT

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall valt att upprétta hall-
barhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten aterfinns i publikationen Arsberattelse och
hallbarhetsredovisning 2019/2020 och pa bolagets hemsida
www.stenametall.se.

MEDARBETARE

Motiverade och engagerade medarbetare utgér grunden for Stena
Metallkoncernens verksamheter. Under verksamhetsaret uppgick
genomsnittligt antal anstallda till 3.506 (3.497) personer. Samtliga
bolag i koncernen fortsétter att jobba aktivt for att sakerstélla en
modern och positiv organisationsutveckling. Att stédja medarbetar-
nas professionella utveckling och vélbefinnande ar en vésentlig del
av bolagets grundvardering. Detta gors bl a genom en fortsatt
investering i ledar- och medarbetarutveckling. En stor del av vart
verksamhetsar har paverkats av Covid 19-pandemin, dels i hur vi har
kunnat driva vidare olika utvecklingsinitiativ och dels hur det avse-
vart Gkat efterfragan pa digitalisering av HR i var verksamhet.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

| koncernen bedrivs ett flertal miljcteknikprojekt, dels i egen regi,
delsisamarbete med kunder, hdgskolor, universitet, myndigheter,
organisationer och naringsliv. Sammanlagt har under aret lagts ner
cirka 49 (48) MSEK pa forskning och utveckling.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar fr o m verksamhetsaret IFRS 16 Leasing. |
6vrigt har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
anvants som i féregdende ars arsredovisning. Pa sidorna 17-21
redogdrs for koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en méangd olika
finansiella risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk och likvidi-
tetsrisk. Koncernens riskexponering och hantering av dessa risker
beskrivsinot 26.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Stena Metallkoncernen &r exponerat for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis ligger utanfdr bolagets kontroll, men som kan haen
inverkan pa koncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa
och inkdp av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom stalverk,
pappersbruk, byggindustri, transportsektor, tillverkning, privat-
marknad etc. Bolaget f6ljer upp trender i marknaden regelbundet for
att anpassa sig till rddande foérutséttningar.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Koncernens omséttning uppgick till 23.658 MSEK (27.391) en
minskning med 13,6 procent jamfért med féregaende verksam-
hetsar. Moderbolagets omsattning var 205 MSEK (245), varav kon-
cerninternt 201(240).

Arets resultat och totalresultat fr koncernen uppgick till 449
MSEK (843) respektive 411 MSEK (866). Moderbolagets resultat, vil-
ket Bverensstammer med totalresultatet uppgick till 12 MSEK (84).

FRAMTIDA UTVECKLING

I en nuvarande orolig marknad som karaktériseras av kortsiktighet
ar var allménna affarsmiljé tydligt mer utmanande. Med fortsatt
fokus pa interna forbattringar och bibehallen finansiell disciplin star
Stena Metallkoncernen vél rustad for att pa basta satt hantera
denna situation.

MODERBOLAGET

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att hyra ut fastig-
heter till koncernforetagen samt tillhandahalla vissa koncern-
gemensamma funktioner.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till &rsstdmmans férfogande staende vinst-
medel i moderbolaget uppgaende till 2.830.212.474 kronor dispone-
ras enligt féljande:

- till aktiedgarna utdelas 110.000.000 kronor.

-+ som kvarstdende vinstmedel balanseras 2.720.212.474 kronor.



KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1september—31augusti, MSEK Not 2019/2020 2018/2019
Nettoomsattning 2 23.658 27.391
Kostnad fér salda varor 4,27 -21.677 -25.348
BRUTTORESULTAT 1.981 2.043
Forsaljningskostnader 4,27 -397 -435
Administrationskostnader 3,4,27 -1.053 -1.061
Ovriga rérelseintakter 5 167 373
RORELSERESULTAT 2 698 920
Resultat fran andelar i intresseféretag 6 4 3
Réntenetto 6 -154 -148
Ovriga finansiella intékter och kostnader 6 " 229
RESULTAT FORE SKATT 559 1.004
Skatter 7 -110 -161
ARETS RESULTAT 449 843

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:

Vardeférandring sakringsreserv -8 15
Omréakningsdifferenser -53 3
Omvérdering sakring av nettoinvestering 24 6

Poster som ej kommer att omklassificeras till Grets resultat:

Omrékning av avsattning fér pensioner och liknande férpliktelser =l -1

SUMMA TOTALT RESULTAT 411 866

Arets resultat &r hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 449 843

Innehav utan bestammande inflytande = —

ARETS RESULTAT 449 843

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 411 866

Innehav utan bestdmmande inflytande = —

SUMMA TOTALRESULTAT 411 866



KONCERNEN

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2020 2019

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 8 565 595
Varumarken och kundrelationer 8 242 295
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8 120 68
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 927 958

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 9 1.803 1171
Mark och 6vrig fast egendom 9 833 870
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 9,23 2.675 2.644
Inventarier 9,23 56 34
Pagaende nyanlaggningar 9 146 241
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 5.513 4.960

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar iintresseforetag 10 9 8
Andra langfristiga vardepappersinnehav " 1.053 780
Uppskjutna skattefordringar 18 179 260
Andra langfristiga fordringar 12 74 66
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.315 1114
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7.755 7.032

Omsattningstillgangar

Varulager 13 1.290 1.681

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 2.103 2.458
Aktuella skattefordringar 79 A
Ovriga fordringar 14 313 434
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 547 691
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 3.042 3.627
Kortfristiga placeringar 1.201 1.028
Kassa och bank 15 2.578 1.347
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8.111 7.683
SUMMA TILLGANGAR 15.866 14.715
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2020 2019
Eget kapital

Aktiekapital 13 13
Reserver 16 63 100
Balanserat resultat 6.298 5.566
Arets resultat 449 843
Innehav utan bestammande inflytande 16 2 2
SUMMA EGET KAPITAL 6.825 6.524
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 17 " 13
Uppskjutna skatteskulder 18 348 320
Ovriga avsattningar 19 626 626
Obligationslan 20 3.400 3.000
Ranteb&rande skulder 21 629 142
Ovriga skulder 21 2 4
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 5.016 4.105
Kortfristiga skulder

Obligationslan 20 868 600
Rantebarande skulder 22 276 90
Leverantdrsskulder 1.297 1.709
Aktuella skatteskulder 15 16
Ovriga skulder 22 256 291
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 1.313 1.380
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 4.025 4.086
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15.866 14.715



KONCERNEN

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderféretagets aktieagare

Balanserat Innehav utan
resultat inklusive bestammande Summa eget

Aktiekapital Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
INGAENDE EGET KAPITAL
2018-09-01 13 165 5.557 5.735 2 5.737
ARETS RESULTAT 843 843 — 843
Arets forandring sakringsreserv 15 15 15
Arets forandring omrékningsreserv 3 3 3
Arets férandring
sakring av nettoinvestering 6 6 6
Omrakning av avsattningar
for pensioner -1 -1 -1
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 24 -1 23 23
Arets forandring av verkligt varde-
reserv pga dndrad redovisnings-
princip vid 6vergang till IFRS9 -89 89 —
Aktieutdelning =79 =79 =79
UTGAENDE EGET KAPITAL
2019-08-31 13 100 6.409 6.522 2 6.524
ARETS RESULTAT 449 449 449
Arets forandring sakringsreserv -8 -8 -8
Arets forandring omrékningsreserv -53 -53 -53
Arets férandring
sakring av nettoinvestering 24 24 24
Omrékning av avsattningar
for pensioner -1 -1 -1
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET -37 -1 -38 -38
Aktieutdelning -110 -110 -110
UTGAENDE EGET KAPITAL
2020-08-31 13 63 6.747 6.823 2 6.825
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2019/2020 201872019

Den l6pande verksamheten

Resultat fére skatt 559 1.004

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 975 409
1.534 1.413

Betald skatt -45 -30

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 1.489 1.383

Kassaflade fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 364 82
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 565 151
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -446 -25
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.972 1.591

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -12 —
Avyttring av dotterféretag 16 727
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -69 -32
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -523 =771
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 38 99
Forvarv av finansiella tillgangar -460 -335
Avyttring av finansiella tillgangar — 299
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.010 -13
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 962 1.578

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 1.800 —
Amortering av laneskulder -1.227 -405
Amortering av leasingskulder -188 —
Aktieutdelning -110 =79
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 275 -484
ARETS KASSAFLODE 1.237 1.094
Kassa och bank vid arets borjan 1.347 253
Kursdifferens i kassa och bank -6 —
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT 25 2.578 1.347

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm

Resultat fran andelar i intresseforetag 4 3
Av- och nedskrivning av tillgangar 675 688
Avskrivning av nyttjanderattstillgangar 188 —
Orealiserade kursdifferenser m 17
Rearesultat forsalining av materiella anlaggningstillgangar -14 -43
Rearesultat vid férséljning av dotterféretag -16 -229
Forandring avséttningar 6 -40
Ovriga ej kassaflédespaverkade poster 21 13

SUMMA 975 409
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KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterféretag (samman-
taget Stena Metallkoncernen) &r ett atervinningsféretag som sam-
lar in, foradlar och atervinner alla typer av avfall. | koncernen ingar
ocksa produktion av aluminium fran atervunnen ravara, leveranser
av stalprodukter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Géteborg. Adressen till huvudkontoret &r Stena Metall AB, Box
4088, 400 40 Géteborg.

Den 2 december 2020 har denna arsredovisning och koncern-
redovisning godkants av styrelsen for offentliggérande. Arsredovis-
ningen &r upprattad i miljoner kronor (MSEK) om inget annat
anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

GRUNDEN FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Koncernredovisningen for Stena Metallkoncernen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR1Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasent-
ligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt samma redovis-
ningsprinciper som fér koncernen med undantag fér vad som
beskrivs i avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovis-
ningsandamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
Leasing

IFRS 16 ersatter IAS 17 Leasingavtal och tillhdrande tolkningar. IFRS
16 Leasingavtal utgor en omfattande férandring vad galler redovis-
ning av leasingavtal. Standarden bidrar med en 6vergripande modell
for identifiering av leasingavtal samt hur de ska hanteras i redovis-
ning och rapportering. Stena Metallkoncernen tillampar sedan 1sep-
tember 2019 IFRS 16. Tillampningen av IFRS 16 paverkar framst
leasetagarens redovisning av de leasingavtal somienlighet med IAS
17 klassificerades och redovisades som sa kallade operationella lea-
singavtal. | enlighet med IFRS 16 ska en majoritet av dessa leasing-
avtal redovisas i balansrakningen. En leasegivares redovisning &r
daremot vasentligen oférandrad i enlighet med IFRS 16.

KONCERNREDOVISNING

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samtliga féretag i vilka moderbolaget vid rakenskapsarets slut, direkt
eller indirekt, innehar mer an 50 procent av réstetalet, eller pa annat
satt har ett bestdmmande inflytande. Bolag som har férvarvats
under aret har medtagits i koncernredovisningen fran och med den
dag det bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen. Bolag som
avyttrats under aret exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet upphdr. Koncern-
interna fordringar och skulder samt transaktioner mellan féretag i
koncernen sasom orealiserade vinster och férluster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras vid konsolideringen.

Rérelseférvarv och goodwill

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av
overlatna tillgangar, skulder och eventualforpliktelser varderade till
verkligt varde vid forvarvstillfallet. | képeskillingen ingar ocksa verk-
ligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad tillaggskdpeskilling. Efter-
foljande andringar av verkligt varde av en villkorad kopeskilling redo-
visas i enlighet med IFRS S i resultatrakningen.

Om kopeskillingen 6verstiger marknadsvardet pa identifierade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Om kdpeskillingen &r lagre &n verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i
resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Férandringar i &garandel i ett dotterféretag utan férandring

av bestammande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande

som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltrans-
aktioner. Denna typ av férvarv ar rapporterad som en andel av de
férvarvade nettotillgangarna, dvs skillnaden mellan verkligt vérde pa
erlagd kdpeskilling, och den faktiska forvarvade andelen av det redo-
visade vardet pa dotterftretagets nettotillgangar i eget kapital. Darvid
uppstar ingen goodwill vid den hér typen av transaktioner.

INTRESSEFORETAG

Intresseforetag &r de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intresse-
foretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen initialt till anskaff-
ningsvarde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter
med koncernens andel av intressefretagets vinst eller forlust efter
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forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill
som identifieras vid férérvet. Nar koncernens andeli ett intresse-
foretags forluster uppgar till eller Gverstiger dess innehav iintresse-
foretaget, redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om inte
koncernen har patagit sig legala eller informella férpliktelser eller
gjort betalningar for intressefdretagets rékning.

| koncernens balansrékning redovisas andelarna under "Aktier
och andelar iintresseféretag”, se not 10. | koncernens resultatrék-
ning redovisas koncernens andel av intressef6retagens resultat pa
raden "Resultat fran andelar i intresseféretag” inom finansnettot,
senotB.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Omréakning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvands i foretagets ekonomiska omgivning. Vid konsolidering har
alla balansposter omraknats till svenska kronor med balansdags-
kurser. Resultatposter har omraknats med genomsnittskurser. Alla
omrékningsdifferenser som uppstar fors direkt till koncernens eget
kapital och ingar i Gvrigt totalresultat.

Transaktioner i utlédndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i
utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster
och -forluster som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultat-
rakningen. Undantag &r da transaktionerna utgdr sakringar som
uppfyller villkoren for sakringsredovisning av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat. Icke-monetéra till-
gangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och forluster som hanfor sig till lan och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och forluster redovisas i rérelse-
resultatet.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstdmmer med
deninterna rapporteringen som l[dmnas till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren. Den hogsta verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska
beslut.

Koncernens segment, dess verksamhetsomraden, féljer den
interna styrningen och rapporteringen. Denna ligger till grund fér
identifiering av huvudsakliga risker och den varierande avkastning
som finns i verksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna
for koncernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rérelseresultat
och de tillgdngar som anvands i deras verksamheter.
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Forséljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens verksamhetsomraden
och ddrmed segment &r:

- Recycling

+ Aluminium

- il

- Stal

- Components
-+ Finans

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag och avser det belopp
var med kopeskillingen éverstiger Stena Metalls andel i det forvar-
vade dotterfGretagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstill-
fallet. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om héandel-
ser eller @ndringar i férhallanden indikerar en majlig vardeminskning.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som kostnad. Vid
prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa
kassagenererande enheter. Férdelningen gérs pa de kassagenere-
rande enheter som forvantas bli gynnade av synergier fran forvarvet.
Varje enhet som goodwill har férdelats till motsvarar den lagsta niva
ikoncernen pa vilket goodwillen i fraga prévas i den interna styrningen.
Goodwill prévas per kassagenerande enhet.

IT-investeringar

Forvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran fér-
varvs- och implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart dver
nyttjandeperioden som beddms vara 5-10 ar. Nyttjandeperioden
omprdvas arligen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar det ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller koncernen och att
anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Materiella anléaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till for-
varvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till det redovisade vardet eller redo-
visas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt.
Redovisat vérde for en ersatt del tas bort fran balansrékningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnad i
den period da de uppkommer.

Filialn&tet betraktas som ett led i produktionen och dess kostna-
deringarisin helhet i kostnad f6r salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anlaggningstillgangar i filialnétet som kostnader
for salda varor. Ovriga inventarier hanfr sig till gruppen forsalj-
nings- eller administrationskostnader.

Anskaffningsvardet fér pagaende nyanldggningar berdknas enligt
samma grunder som géller fér férvarvade tillgangar. Omklassifice-
ring sker nar tillgangen kan tas i bruk.



Varje del av en materiell anléaggningstillgang med ett anskaff-
ningsvarde som &r betydande i férhallande till tillgangens samman-
lagda anskaffningsvarde skrivs av separat. Inga avskrivningar gérs
pa mark. Avskrivning enligt plan pa 6vriga tillgangar gors linjart Gver
den beraknade nyttjandeperioden enligt foljande:

Maskiner och tekniska anldggningar samt inventarier skrivs av
pa 5-20 ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanlaggningar pa
5-304r.

Tillgdngarnas restvérden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgang-
ens redovisade varde dverstiger dess beddmda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggnings-
tillgang utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsintékten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive
6vriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller féréndringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde bverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forséljningskostna-
der och dess nyttjandevarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
l&gsta nivaer dar det finnsi allt vasentligt oberoende kassafléden
(kassagenererande enheter). Fér tillgangar (andra &n goodwill) som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

ICKE-FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALINING

Anlaggningstillgangar klassificeras som tillgangar som innehas for
forsaljning nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer att
atervinnas genom en férsaljningstransaktion och en forséljning
anses mycket sannolik. De redovisas till det ldgsta av redovisat
varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i f6l-
jande kategorier: Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen samt finansiella tillgangar och skulder till upp-
lupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Finansiella tillgangar som tillhdr denna kategori vérderas och redo-
visas [6pande till verkligt varde via resultatrakningen. | denna kate-

goriingar andra kortfristiga placeringar, kassa och bank, langfristiga
vardepappersinnehav samt derivatinstrument. Koncernens derivat-
instrument har anskaffats for att ekonomiskt sakra de risker for till
exempel valutakursexponering som koncernen ar utsatt for. Stena
Metall tillampar inte s&kringsredovisning for dessa tillgangar, vilket
innebdr att férandringar i derivatens verkliga vérde redovisas direkt

i resultatrakningen fér den period de uppkommer. Féréndringar i
derivatens verkliga varden redovisas netto i kostnad for salda varor.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststéllda betalningar och som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Tillgangar som innehas med syftet att inkassera
avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden endast utgor
kapitalbelopp och rénta vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
Tillgdngar i denna kategori redovisas initialt till verkligt vérde inklu-
sive transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten redovisas
de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med
eventuella forvantade kreditférluster som redovisats. Rénteintékter
fran dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivréantemeto-
dern ochingar i finansiella intékter. Tillgangar i denna kategori
bestar av kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar. De
ingar i omsattningstillgangar med undantag fér poster med férfallo-
dag mer @n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat

Koncernens exponering vid omrakning av utlandska dotterféretags
nettotillgangar till moderfdretagets funktionella valuta har sakrats
med skulder i utlandska valuta. Vinster och forluster i sékringsin-
strument som uppfyller kraven for sakring av nettoinvesteringar
redovisas i omrékningsreserven i eget kapital via 6vrigt totalresultat.
Den vinst eller forlust som &r hanférbar till den ineffektiva delen
redovisas i resultatrakningen. | moderforetaget utgor dessa skulder
sakringsinstrument i en verkligt vardesakring avseende valuta for
aktier i dotterbolag.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Obligationslan, rantebarande skulder samt Gvriga skulder, till exem-
pel leverantdrsskulder ingar i denna kategori. Skulderna vérderas till
upplupet anskaffningsvarde. Rantebdrande skulder och obligations-
lan redovisas inledningsvis till nominellt belopp. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell skillnad mel-
lan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultat-
rakningen férdelat Gver laneperioden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att
skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter rap-
portperiodens slut.
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Redovisning och vardering
Kop och férséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum da koncernen forbinder sig att kdpa eller sélja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
plus transaktionskostnader for samtliga finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. For finansiella
tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen redovi-
sas transaktionskostnaderna i resultatrakningen. Finansiella till-
gangar tas bort fran balansrékningen nér ratten att erhalla kassa-
floden fran instrumentet har 6pt ut eller Gverforts och koncernen
har Gverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med &ganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansréakningen
nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gangen och reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar véar-
derade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas i resultat-
rakningen pa raden Gvriga rorelseintakter eller rérelsekostnader.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger fér en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar. N&r det galler finansiella
tillgangar, beaktas en betydande eller l[angvarig nedgang i verkligt
varde for ett instrument till en niva som ligger under dess anskaff-
ningsvarde, som ett bevis pa att nedskrivningsbehov féreligger.

Derivatinstrument och sékringsatgéarder

Derivatinstrument ar finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen pa affarsdagen och varderas till verkligt véarde, bade initi-
alt och vid efterféljande omvérderingar. Koncernen anvander sig av
flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende
finansiella floden samt tillgangar och skulder. Darut6ver anvands
olika ranteinstrument for att erhalla en 6nskad rénteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvérdering av ranteinstrument
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Resultatet for Gvriga
derivatinstrument ingar i kostnad for salda varor.

Det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument klassificeras som
finansiell anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sékrade
postens aterstaende (6ptid ar langre &n 12 manader och som
omséttningstillgang eller kortfristig skuld nér den sékrade postens
aterstdende l6ptid understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvardering av upplaning i utlandsk valuta, som avser sakring
av utldndska tillgangar, fors direkt till 6vrigt totalresultat och
matchas mot omrakningsdifferenser pa sadana utlandska netto-
tillgangar.

For beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 26 till
koncernens bokslut.
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VARULAGER

Varulagret har upptagits till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoftrsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettoftrsaljnings-
vérde avses varornas beraknade férséaljningspris minskat med for-
saljningskostnader. Den valda véarderingsmetoden innebér att inku-
rans i varulagret har beaktats. Vardering sker i enlighet med
FIFU-principen eller genom vagda genomsnittspriser.

AVSATTNINGAR

En avséttning redovisas i balansrékningen nar det finns ett formellt
eller informellt &tagande som en féljd av en intraffad handelse och
det &r troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagan-
det och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avséttning
gbrs med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som
kravs for att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lan-
der dar moderbolaget och dess dotterféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
véardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i kon-
cernredovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nér den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skatteméssiga Gverskott kommer att fin-
nas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar efter avslutad anstallning, sdsom pensioner och andra
ersattningar, erldggs i allt vasentligt genom fortlépande betalningar
till fristdende myndigheter eller organ som darmed &vertar forplik-
telserna mot de anstallda, det vill sdga genom sa kallade avgifts-
bestdmda planer. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att férmanerna intjdnas. Vissa pensionsutfastelser ar sékrade
via foretagségda kapitalférsakringar.

Resterande del fullgérs genom sé kallade férmansbestdmda
planer dar forpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.
Férmansbestamda planer finns i Norge och Polen. For férmans-
bestdmda planer beraknas féretagets kostnader samt vérdet av
utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp av aktuariella
berédkningar vilka syftar till att faststalla nuvardet av utfardade
forpliktelser. Se aven not 17.

Koncernen innehar dven formansbestamda pensionsataganden
genom en férsékring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas
som en avgiftsbestamd pensionsplan.



LANEUTGIFTER
Laneutgifter som &r hanférbara till uppférandet av sa kallade kvalifi-
cerade tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgang-
ens anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang &r en tillgang som
med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla.
Laneutgifter aktiveras som uppkommit pa lan som &r specifika for
den kvalificerade tillgangen.

Alla andra laneutgifter kostnadsférs nér de uppstar.

INTAKTSREDOVISNING

Intakter omfattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kom-
mer att erhallas for salda varor och tjénster i koncernens l6pande
verksambhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar en intakt nér kontrollen éverforts till kunden,
nagot som inom ramen for samtliga verksamhetsomraden sker vid
Gverlamnandet eller mottagandet av varan i enlighet med avtalade
leveransvillkor. Intéktsbeloppet anses inte kunna métas pa ett till-
forlitligt satt forréan alla forpliktelser avseende forsaljningen har
uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa
historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och
speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omsattning fran atervinnings-, aluminium-, stal-,
komponenter- och oljeverksamheten ar hanforlig till forsaljning av
varor och tjanster samt uthyrning av utrustning, exempelvis contai-
ners. Férséljning av varor redovisas vid leverans till kunden, i enlig-
het med leveransvillkoren. Intékter fran tjansteuppdrag redovisas i
takt med att prestationen utfors.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som 6vrig rorelseintékt/rérelsekostnad.

Ranteintakter intéktsredovisas férdelat 6ver [6ptiden med till-
lampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nér ratten till likvid erhalles och
redovisas i finansnettot.

LEASING

Leasing i enlighet med IAS 17, till och med 31augusti 2019

Ett leasingavtal dar de ekonomiska riskerna och formanerna som ar
forknippade med dgandet i allt vasentligt &r Gverférda till leasetaga-
ren definieras som en finansiell lease. Tillgangar som hyrs enligt
finansiella leasingavtal redovisas som anlaggningstillgang i koncer-
nens balansrakning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgif-
ter redovisas som lang- och kortfristiga skulder. Tillgdngarna skrivs
av enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och
amortering av skulderna. Ovriga leasingavtal redovisas som opera-
tionella leasingavtal, vilket innebar att leasingavgiften kostnadsfors
Gver l6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.

Leasing i enlighet med IFRS 16, fran och med 1september 2019
Stena Metall koncernen tillampar sedan 1september 2019 IFRS 16,
vilket innebar att majoriteten av leasingavtal tas upp i balansrak-
ningen, vid inledningsdatumet, som en nyttjanderattstillgang och en
leasingskuld. Ett avtal &r eller innehaller ett leasingavtal om avtalet
verlater ratten att koncernen under en viss period far bestdmma
éver anvandningen av en identifierad tillgang i utbyte mot ersatt-
ning. Stena Metall koncernen &r leasetagare av tillgangar sasom
fartyg, byggnader och maskiner. Vid tillampning av IFRS 16 6kar det
totala vardet av redovisade tillgangar och skulder till f6ljd av att
nyttjanderatter och leasingskulder redovisas i balansrékningen.
Leasingavgifter, som under féregaende ar i sin helhet har redovisats
som rérelsekostnad, har ersatts av en avskrivning av nyttjande-
ratten och en réntekostnad pa leasingskulden. Stena Metall har valt
att tillampa det frivilliga undantag som tillater att kortfristiga avtal
och avtal avseende lagt vérde undantas fran redovisningen i balans-
rakningen. Stena Metall tillampar den férenklade Gvergangsmetoden
per 1september 2019. | enlighet med standarden har jamférelse-
talen inte raknats om. Val av metod innebér att vardet av tillgang-
arna kommer att motsvara de respektive redovisade skulderna for
samma kontrakt. Den marginella laneréntan per 6vergangsdagen
anvands for vardering av saval nyttjanderatterna som leasing-
skulderna. Se not 23 for ytterligare information om effekten pa
Stena Metallkoncernens finansiella rapporter.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Daen forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i balans-
rakningen, kan den betraktas som en eventualfdrpliktelse. En even-
tualférpliktelse redovisas nar det finns ett majligt atagande som
harror fran intréffade handelser och vars férekomst bekréftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns
ett dtagande dar ett utflode av resurser inte &r troligt eller en till-
rackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan géras.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet fér finan-
siell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moder-
bolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende
koncernredovisningen ovan. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds av begrans-
ningar i mgjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till féljd av
Arsredovisningslagen. De mest vésentliga avvikelserna mellan kon-
cernen och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Arsredovis-
ningslagens regler med uppdelning i bundet och fritt eget kapital.
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KONCERNEN

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
| BOKSLUTET

Uppskattningar och bedomningar utvarderas [6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande for-
hallanden. Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden

for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL
Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for goodwill, i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Atervinningsvérden for kassagenererande enheter faststalls genom
berékning av nyttjandevarde. For dessa berakningar maste vissa
uppskattningar goras. Se not 8.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Dessutom undersdker koncernen ifall det &r
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skatteméssiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det &r sannolikt att

STENA METALL / ARSREDOVISNING / 2019-2020

de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott och mot skatte-
pliktiga temporara skillnader. Stena Metall har redovisat uppskjuten
skattefordran for de underskottsavdrag som finns i Sverige da det
beddms sannolikt att dessa underskottsavdrag kan nyttjas mot
framtida Gverskott.

Underskottsavdrag for bolag utanfér Sverige for vilka en uppskju-
ten skattefordran ej har bokférts uppgar per den 31augusti 2020 till
317 MSEK (319).

AVSATTNINGAR

Generellt sett redovisas en avsattning da det finns ett atagande som
folid av enintraffad handelse, dar det &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera atagandet samt da en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med
det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for
att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen. Da det finns
en osékerhet i uppskattningarna avseende kommande handelser
utanfor koncernens kontroll kan det verkliga utfallet avvika
vasentligt.

Da en forpliktelse inte méter kriterierna for att redovisas i
balansrékningen kan den betraktas som en eventualférpliktelse
och upplysas om. Dessa forpliktelser harror fran intraffade
handelser och deras forekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intréffar eller uteblir. Eventualforpliktel-
serna inkluderar aven befintliga forpliktelser dar ett utflode av
resurser inte &r troligt eller en tillrackligt tillforlitlig uppskattning
av beloppet inte kan goras.



2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per verksamhetsomrade 2019/2020 201872019
Recycling 14.675 17.257
Aluminium 854 1.176
0il 5.788 6.417
Stal 2.209 2.340
Components 127 194
Ovrigt 5 7
SUMMA 23.658 27.391
Per geografisk marknad

Sverige 9.230 10.465
Europa exklusive Sverige 9.616 11.280
Ovriga varlden 4.812 5.646
SUMMA 23.658 27.391
Per vasentligtintaktsslag

Varuférsaljning 20.537 24.459
Tjansteuppdrag 3.121 2932
SUMMA 23.658 27.391
Punktskatt ingar i omsattningen med 1(2).

RORELSERESULTAT

Per verksamhetsomrade 2019/2020 201872019
Recycling 655 787
Aluminium -38 29
Oil 124 36
Stal 1 45
Components -1 -18
Finans 37 124
Ovrigt -70 -83
SUMMA 698 920
Per geografisk marknad

Europa 700 922
Ovriga varlden -2 -2
SUMMA 698 920

Valutakursvinster/valutakursférluster redovisade i rérelseresultatet uppgar netto till -29 (27).
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3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 201972020 2018/2019
Revisionsuppdraget 9 9
Revisionsverksamhet ut6ver revisionsuppdraget = 1
Skatteradgivning 4 3
Andra uppdrag 1 1
SUMMA 14 14

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomfdrandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar fordelade per funktion 2019/2020 2018/2019
Kostnad fér salda varor -818 -667
Forsaljningskostnader = -1
Administrationskostnader -45 -20
SUMMA -863 -688
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per tillgang

Goodwill = -
Varumérken och kundrelationer =7 -58
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar -13 -14
Byggnader -187 -70
Markanlaggningar -20 -19
Maskiner och andra tekniska anléaggningar =578 -515
Inventarier -1 -12
SUMMA -863 -688
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5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

201972020 201872019
Verksamhetsomrade Finans 60 213
Leasingintakter fartyg, netto b4 93
Resultat vid férséljning av materiella anlaggningstillgangar, netto 14 43
Erhallna bidrag 2 3
Hyresintakter 23 20
Ovrigt 4 1
SUMMA 167 373

Affarsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel med finansiella instrument.
Erhallna bidrag avser ett antal R&D-projekt, varav EU Horizon 2020 och Life-projektet &r de enskilt stérsta. Féregaende ars belopp avser dels EU-bidrag fér

R&D-projekt, dels bidrag fran Energimyndigheten for att i Halmstad skapa en fysisk plats fér sma och medelstora féretag dar de i samarbete med Stena Metall
och akademin kan skapa en konkurrensneutral testarena for framtidens atervinningsteknik.

6 | FINANSNETTO

RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 201972020 2018/2019
ReturpapperscentraleniUppsala HB 3 2
Ovriga 1 1
SUMMA 4 3
RANTENETTO

Réanteintakter 14 13
Réntekostnader =B -151
Upplaningskostnader -13 -10
SUMMA -154 -148

Arets rantekostnader inkluderar -21 hanforliga till leasingskulder i enlighet med IFRS 16.

OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Realisationsvinster/-férluster 16 228
Kursdifferenser -4 1
Ovrigt -1 —
SUMMA 1" 229

Avser reavinsterna pa forsaljningen av bolagen Fastighets AB B:staden 15:1, 8 och Fastighets AB Betongen 9 & 11, 8. Féregaende ars reavinster/-forluster avser
den koncernmassiga vinsten pa forsaljningen av Juteskaren AB, 265, férlust pa forséljningen av Stena Components Molkom AB, -33 samt forlust vid likvidation
av Stena Technoworld International GmbH i Osterrike, -4.
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7 | SKATTER

2019/2020 2018/2019
Aktuell skatt =0 -30
Uppskjuten skatt -101 -131
SUMMA -110 -161
Aktuell skatt
Aktuell skatt for perioden =9 -30
SUMMA -9 -30
Uppskjuten skatt
Avseende temporéra skillnader -9 -20
Avseende underskottsavdrag -92 -
SUMMA -101 -131

Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader avser huvudsakligen avskrivningar 6ver plan pa materiella anlaggningstillgangar. Se not 18.

Avstamning redovisad skattekostnad 2019/2020 201872019
Resultat fére skatt 559 1.004
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget 21,4% (22,0%) -120 -221
Effekt av andra skattesatser f6r utlandska dotterféretag 1 18
Effekt av &ndrad skattesats = 6
Ej avdragsgilla kostnader -19 -20
Ej skattepliktiga intakter 21 75
Utnyttjade underskottsavdrag 12 3
Ej upptagna skattefordringar pa arets forlust -8 -12
Uppskjuten skatt 6 —
Skatt hanfdrlig till tidigare ar = -1
Ovrigt -3 -9
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD -110 -161
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8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumarken och Ovrigaimmateriella

ANSKAFFNINGSVARDEN Goodwill kundrelationer ~ anléggningstillgangar Totalt
Ingaende balans 2018-09-01 1.395 430 94 1919
Arets anskaffningar — 7 25 32
Korrigering férvarvsanalys kopt bolag ~4 — — -4
Utrangering fullt avskrivna tillgangar — -2 -20 -22
Omrékningsdifferenser 8 — — 8
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 1.399 435 99 1.933
Arets anskaffningar — 4 65 69
Omrékningsdifferenser -61 — — =61
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 1.338 439 164 1.941
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Ingaende balans 2018-09-01 =797 -84 -37 -918
Arets avskrivningar — -58 -14 -72
Utrangering fullt avskrivna tillgangar — 2 20 22
Omrakningsdifferenser -7 — — -7
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 -804 -140 =31 -975
Arets avskrivningar — -57 -13 -70
Omrakningsdifferenser 31 — — 31
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 =773 -197 -44 -1.014
REDOVISAT VARDE 2019-08-31 595 295 68 958
REDOVISAT VARDE 2020-08-31 565 242 120 927

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV PA GOODWILL

Goodwill &r inte féremal fér nagon arlig avskrivning utan arligen gors
en bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov. Fér andra immate-
riella tillgangar och anlaggningstillgangar gors avskrivningar base-
rade pa den bedémda ekonomiska livslangden. Men &dven for dessa
tillgdngar gérs bedémningar om det féreligger behov av nedskriv-
ning utéver de planmassiga avskrivningarna. Det bedémda ned-
skrivningsbehovet baseras pa ledningens férvantan om framtida
intjaning och kassafldde.

Gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. En nedskriv-
ning av goodwill kommer aldrig att aterféras.

Beraknade atervinningsvarden for kassaflédesgenererande
enheter baseras pa ledningens femariga prognoser éver det fria
kassaflodet, vilket i sin tur &r ett resultat Gver prognostiserad for-
saljningsutveckling, rérelseresultat efter avskrivningar, férandring
av rorelsekapital och reinvesteringar.

Varje kassaflddesgenererande enhet utfor specifika femariga
prognoser utifran ledningens bésta bedémning och kunskap om
olika marknadsbetingelser. Berékning av det sé kallade slutvardet
baseras pa en evig tillvaxt — bedémd individuellt fér varje kassa-
flodesgenererande enhet — uppgaende till 1,5%-3,0% och berdknas i
enlighet med Gordons tillvaxtformel.

Vid berdkning av atervinningsvéardet for de kassagenererade
enheterna och tillgangarna under 2019/2020 har en diskonterings-
faktor (WACC — weighed average cost of capital) p& 5,0%-6.,2%
efter skatt och 6,2%-8,0% fore skatt anvants.

Dessa berékningar visade inget behov av nedskrivning fér de
kassagenererande enheterna.
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9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende

Byggnader fast egendom anlaggningar Inventarier  nyanldggningar Totalt
ANSKAFFNINGSVARDEN
Ingéende balans 2018-09-01 2.279 1.084 8.751 21 238 12.563
Salda bolag — — -874 -2 -37 -913
Arets anskaffningar 8 20 454 12 277 771
Omklassificering 116 9 99 3 =227 =
Forsaljningar och utrangeringar -45 -17 -342 -5 -1 -410
Omrékningsdifferenser 8 -1 18 5 -9 21
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 2.366 1.095 8.106 224 241 12.032
Effekt avimplementationen av IFRS 16 850 — 133 — — 983
Képta bolag — 10 1 — — 21
Arets anskaffningar 13 13 313 4 180 578]
Omklassificering 21 3 212 30 -266 =
Forsaljningar och utrangeringar -55 -14 =270 -1 — -340
Omrakningsdifferenser =71 -33 -167 -5 -9 -285
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 3.124 1.074 8.338 252 146 12.934
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Ingdende balans 2018-09-01 -1.146 -210 -5.539 -181 -7.076
Salda bolag - - 294 2 296
Forséljningar och utrangeringar 26 3 321 5 8BS
Arets avskrivningar -70 -19 -515 -12 -616
Omrakningsdifferenser -5 1 -23 -4 -31
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 -1.195 -225 -5.462 -190 -7.072
Omklassificering 4 -4 — — —
Forsaljningar och utrangeringar 20 — 244 1 265
Arets avskrivningar -186 -20 -574 -1 =791
Arets nedskrivningar -1 — -1 — =2
Omrakningsdifferenser 37 8 130 4 179
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 -1.321 -241 -5.663 -196 -7.421
REDOVISAT VARDE 2019-08-31 1171 870 2.644 34 241 4.960
REDOVISAT VARDE 2020-08-31 1.803 833 2.675 56 146 5.513
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10 | AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Kapitalandel/

Indirekt agda Réstetal, % 20-08-31 19-08-31
Returpapperscentralen i Uppsala HB, 916513-9313, Uppsala 50,0 1 1
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 & 5
Merlandsmoen Bilopphugging AS, Norge 33,3 3 2
Biolmpakt AB, 559004-5018, Orebro 20,0 — —
SUMMA 9 8
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende redovisat varde 8 7
Andel av arets resultat 4 3
Utdelning/uttag ur handelsbolag =3 -2
Omrakningsdifferens = —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 9 8
11 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
20-08-31 19-08-31
Private equity-fonder 1.047 774
Ovriga 13 6
SUMMA 1.053 780
For specifikation av arets férandring se not 26, sidan 41.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
20-08-31 19-08-31
Réntebarande fordringar B 9
Ovrigt 69 57
SUMMA 74 66
Ingaende redovisat varde 66 56
Tillkommande fordringar 12 37
Reglerade fordringar = =21
Omfort till kortfristiga fordringar -4 -6
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 74 66
Fordringar avseende kapitalfgrsakringar har kvittats mot motsvarande langfristig skuld.
13 | VARULAGER
20-08-31 19-08-31
Ravarulager 847 1.109
Fardigvarulager 443 572
SUMMA 1.290 1.681

Under aret har 4 avseende inkurans kostnadsférts. Vid arsskiftet uppgick inkuransreserven till 7 (11).
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14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 20-08-31 19-08-31
Ejférfallna 1.956 2.307
Forfallna upp till 30 dagar 121 118
Forfallna mer &n 30 dagar 26 33
SUMMA 2.103 2.458
OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Mervérdeskatt 202 284
Derivatinstrument 22 45
Skattekonto 17 8
Rantebarande fordringar 4 6
Ovrigt 68 91
SUMMA 313 434
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Férutbetalda omkostnader 122 132
Utlevererade men ej fakturerade varor 350 470
Ovriga upplupna intakter 75 89
SUMMA 547 691

Det bokférda vérdet av fordringarna &r lika med det verkliga vardet. | kundfordringar ingar en kreditriskreserv fér forvantade kreditforluster om10 (15). Avtalstillgangar for
koncernen bestar av fordringar for utlevererade men ej fakturerade varor samt 6vriga upplupna intékter.

15 | KASSA OCH BANK

20-08-31 19-08-31
Kassa och bank 2.572 1.345
Bankdepaer 6 2
SUMMA 2.578 1.347
16 | EGET KAPITAL

Verkligt

Specifikation av reserver vardereserv Sakringsreserv Omrakningsreserv.  Omvérderingsreserv Summa
Ingaende balans reserver 2018-09-01 89 — 23 53 165
Arets forandring verkligt vérdereserv -89 — — — -89
Arets forandring sakringsreserv — 15 — — 15
Arets férandring omrakningsreserv — — 3 — 3
Arets forandring sakring av nettoinvestering — — — 6 6
UTGAENDE BALANS RESERVER 2019-08-31 - 15 26 59 100
Arets férandring sakringsreserv — -8 — — -8
Arets forandring omrakningsreserv — — -53 — -53
Arets férandring sikring av nettoinvestering — — — 24 24
UTGAENDE BALANS RESERVER 2020-08-31 - 7 =27 83 63
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FORTS. NOT 16 EGET KAPITAL

SAKRINGSRESERV

Reserven avser verkligt vardeférandring pa derivatinstrument som sékrar ett bindande atagande i utlandska valuta.

OMRAKNINGSRESERV

Kursdifferenser som ar hanforliga till omrakning av koncernens utlandska dotterforetags funktionella valutor till SEK ackumuleras

i omrakningsreserven.

RESERV FOR SAKRING AV NETTOINVESTERING

Reserven omfattar omvardering av lan som upptagits i syfte att sékra nettoinvesteringar i dotterféretag.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Avser minoritetsagarens andel i Repur AB (0,5%) -2 (-1,) Bilretur ABC AB (49%) 1(1), BatteryLoop Technologies AB (8,25%) O (0) och Tred Carpi

spa (4%) 2 (2).

17 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat varde 13 14
Aktuariell vinst/férlust 1 1
lanspraktagande under perioden -2 -2
Omréakningsdifferenser mm =il —
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 1" 13

FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Férmansbestdmda pensionsplaner omfattar i huvudsak alders-
pension dér arbetsgivaren har ett atagande att betala livsvarig
pension motsvarande en viss garanterad procentuell andel av [6nen
eller ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension byg-
ger pa antalet anstéllningsar. Den anstéllde maste vara ansluten till
planen ett visst antal ar for att uppna rétt till full alderspension. For-
mansbestamda planer finns huvudsakligen i Norge. Dessa planer
avser i sin helhet tidigare anstéllda, varfor inga nya inbetalningar
gors. Pensionsskulden avseende férmansbestamda planer uppgar
till 11(13). Fér de aktuariella berakningarna i Norge har en diskonte-
ringsrénta pa 1,5,% (1,8%) tillAmpats och férvéntad [8neskningstakt
har beraknats till 2,0% (2,25%).

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive
koncernforetag till olika forsakringsfretag. Storleken pa premierna
baseras pa l6nen. Pensionskostnaderna fér perioden ingar i resultat-
rakningen och uppgar till 182 (178).

For ett flertal av de svenska koncernféretagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension fér tjansteman genom
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rap-
portering, UFR 3 &r detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har koncernen inte haft till-
gang till sadan information som g6r det mdjligt att redovisa dessa
planer som en férmansbestamd plan, da Alecta fér narvarande inte
kan tillhandahalla specifika férmansbestdmda belopp fér de som
ingar i planen. Pensionsplaner som tryggas genom férsakring i
Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter
for pensionsférsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 79
(78).
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18 | UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat varde 260 375
Tillkommande fordringar 16 14
Reglerade fordringar =93 -131
Omrékningsdifferenser -4 2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 179 260
Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag vilka inte har redovisats i resultat- och balansrakningarna uppgar till 317 (319).
Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat varde 320 393
Avsittningar under perioden 37 24
Salda bolag = -93
lanspraktagande under perioden =9 -4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 348 320
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR/SKATTESKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 20-08-31 19-08-31
Materiella tillgangar -263 -238
Varulager 15 6
Fordringar 6 —
Ovriga avséttningar 74 78
Skulder -23 -19
Forlustavdrag 22 13
SUMMA -169 -60
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19 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av 6vriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning fér framtida saneringskostnader for frorenad mark 472 (448).
Ej tryggade pensionsattaganden (kapitalférsakringar) har kvittats mot motsvarande langfristig fordran.

20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat varde 626 664
Avsittningar under perioden 50 93
lanspraktagande under perioden -44 -132
Omrakningsdifferenser -6 1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 626 626

Avsidttningarna férvantas huvudsakligen betalas efter mer &n 12 manader. Vissa av koncernens bolag bedriver verksamhet pa mark vilken har eller kan ha férorenats.
Stena Metallkoncernen har genom tecknande av en miljférsakring overfort risken for aterstallande av fororenad mark till ett forsakringsbolag. Férsékringsbolagets ata-
gande galler sa lange férsakringspremien betalas. Da forsakringsbolaget aterférsakrar en del av risken hos ett av koncernen &gt férsakringsbolag redovisas i koncernredo-
visningen den berdknade skulden for samtliga i koncernen ingaende bolag. Forsakringen tacker den berdknade saneringskostnaden, upptagen till det mest sannolika utfal-
let, fér koncernens samtliga driftstallen. Premien betalas arligen och redovisas under rubriken Kostnad salda varor.

20 | OBLIGATIONSLAN

La&nen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. L&nen [8per med rérlig ranta. Samtliga obligationslan har
Nibor alternativt Stibor 3 manader som réntebas.

Obligationslan Aterstaende l6ptid Marginal 20-08-31 19-08-31
NO0010736895 2015-2019 — 2,85 — 500
SE0007158373 2015-2020 — 3.00 = 100
SE0008373831 2016-2021 — 4,05 = 400
N00010752710 2015-2020 14ar 3,50 868 1.000
NO0010764095 2016-2022 2ar 4,35 600 600
N0O0010766157 2016-2022 2ar 4,35 200 200
N00010823362 2018-2023 3ar 2,15 800 800
SE0014402285 2020-2024 Lar 2,75 800 —
SE0013774916 2020-2025 5ar 2,06 200 —
SE0014402293 2020-2025 5ar 290 800 —
SUMMA 4.268 3.600

21 | LANGFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE LANGFRISTIGA SKULDER 20-08-31 19-08-31
Balanserade leasingataganden 570 5
Ovriga skulder 59 137
SUMMA 629 142

Koncernen har avtal om kreditléften om 1.300 (1.000), varav 1.300 (1.000) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga skulder 2 4
SUMMA 2 4
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22 | KORTFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE KORTFRISTIGA SKULDER 20-08-31 19-08-31
Balanserade leasingataganden 198 12
Ovriga skulder 78 78
SUMMA 276 90

Koncernen har avtal om checkkreditlsften om 850 (650) varav 650 (650) &r ej utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal upprétthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Personalens lner och kallskatter 131 103
Mervérdesskatt 46 47
Derivatinstrument 32 69
Forskott fran kunder 9 14
Punktskatter 6 5
Fastighetsskatt 2 4
Ovrigt 30 49
SUMMA 256 291

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupen varukostnad 383 553
Upplupna l6ner och l6nebikostnader 420 405
Destruktionslager- och slamreserv 163 137
Deponikostnader 19 19
Rantor 1 12
Ovriga upplupna kostnader 303 209
Forutbetalda intakter 14 45
SUMMA 1.313 1.380

Forskott fran kunder samt férutbetalda intakter utgér avtalsskulder for koncernen. Ingaende avtalsskuld har i sin helhet intaktsforts under aret.

23 | LEASING

KONCERNEN SOM LEASETAGARE

Stena Metallkoncernen tilldmpar fran och med 1september 2019 den nya redovisningsstandarden IFRS 16. Nedan beskrivs effekterna pa
balansrakningen av den nya standarden. Koncernens leasingavtal avser hyra av lokaler, charter av fartyg samt maskiner. Vidareuthyrning fére-
kommer gj. Nyttjanderattstillgangarna skrivs av linjart 6ver leasingavtalens [6ptid, som varierar fran 14ar till kontrakt utan sluttid. Betalningar
for korttidsleasing samt leasingavtal med lagt varde kostnadsfors [6pande i resultatrakningen.

Overgangseffekt pa balanserade leasingataganden 1september 2019 19-09-01
Ataganden operationella leasingavtal 31augusti 2019 1330
Diskonterat varde -154
Finansiella leasingavtal 31augusti 2019 20
Avgar: korttidsleasing och leasingavtal med lagt varde -213
SUMMA 983
Paverkan pa materiella anlaggningstillgangar 1september 2019 19-09-01
Fastigheter 830
Fartyg 99
Maskiner 34
SUMMA 963

Vid tillampningen av IFRS 16 for forsta gangen har koncernen anvént foljande praktiska antaganden:
— Den marginellalanerantan har anvants som diskonteringsfaktor fér leaseavtal. Diskonteringsrantan &r beroende av kontraktens valuta och varierar mellan 2,75%-4,88%.
- Leaseavtal med kvarvarande leaseperiod kortare &n 12 manader och avtal med lagt varde per 1september 2019 har klassificerats som korttidsavtal.
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REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS BALANSRAKNING 31AUGUSTI 2020 20-08-31
Nyttjanderattstillgangar

Byggnader 71
Fartyg 35
Maskiner 22
SUMMA 768

Balanserade leasingataganden

Langfristiga 570
Kortfristiga 198
SUMMA 768
REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS RESULTATRAKNING 31AUGUSTI 2020 20-08-31
Avskrivningar

Byggnader -113
Fartyg -b4
Maskiner -1
SUMMA -188
Réantekostnader -21

KONCERNEN SOM LEASEGIVARE
Arets intékt fér operationella leasingavtal uppgick till 64 (96) och avser huvudsakligen charterintakter fran ett fartyg. Ett av fartygen avyttra-
des under rékenskapsaret, vilket forklarar den minskade intakten jamftrt med féregaende ar.

Framtida minimileaseintakter uppgick per balansdagen till: 20-08-31 19-08-31
Inomett ar 64 65
Mellan1och 5 ar 34 99
Mer an fem ar — 1
SUMMA MINIMILEASEINTAKTER 98 165

24 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

20-08-31 19-08-31
Stéllda sakerheter till kreditinstitut
Fartyg 137 215
Materiella anlaggningstillgangar, leasingfinansiering = 18
SUMMA 137 233
Stéllda sékerheter for 6vriga skulder
Likvida medel 18 1
SUMMA 18 1
SUMMA STALLDA SAKERHETER 155 234
Eventualférpliktelser
Borgensforbindelser 101 100
Garantiforbindelser och 6vriga ansvarsfdrbindelser 385 368
Kvarstaende ataganden Private equity-fonder 590 412
Bolagsmannaansvar i handelsbolag 19 17

SUMMA EVENTUALFORPLIKTELSER 1.095 897
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25 | KASSAFLODE OCH FORVARV

| kassaflodesanalysen har effekterna av férvarvade och avyttrade
dotterfdretag och affdrsenheter exkluderats fran Gvriga férandringar
i balansrakningen. Summan av betalningarna for dessa forvarv/avytt-
ringar efter avdrag for likvida medeli de forvarvade/avyttrade enhe-
ternaredovisas pa egen rad i kassaflédesanalysen. Ocksa effekten av
valutakursférandringar vid omrékning av utlandska koncernforetag
exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar kassaflodet.

Kassa och bank omfattar kassa, omedelbart tillgangliga bank-
tillgodohavanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument med
ursprunglig [6ptid understigande tre manader.

Betalda réntor uppgick till =127 (<127) och erhallna réntor till
5 (10). Erhallna utdelningar uppick till 21(13).

Under aret har féljande férandringar skett i koncernens samman-
sattning: Sikkerhetsmakulering AS i Norge forvarvades. Bolaget
arbetar med hamtning, transport och destruktion av kansliga doku-
ment och andra lagringsenheter. Gladokvarns Invest AB som &ger en
fastiget i Huddinge forvarvades. Stena Fragmentering AB fusionera-
des med Stena Recycling AB och fyra vilande bolag likviderades.

| nedanstaende tabell analyseras férandringen av koncernens
rantebarande skuld.

Effekt palBav Kassaflodes- Omklassifice- Ovriga ej kassa-

19-09-01 IFRS 16 paverkande ringar flodespaverkande 20-08-31
Langfristiga obligationslan 3.000 — 1.400 -1.000 — 3.400
Langfristiga balanserade leasingataganden — 785 -188 — =27 570
Oviga langfristiga lan 142 — -5 -78 — 59
Korfristiga obligationslan 600 — -732 1.000 — 868
Kortfristiga balanserade leasingataganden — 198 — — — 198
Ovriga kortfristiga lan 90 — -90 78 — 78
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 3.832 983 385 — -27 5.173

26 | FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Noten nedan beskriver koncernens finansiella instrument samt den
finansiella riskhanteringen i Stena Metallkoncernen. Redovisnings-
principer for finansiella instrument beskrivs i "Redovisnings- och
varderingsprinciper” pa sidorna 17-21och finansiell riskhantering
langre fram i denna not. Andra noter som inkluderar information som
anvinds i not 26 &r not 5 Ovriga rérelseintakter och rérelsekostna-
der, not 11 Ovriga |angfristiga vardepappersinnehav, not 12 Andra
langfristiga fordringar, not 20 Obligationslan, not 21Langfristiga
skulder samt not 22 Kortfristiga skulder.

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiella instrument i Stena Metallkoncernen bestar av bank-
lan, derivat, leasingkontrakt, leverantorsskulder, kundfordringar,
obligationer, aktier och andelar samt kassa och korta investeringar.
Den primara risk som uppstar vid handel med finansiella instrument
ar marknadsrisk som inkluderar rénterisk, valutarisk, prisrisk, kredit-
risk och likviditetsrisk. Alla dessa risker hanteras genom efter-
levande av de upprattade policies for riskhantering som faststalls
av styrelsen.

Finasiellainstrument

till verkligt varde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti 2020 resultatrakningen? anskaffnngsvérde bokfért véarde verkligt vérde 2)
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.053 1.053 1.053
Andra langfristiga fordringar 74 74 VA
Kundfordringar 2.103 2.103 2.103
Derivatingaende i 6vriga fordringar 22 22 22
Kortfristiga placeringar 1.201 1.201 1.201
TOTALA TILLGANGAR 2.276 2177 4.453 4.453
Skulder
Obligationslan 4.268 4.268 4.268
Réntebarande skulder 905 905 905
Leverantdrsskulder 1.297 1.297 1.297
Derivatingaende i Gvriga skulder 32 32 32
TOTALA SKULDER 32 6.470 6.502 6.502
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Finasiellainstrument

till verkligt vérde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti 2019 resultatrdkningen? anskaffnngsvérde bokfort varde verkligt varde
Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 780 780 780
Andra langfristiga fordringar 66 66 66
Kundfordringar 2.458 2.458 2.458
Derivatingaende i 6vriga fordringar 45 45 45
Kortfristiga placeringar 1.028 1.028 1.028
TOTALA TILLGANGAR 1.853 2.524 4.377 4.377
Skulder
Obligationslan 3.600 3.600 3.694
Rantebarande skulder 232 232 232
Leverantdrsskulder 1.709 1.709 1.709
Derivatingaende i 6vriga skulder 69 69 69
TOTALA SKULDER 69 5.541 5.610 5.704

1) Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, men inte inkluderad i sakringsredovisning bland évriga

skulder/fordringar, 10 (-24).

2) Av koncernens utestaende obligationslan om 4.268 MSEK &r 2.668 private placement. Aterstaende 1.600 MSEK &r noterade pa reglerad bérs och med korta [5ptider.
Marknadsvarderingarna ar férenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvardet vara detsamma som bokfort varde.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fr en mangd olika finan-
siella risker. Koncernens policies fokuserar pa oférutsagbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potenti-
ella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Kon-
cernen anvander derivatinstrument for att sakra viss riskexpone-
ring. Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning, “Finans”,
enligt ovan policies som faststéllts av styrelsen. Finans identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i nara samarbete med kon-
cernens operativa enheter. Styrelsen uppréttar skriftliga policies
savél for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omra-
den, sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvéndning av
derivata och icke-derivata finansiella instrument samt placering av
Gverlikviditet. Koncernen anvander sig av finansiella instrument for
att reducera risken for stérre resultatpaverkan fran prisférandringar
pa valuta-, rante- och oljemarknaderna. Som grundprincip finansie-
ras anlaggningstillgadngar med langfristig upplaning i form av obliga-
tionslan, banklan och leasing. Varje dotterbolags tillgangar finansie-
ras i lokal valuta och i den man tillgangar och skulder i respektive
valuta inte kan matchas, justeras nettopositionen med hjalp av
finansiella instrument. Fér att uppna en 6nskad valutamix och
rantebindningsprofil anvands olika typer av ranteinstrument sasom
swappar till fast rénta, swappar med kombinerad valuta- och rénte-
bindning eller ranteoptioner som binder réntenivan inom vissa inter-
vall. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska kronor
av resultat- och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrék-
ningen av kassafléden i utlandsk valuta. Dessa valutarisker reduce-
ras genom sakring av valutakurser med terminskontrakt eller lanii
lokal valuta. Prisfluktuationer pa bunkerolja hanteras genom sakring
i finansiella instrument avseende priset pa raolja. Ovan namnda
finansiella risker hanteras huvudsakligen av finansavdelningen i
Sverige i enlighet med de befogenhetsramar som anges i koncer-
nens Finanspolicy.

MARKNADSRISK

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande till-
gangar ar koncernens intékter och kassafléde fran den [6pande
verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i mark-
nadsréntor. Koncernens rénterisk uppstar genom langfristig uppla-
ning. Upplaning som goérs med rorlig rénta utsatter koncernen for
ranterisk avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassa-
medel med rorlig rénta. Upplaning som goérs med fast ranta utséatter
koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rorlig ranta. Kon-
cernen hanterar delvis ranterisken avseende kassaflédet genom att
anvanda ranteswappar med den ekonomiska inneborden att kon-
vertera upplaning fran rérliga till fasta rantor.

Rénteswappar innebar att koncernen kommer 6verens med
andra parter att, med angivna intervaller (vanligen kvartal), utvaxla
skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det
rérliga rantebeloppet, beraknande pa kontrakterade nominella
belopp. Koncernen har valt att inte tillampa sakringsredovisning pa
ranteswappar varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas i
finansnettot i resultatrakningen. Med beaktande av innehavda ran-
teswappar beldper 0 (0) av koncernens ranteb&rande skulder till
fast rénta och 5.173 (3.832) till rérlig. Den viktigaste rérliga réntan
ar STIBOR-baserad.

Om rantan skulle férandras med +-1% skulle koncernen belastas
med 52 (38) hégre/|4gre réntekostnader, med alla andra variabler
konstanta.

37
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Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts fér valutarisker fran
olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida affars-
transaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamheter.

Omrékningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omréakningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utland-
ska dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfdrt védrde pa nettotillgdngarna i koncernens dotterbolag i
utlandsk valuta uppgick per 31augusti 2020 till 297 (451). En fér-
andring med 1% av vardet i SEK mot de utlandska valutorna skulle
per 31augusti 2020 paverka eget kapital med 3 (5).

Se dven avsnittet "sdkring av nettoinvestering i utlandsverksam-
heten” langre ner i denna not.

Sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamheter
Moderbolaget har via koncernens finansbolag upplaning i NOK
uppgéende till 330 MNOK (330 MNOK) vilken &r identifierad som
sakring av nettoinvestering i koncernens dotterféretag i Norge.
Kursvinsten pa omrakning av upplaning till svenska kronor uppgar
foér aret till 31(7) och redovisas i Bvrigt totalresultat.

Omrakningsdifferenser fran balansexponering:
Koncernledningen har infort en policy som kréaver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovi-
sade tillgangar och skulder, anvander koncernforetagen termins-
kontrakt som tecknas genom koncernens finansbolag.

Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvarderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sékring av vardet pa
dessa balansposter, sasom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt véarde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt
varde redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning
dar ocksa omrékningen av de monetara tillgangarna och skuldernai
utlandsk valuta redovisas.

| koncernen finns exponering i den externa upplaningen da denna
delvis sker iannan valuta &n den funktionella valutan. Da koncer-
nens finansbolag har investeringar i finansiella instrument i annan
valuta dn den funktionella sakras dessa genom terminskontrakt.
Styrelsen har gett bolaget viss mdjlighet att gora investeringar utan
valutasgkring. Den 31Taugusti 2020 var hela den externa uppla-
ningen som gjorts i annan an den funktionella valutan och majorite-
ten av investeringar i finansiella instrument i utlandsk valuta s&k-
rade genom fx derivat. Omrakningsexponering i 6vriga finansiella
fordringar och skulder bedéms som liten da dessa poster i allt
vasentligt &r nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella
valutor.

Omrdkningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Koncernledningen har infért en policy som kréaver av koncernféreta-
gen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For
att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affars-
transaktioner, anvander koncernféretagen terminskontrakt som
tecknas genom koncernens finansbolag.
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Koncernen véljer normalt inte att tillampa sakringsredovisning pa
de valutaterminer som ingatts, varpa marknadsvarderingen av
dessa kontrakt [6pande redovisas i resultatrakningen. Per 31augusti
2020 aterfinns dock féljande effekter av sakringsredovisning gal-
lande sakring av valutarisker.

Valutasakring 2020
Verkligt varde -16
Nominellt varde -110
Forfallostruktur September 2020
Sékringsfdorhallande 101
Vardeforandring, utestaende sakringsinstrument sedan

1september 2019 -16
Vardeforandring, sakrat objekt som anvénds for att

bestamma sakringseffektivitet 16

Foljande tabell visar koncernens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kopt Salt
DKK 118
EUR 6
NOK 9
PLN 4
SEK 325
usb 462

PRISRISK

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material. Det
bearbetade materialet séljs pa marknaden till det radande mark-
nadspriset. Genomloppstiden fran att material kops in, bearbetas
och saljs varierar. Under denna tid kan marknadspriset pa materialet
andras varfor koncernen har en prisrisk i lager. Priset pa vissa pro-
dukter kan sakras genom derivat medan andra inte gar att sékra.
Jarn &@r en sadan produkt som inte gar att sékra.

Den 31augusti 2020 hade koncernen ett jarnlager om 413 MSEK
(547). Av detta var 259 MSEK (410) salt men inte levererat. Om
marknadspriset pa jarn hade férstarkts/férsvagats med 10% i for-
hallande till det radande marknadspriser den 31augusti 2020, med
alla andra variabler konstanta, skulle marknadsvéardet pa jarnlagret
per den 31augusti 2020 ha varit 15 (14) hégre/|&gre, justerat fér
redan salda delar av jarnlagret. Denna férandring skulle paverka
marginalen pa forsaljningen av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instru-
ment som till Gvervagande del handlas pa en aktiv marknad och dér
varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av inne-
hav koncernen hade 31augusti 2020 kan delasinifyra portfdljer,
Private Equity, hedgefonder, strategisk aktie- och obligationsportfdlj
samt tradingportfdlj. Koncernens strategi &r att de olika portféljerna
beter sig olika vid olika marknadsléagen och darmed bidrar diversifie-
ringen till att aktiemarknadskorrelationen blir lagre jamfért med en
ren aktiemarknadsexponering. Forenklat uttryckt kapas toppar och
bottnar jamfért med aktiemarknaderna.

Den 31augusti 2020 hade koncernen 1.201(1.028) i kortfristiga
vérdepapper och 1.053 (780) i l&ngfristiga vardepapper. Om mark-
naden generellt hade forstarkts/forsvagats med 10% den 31
augusti, med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat ha
varit 225 (181) hégre/|agre d& samtliga vérdepapper vérderas till
marknadspris.
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MOTPARTSRISK
| koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form av
kundfordringar samt forskott till leverantérer. Koncernen har en av
styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en kredit-
instruktion. Grundldggande &r att alla motparter skall ha en god
aterbetalningsférmaga. Kunderna kan delas in i tre olika kategorier;
de som kan kreditforsakras, de som kan [amna betryggande saker-
hetiform av férskottsbetalning samt de som efter analys kan bevil-
jas en oppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivatinstru-
ment och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla finan-

Finansiella tillgangar/

31augusti 2020 skulder brutto Nettade balanser

Belopp redovisade
ibalansrédkningen

siellainstrument och likviditet handlas med motparter som bedéms
ha betryggande kreditvardighet och dér villkor och avrakningsruti-
ner ar vél dokumenterade. Normalt stélls inga sékerheter fran
nagondera parten.

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA-/ramavtal och &r
féremal for nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut &r verkligt véarde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrakningen.

Finansiella instrument som
omfattas av ramavtal om
kvittning men som inte
redovisas netto

Finansiella
instrument
nettobelopp

Derivat
finansiella tillgangar 22 22 6 16
Derivat
finansiella skulder -32 =3 -6 -26
TOTALT -10 = -10 = -10

LIKVIDITETSRISK

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande
bolag och aggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag féljer
noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att
sékerstélla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mata behovet i den [6pande verksamheten samtidigt som det
|6pande bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfacili-
teter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter
eller lanevillkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter. De villkor,
kovenanter, koncernen har mot motparterna for kreditfaciliteterna
ar koncernens rantebarande nettolaneskuld i férhallande till koncer-
nens EBITDA som inte far dverstiga 3,8 samt EBITDA i forhallande
till rantenettot som inte far understiga 3,4.

Alllikviditet i koncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Finansbolaget placerar Gverskottslikviditet pa ranteb&arande avrak-
ningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument
och omsattningsbara vardepapper, beroende pa vilket instrument
som har [amplig [6ptid eller tillracklig likviditet for att tillgodose
utrymmet som bestdms av ovan nédmnda prognoser.

P& balansdagen hade koncernen likvida medel pa 2.578 (1.347)
och outnyttjade kreditfaciliteter pa 1.950 (1.850).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder upp-
delade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de
avtalsenliga, ej diskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats
pa nu géllande rorlig marknadsrénta.

31augusti 2020 Mindre &n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2 och 5 ar Meran5ar
Obligationslan 981 898 2.734

Balanserade leasingataganden 162 121 275 377
Ovriga rantebarande skulder 80 59

Leverantdrsskulder 1.297

Derivatinstrument 32

SUMMA 2.552 1.078 3.009 377
31augusti 2019 Mindre &@n1ar Mellan1och 2 &r Mellan2och5ar Meran5ar
Obligationslan 710 1.474 1.663

Réntebarande skulder 93 86 60

Leverantdrsskulder 1.709

Derivatinstrument 69

SUMMA 2.581 1.560 1.723
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FORTS. NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt vérde pa kon-
cernens finansiella instrument hanvisas till den forsta tabellen
denna not. Denna tabell inkluderar koncernens finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen den

31augusti 2020 och dar upplysning ska ldmnas om det verkliga var-
det samt de finansiella tillgdngar och skulder som véarderas till verk-
ligt varde i balansréakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

31augusti 2020 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 22 22
- Kortfristiga placeringar 847 354 1.201
-Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.053 1.053
TOTALA TILLGANGAR 847 376 1.053 2.276
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat -32 -32
TOTALA SKULDER -32 -32
31augusti 2019 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 45 45
- Kortfristiga placeringar 611 417 1.028
Finansiella tillgangar som kan séljas 780 780
TOTALA TILLGANGAR 61 462 780 1.853
Finansiella skulder till verkligt véarde via resultatrakningen:

- Derivat -69 -69
TOTALA SKULDER -69 -69

DE OLIKA NIVAERNA DEFINERAS ENLIGT FOLJANDE:

Finansiella instrument i niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maéklare, industrigrupp, prisséttningstjanst eller Gvervakningsmyn-
dighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser repre-
senterar verkliga och regelbundet forekommande marknadstrans-
aktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands for koncernens finansiella tillgangar &r den aktuella kép-
kursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjélp av varderingstek-
niker. Harvid anvands i s& stor utstrackning som mgjligt marknads-
information da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik infor-
mation anvands i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga
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vasentliga indata som kravs for verkligt vardevérderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfris-
tiga vardepapper som aterfinns i niva 2 avser innehav i vardepap-
persfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa
marknader som inte beddms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella

instrument inkluderar

- Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet av
bedémda framtida kassafloden baserat pa observerbara
avkastningskurvor.

- Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom
anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar
det resulterande vardet diskonteras till nuvarde.

Notera att alla verkliga vérden som faststélls med hjalp av varde-
ringstekniker aterfinns i niva 2. Det har inte skett nagra Gverfdringar
mellan niva 1och niva 2 under aret.



FORTS. NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Finansiella instrument niva 3
| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevarderingen
inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Det har inte

skett nagra Gverforingar av befintliga finansiella instrument till eller
fran niva 3 under aret.
Féljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella instrument niva 3 20-08-31 19-08-31
Ingaende balans 780 629
Totalt orealiserd vinst/férlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrakning -50 27
- Redovisat i resultatrakningen 2 84
Likvid fran kop 365 148
Likvid fran forséljning -152 -159
Management fee 15 14
Realiserat resultat redovisat i resultatrakning 63 37
UTGAENDE BALANS 1.053 780

Bestandsdelarnainiva 3, verkligt varde hierarki, bestar av
investeringar i onoterade private equity-fonder. Verkligt varde
bestdms utifran nettotillgangsvardena i fonden, som mats av

respektive fondférvaltare i enlighet med allméant vedertagen praxis,
International Private Equity och Venture Capital Guidelines (IPEV).

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av koncernens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp Verkligt varde ~ Nominellt belopp Verkligt varde
Tillgangar 2020 2020 2019 2019
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position
negativ position 3877 4 3.447 -18
Valutaterminskontrakt
positiv position 949 16 461 43
negativ position 279 -18 1.560 -50
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position 84 4 4Lt 2
negativ position 255 -16 17
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position 14 1
negativ position 8 6 -1

Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positiv position

negativ position
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27 | PERSONAL

2019/2020 201872019

Medelantal anstallda Totalt Varav mén Totalt Varav méan
Moderbolaget

Sverige 8 5 27 13
Dotterbolag

Sverige 2.017 1.549 1.957 1.516
Danmark 352 278 233 195
Norge 247 206 354 278
Finland 118 82 125 86
Tyskland 71 60 86 70
Schweiz = = 1 1
Italien 135 115 144 124
Polen 556 362 568 374
USA 2 2 2 2
KONCERNEN TOTALT 3.506 2.659 3.497 2.659

Medelantalet anstallda har berdknats genom att av bolaget betalda narvarotimmar under aret har stéllts i relation till en inom féretaget normal arsarbetstid.
Styrelsen bestar av tva kvinnor och fem man i bade koncern och moderféretag. Ledande befattningshavare i Stena Metall ar samtliga man.

2019/2020 201872019

Lonerochandra  Sociala kostnader L6ner och andra Sociala kostnader
Léner, erséttningar och sociala kostnader ersattningar (varav pension) ersdttningar (varav pension)
Moderbolaget 33 299 51 29(12)
Dotterbolag 1.751 571(183) 1.738 568 (178)
KONCERNEN TOTALT 1.784 600 (192) 1.789 597 (190)
Léner och andra ersattningar Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Styrelse och VD
Léner " 44 13 41
Tantiem 6 10 5 19
Ovriga anstallda
Léner 12 1.640 27 1.597
Tantiem 4 57 6 81
KONCERNEN TOTALT 33 1.751 51 1.738

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgar till 4 (4) och utestaende pensionsférpliktelser uppgar till 108 (97).

Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD innebarande att avgangsvederlag kan utga med motsvarande 24 manadsloner.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kollektivt avtalade ITP-planen, inklusive alternativ ITP-pension for tjansteman med l6n 6verstigande 10 prisbasbelopp.
For alternativ ITP-pension tillampas strikt frilagd Alecta-premie, undantaget befattningshavare i koncernledande stéllning dar premien ar 30 procent av pensions-

grundande l6n.
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28 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterforetag, vilka
ar narstaende till Stena Metall AB, har eliminerats i koncernen och
redovisas inte i denna not.

STENA AB

Stena Metalls dotterforetag Stena Oil AB saljer bunkerolja for
fartygsdrift till Stena AB-koncernen. Vérdet av denna férséljning
uppgick under rakenskapsaret till 1.857 (2.472).

Stena Metall férvarvade under aret aktier i Northvolt AB for 200
fran Stena AB.

Till Stena Rederi AB har betalats 0 (9) avseende Stena
Metallkoncernens andel av gemensamma IT-kostnader och till
Stena Fastigheter AB har betalats 10 (9) f&r hyror och fastighets-
forvaltning.

29 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vésentliga handelser har intraffat efter rdkenskapsarets slut.

Stena Metall ager ett fartyg vilket chartras ut till Stena Line.
Hyran uppgick till 84 (93).

FAMILJEN OLSSON
Stena Metall hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppgick till 20 (18).

Samtliga transaktioner med narstaende redovisas till marknads-
massiga villkor.
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

1september—31augusti, MSEK Not 2019/2020 201872019
Nettoomsattning 3 205 245
Kostnad fér salda varor 5 =57 -84
BRUTTORESULTAT 153 161
Forsaljningskostnader -2 -18
Administrationskostnader 4,5,16,19 -190 =211
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 1 —
RORELSERESULTAT -38 -68
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 46 95
Réanteintakter och liknande poster 6 1 5
Réntekostnader och liknande poster 6 -26 =27
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -17 5
Bokslutsdispositioner 7 25 77
RESULTAT FORE SKATT 8 82
Skatter 8 4 2
ARETS RESULTAT 12 84

I moderfdretaget finns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.



MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2020 2019
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 9 429 439
Mark och 6vrig fast egendom 9 358 364
Maskiner och andra tekniska anldggningar 9 7 7
Inventarier 9 4 4
Pagaende nyanlaggningar 9 4 5
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 802 819
Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 418 441
Aktier och andelar i koncernféretag 10 1.379 1.373
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 3
Uppskjutna skattefordringar N 39 35
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.839 1.852
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.641 2.671
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1 1
Fordringar hos koncernféretag 270 752
Aktuella skattefordringar 9 4
Ovriga fordringar 2 4
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 30 31
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 312 792
Kassa och bank = —
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 312 792
SUMMA TILLGANGAR 2.953 3.463
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2020 2019
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 13
Bundnareserver 3 3
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 16 16
Fritt eget kapital

Friareserver 2.818 2.844
Arets resultat 12 84
SUMMAFRITT EGET KAPITAL 2.830 2928
SUMMA EGET KAPITAL 2.846 2.944
OBESKATTADE RESERVER 13 7 7
Avsattningar

Avsattningar for uppskjutna skatter = 1
Ovriga avsattningar 14 37 27
SUMMA AVSATTNINGAR 37 28
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3 24
Skulder till koncernforetag — 412
Ovriga skulder 8 3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 52 45
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 63 484
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2.953 3.463
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MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS

1september—31augusti, MSEK Not 2019/2020 201872019
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -17 5
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 22 83
5 88
Betald skatt — —
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 5 88
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -171 204
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -421 275
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -587 567
Investeringsverksamheten
Forvérv/avyttring av koncernféretag -8 —
Erhallen utdelning fran koncernféretag 650 125
Lamnat aktiedgartillskott -3 -650
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -35 -92
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 16 30
Utlaning till koncernféretag — 51
Férvarv av finansiella tillgangar — -3
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 620 -539
Finansieringsverksamheten
Erhallna koncernbidrag 77 51
Aktieutdelning -110 =79
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -33 -28
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 33 28
Arets kassaflode — —
Kassa och bank vid arets bérjan = —
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT = —
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser 18
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm
Anteciperad utdelning -50 -650
Av- och nedskrivning av tillgangar 34 713
Rearesultat forsaljning av materiella anlaggningstillgangar =T —
Rearesultat forsalining av finansiella anldggningstillgdngar 4 —
Férandring avséttningar 9 5
Omeklassificeringar 4 7
Valutaeffekt omrakning av lan 22 7
Ovriga €] kassaflodespaverkande poster = 1
SUMMA 22 83
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MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Totalt

Aktiekapital reserver Friareserver Nettoresultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2018-09-01 13 3 2.813 110 2.939
Omféring av féregaende ars resultat 110 -110 —
Utdelning -79 -79
Arets resultat 84 84
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-08-31 13 3 2.844 84 2.944
Omféring av féregaende ars resultat 84 -84 —
Utdelning -110 -110
Arets resultat 12 12
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-08-31 13 3 2.818 12 2.846

Antal aktier i Stena Metall AB uppgar till 130.000 stycken.

MODERBOLAGET

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR | BOKSLUTET
Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Den beskrivning som finns i Redovisnings- och varderingsprinciper pa

sidorna 17-21avseende verkligt varde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finansiella
instrument till verkligt varde via resultatrakningen, ar tillamplig &ven fér moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tilldampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den beskrivning som finns i koncernens not 26 &r darfor i allt vasentligt
tillamplig aven for moderforetaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter uthyrda till dotterforetagen vilka i sin helhet ar hanforlig till Sverige
samt tillhandahallande av vissa kancerngemensamma tjénster. 4 (5) avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgaster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

201972020 201872019
PwC
Revisionsuppdraget 3 3
Skatteradgivning 3 3
SUMMA 6 6

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direkt6rens forvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

201972020 201872019
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Kostnad fér salda varor -33 -32
Administrationskostnader =l -1
SUMMA -34 -33
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Byggnader -24 -23
Markanlaggningar =5 -8
Maskiner och andra tekniska anlaggningar = -1
Inventarier -1 -1
SUMMA -34 -33
6 | FINANSNETTO
RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG 2019/2020 2018/2019
Utdelningar fran koncernféretag 50 775
Likvidation av koncernféretag ~4 —
Nedskrivning av aktier i koncernforetag = -680
SUMMA 46 95
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER
Kursvinster 1 5
SUMMA 1 5
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER
Rantekostnader, koncernféretag -26 =27
SUMMA -26 -27
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7 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

201972020 201872019
Koncernbidrag 26 78
Avsittning till /Uppldsning av ackumulerade avskrivningar utver plan = -1
SUMMA 25 77
8 | SKATTER

2019/2020 201872019
Aktuell skatt = —
Uppskjuten skatt 4 2
SUMMA 4 2
Avstamning redovisad skattekostnad/skatteintakt
Resultat fore skatt 8 82
Skatt enligt géllande skattesats 21,4% (22%) -2 -18
Ej avdragsgilla kostnader -10 -153
Ej skattepliktiga intékter 12 171
Forandring uppskjuten skatt 4 2
REDOVISAD SKATTEINTAKT 4 2
9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och
Mark och dvrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanldggningar Totalt

Ingaende anskaffningsvarde 2019-09-01 730 426 28 51 5 1.240
Arets anskaffningar 8 8 — — 28 A
Omklassificering 15 1 — 1 -16 1
Forsaljningar och utrangeringar =27 -6 — — -13 )
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2020-08-31 726 429 28 -52 4 1.239
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2019-09-01 =291 -62 =21 -47 -421
Forsaljningar och utrangeringar 18 — — — 18
Arets avskrivningar -24 -9 - -1 =35
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2020-08-31 -297 -7 -21 -48 -438
PLANMASSIGT RESTVARDE 2020-08-31 429 358 7 4 4 802
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FORTS. NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och

Mark och 6vrig andra tekniska Pagaende
Byggnader fastegendom anlaggningar Inventarier ~ nyanlaggningar Totalt

Ingaende anskaffningsvarde 2018-09-01 669 428 28 48 28 1.201
Arets anskaffningar 1 6 — 3 85 95
Omklassificering 87 5 — — -92 =
Forsaljningar och utrangeringar =27 -13 - — -16 -56
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2019-08-31 730 426 28 51 5 1.240
Ingaende ackumulerade
avskrivningar 2018-09-01 -282 -55 -20 -46 -403
Forsaljningar och utrangeringar 14 1 — — 15
Arets avskrivningar -23 -8 -1 -1 =33
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2019-08-31 -291 -62 -21 =47 -421
PLANMASSIGT RESTVARDE 2019-08-31 439 364 7 4 5 819
10 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderféretagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa sidorna 54-55.
11 | UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat varde 85 33
Avsittningar under perioden 4 2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 39 35
12 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

20-08-31 19-08-31
Forutbetalda hyror 2 2
Forutbetalda forsékringskostnader 24 25
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 4
SUMMA 30 31
13 | OBESKATTADE RESERVER

20-08-31 19-08-31
Avskrivning 6ver plan
Ingaende redovisat varde 7 6
Arets avsattning/upplésning = 1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 7 7

Av obeskattade reserver utgér 1(1) uppskjuten skatt.
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14 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Ej tryggade pensionsataganden (kapitalférsékringar) har kvittats mot motsvarande l&ngfristig fordran. Ovriga avsattningar bestar darefter av
avséttning for sarskild [Gneskatt pa kapitalforsakringsskulden.

15 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

20-08-31 19-08-31
Upplupna l6ner 21 21
Upplupna sociala kostnader 6 10
Ovrigt 25 14
SUMMA 52 45
16 | LEASING
Arets leasingintakter avseende hyror uppgar till 124 (110).
Framtida minimileaseintakter uppgick per balansdagen till: 20-08-31 19-08-31
Inom ett ar 128 12
Mellan1och 5 &r 517 478
Mer &n fem ar 130 121
SUMMA 775 711

Arets leasingkostnad fér tillgangar som innehas via operationella leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 20 (18).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 20-08-31 19-08-31
Inom ett ar 20 19
Mellan1och 5 ar 82 80
Mer &n fem ar 21 21
SUMMA 123 120

17 | EVENTUALFORPLIKTELSER

20-08-31 19-08-31
Borgensférbindelser for dotterbolag 7.534 6.617
Ovriga borgensférbindelser 101 99
SUMMA 7.635 6.716

18 | KASSAFLODE

Erhallna och betalade externa rantor uppgick till - (-). Betalade rantor till koncernféretag uppgick till -26 (-27).

19 | PERSONAL

For uppgift om medelantal anstéllda, l6ner, andra ersattningar och sociala kostnader for anstallda, se not 27 till Koncernens bokslut.

20 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens forslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas pa sidan 56.



AKTIER OCH ANDELAR
| KONCERNFORETAG

Organisations- Redovisatvarde  Redovisat vérde
Aktier i koncernféretag nummer Sate Innehav% TSEK20-08-31 TSEK19-08-31
Stena Recycling Holding AB 556732-2887 GOTEBORG 100 1.135.380 100
Stena Trade & Industry AB 559069-9210 GOTEBORG 100 94.300 50
Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 90.005 90.005
Stena Miljéteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12.200 12.200
Gladokvarns Invest AB 559232-2704 GOTEBORG 100 10.502 —
Stena Recycling International AB 556732-2903 GOTEBORG 100 12.600 10.100
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 9.928 9.928
Stena New Ventures AB, fd Adactum AB 556628-8246 GOTEBORG 100 5.000 5.000
Stenungsund Karr 1:11AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3.908 3.858
Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 3.740 3.390
AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1.200 1.200
Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100 100 —
Stena Nera AB 556719-5465 GOTEBORG 100 100 —
Stena Fragmentering AB 556012-5691 GOTEBORG — 250.528
Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT — 71.400
Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG — 45.325
Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG — 20.500
Formasten AB 556308-1396 GOTEBORG — 7.570
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG — 5.000
Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORG — 2.350
Stena Regalia AB 556236-0841 GOTEBORG — 197
Stena Recycling AS NORGE — 782.660
Stena Recycling Oy FINLAND — 41.452
Stena Metal Inc. USA - 10.315
SUMMA 1.378.963 1.373.128

Organisations-
Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %

Stena Recycling Holding AB

Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100
BatteryLoop Technologies AB 559119-9434 GOTEBORG 100
Stena Recycling AS NORGE 100
Stena Recycling Oy FINLAND 100
Stena Metal Inc USA 100

Stena Recycling AB

Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100
Bilretur AB 556814-7457 GOTEBORG 51
Stena Recycling A/S DANMARK 100
Stena Recycling Sp. z 0.0. POLEN 100
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Organisations-

Koncernféretags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %
Stena Recycling AS

Sikkerhetsmakulering AS NORGE 100
Stena Recycling Decom AS NORGE 100
Stena Trade & Industry AB

Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100
Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG 100
Stena Components Nybro AB 556179-4628 NYBRO 100
Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORG 100
HaloSep AB 559197-5478 GOTEBORG 100
Stena Stal AB

Stena Stal Moss AS NORGE 100
Stena Oil AB

Stena Oil Terminal A/S DANMARK 100
Stena New Ventures AB

Repur AB 556732-2911 GOTEBORG 93,75
AB Stena Metall Finans (publ)

Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Havgalleskaren AB 559054-3285 GOTEBORG 100
Vingaren Rederi AB, fd Stena Qil shipping AB 559103-9630 GOTEBORG 100
Stena Metall AG SCHWEIZ 100
Sten Met Insurance AG SCHWEIZ 100
Stena Technoworld AB

Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding S.r.l. ITALIEN 100
Stena Metall Holding GmbH

Stena Recycling GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding S.r.l

Stena Recycling S.r.l. ITALIEN 100
Stena Recycling S.r.l.

Tred Carpi spa ITALIEN 96
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till &rsstdmmans férfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst

Arets resultat

2.818.226.287
11.986.187

FRITT EGET KAPITAL

disponeras enligt foljande:

2.830.212.474

Till aktiedgarna utdelas 110.000.000
Som kvarstaende vinstmedel balanseras 2.720.212.474
TOTALT 2.830.212.474

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 96,2%.
Soliditeten ar mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt
bedrivs med [6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen ej hin-
drar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt,
gj heller att fullgéra erfordeliga investeringar. Den foreslagna utdel-
ningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anférts
i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (férsiktighetsregeln).

G6teborg den 2 december 2020

Dan Sten Olsson
Styrelsens ordférande

William Olsson

Jan Svensson

Marie Eriksson

Lena Olving

Anders Jansson
VD och koncernchef

Marten Hulterstrém

Joakim Rosengren

Fabrice Angelini
Arbetstagarrepresentant

Min revisionsberéattelse har avgivits den 2 december 2020

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL BOLAGSSTAMMAN | STENA METALL AB, ORG.NR 556138-8371

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Stena Metall AB for rakenskapsaret 1september 2019 till
31augusti 2020 Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 9-56 idetta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
augusti 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
augusti 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultat-
rakningen och balansréakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar obero-
ende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-8.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det mitt ansvar att ldsa den information som identi-
fieras ovan och 6vervaga om informationen i vdsentlig utstrackning

ar of6renlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar jag dven den kunskap jag i 6vrigt inham-
tat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla véasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkttren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvéndig
for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direkt6ren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som inne-
haller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara védsentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektio-
nens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.
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REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
UtGver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag &aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Stena Metall AB for rakenskapsaret 1septem-
ber 2019 till 31augusti 2020 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokfa-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande
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direktdren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktéren i nagot véasentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ panagotannat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning

ar en del av revisionsberattelsen.

G6teborg den 2 december 2020

Johan Rippe
Auktoriserad revisor



ADRESSER

SVERIGE

Huvudkontor

Stena Metall AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

AB Stena Metall Finans (publ)
Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametall.com

Stena Metal International AB
Box 4088

400 40 Goteborg

Telefon 010-445 00 00
stenametalinternational.com

Stena Oil AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenaoil.com

Stena Recycling AB
Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenarecycling.se

Stena Stal AB

Box 4088

400 40 Géteborg
Telefon 010-445 00 00
stenastal.se

Besoksadress till samtliga ovan:
Fiskhamnsgatan 8B
414 58 Géteborg

Stena Aluminium AB
Box 44

34321 Almhult

Telefon 010-445 95 00
stenaaluminium.se
Bestksadress:
Haradsgatan 1

343 36 Almhult

Stena Components AB
Box 827

38228 Nybro

Telefon 0481-442 00
stenacomponents.se
Bestksadress:
Madesjovéagen 19
38245 Nybro

DANMARK

Stena Recycling A/S
Banemarksvej 40
DK-2605 Brendby
Danmark

Telefon +45 56 67 95 50
stenarecycling.dk

NORGE

Stena Recycling AS
Postboks 1723

3998 Porsgrunn
Norge

Telefon +47 912479 33
stenarecycling.no
Besoksadress:
Dokkveien 8

3920 Porsgrunn

Stena Stal Moss AS
Arvollskogen 79
NO-1529 Moss

Norge

Telefon +476923 54 00
stenastal.no

FINLAND

Stena Recycling Oy
Ayritie 8 C

FI-01510 Vantaa

Finland

Telefon +358 10 802 323
stenarecycling.fi

POLEN

Stena Recycling Sp. z 0.0.
ul. Gréjecka 208
02-390 Warszawa
Polen

Telefon +48 698 000 555

stenarecycling.pl

TYSKLAND

Stena Recycling GmbH
Wittislinger StraBe 7
89415 Lauingen

Tyskland

Telefon +49 9072 953 800
stenarecycling.de

ITALIEN

Stena Recycling S.r.l.

Via Santa Maria in Campo 2
|-20873 Cavenago di Brianza (MB)
Italien

Telefon +39 02 95335374
stenarecycling.it

SCHWEIZ

Stena Metall AG
Bahnhofplatz
CH-8300 Zug

Schweiz

Telefon +41417 28 8121
stenametall.com

USA

Stena Metal Inc.

200 Pequot Avenue, Suite 101
Southport, CT

06890 USA

Telefon +1475 888 9005
stenametalinc.com
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Tryck: Goteborgstryckeriet.

Producerad av Stena Metallkoncernen.




Las mer om Stena Metalls verksamhet och
hallbarhetsarbete i Arsberattelsen med
Hallbarhetsredovisning. PDF finns

‘g“‘ STENA pa stenametall.se. Tryckt version kan
04 bestillas pa info@stenametall.se





