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Forvaltningsberittelse
Information om verksamheten

AB Stena Metall Finans (Publ.) r ett heldgt dotterbolag till Stena Metall AB {org.nr 556138-8371).

Bolaget AB Stena Metall Finans (publ.) bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och
har sitt site i Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress r Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Goteborg,

AB Stena Metall Finans ansvarar for Stena Metallkoncernens finansiella verksamheter. Detta
inbegriper intern bankverksambhet, férvaltning av likviditet, handel med viirdepapper samt valutor,

Bolaget har etablerat kontakt med en bred krets av internationellt verksamma banker, Hirigenom

ges Stena Metallkoncernen en god finansiell flexibilitet. En viktig del av bolagets verksambhet #ir att
sdkra Stena Metallkoncernens likviditet.

Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag,

2018/19 2017/18 2016/17

- Resultat efter finansiella poster tkr 975 634 1 205 20 181
Balansomslutning tkr 8 053 025 6 967 368 7 407 647
Antal anstéllda st 5 5 5
Soliditet % 35,6 27,9 28,2
Avkastning pé totalt kapital % 14,1 2,3 2,4
Avkastning pd eget kapital % 34,1 0,1 1,0

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1.

Agarférhallanden

Bolaget som utgdr moderbolag for en koncern med dotterbolag enligt not 10, upprittar ef
koncernredovisning med hénvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §. Bolaget 4r
heligt dotterbolag till Stena Metall AB, org nr 556138-8371 med siite i Goteborg, vilket upprittar
koncernredovisning for Stena Metallkoncernen.
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Viisentliga hiindelser under rikenskapsiret

Under verksamhetsaret har AB Stena Metall Finans sélt sitt innehav i dotterforetaget Juteskiiren
AB. Resultat fran fSrséljning uppgér till 609 950 TSEK. Vidare har bolaget erhallit utdelning samt
gjort nedskrivning av aktier i dotterforetag som paverkat finansnettot med 309 013 TSEK netto, se
not 6.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets utging

Efter rikenskapsarets utgéng har den forsta forlangningsoptionen utnyttjats pd den revolverande

kreditfaciliteten med SEB, Handelsbanken och DNB med ett r.

Framtida utveckling

AB Stena Metall Finans kommer att fortsétta att arbeta for att koncernens finansiella risker hanteras
effektivt.
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Forslag till vinstdisposition
Till drsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel
Arets vinst

Fritt eget kapital tkr
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande

till aktiefigaren utdelas 541 667 kr per aktie, totalt
i ny rikning 6verfors

Totalt tkr

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 27,5 procent. Soliditeten ir mot

1945 036
918 293

2 863 329

650 000
2213329

2 863 329
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bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med 16nsamhet betryggande, Likviditeten i

bolaget bedéms kunna uppritthéllas p4 en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ér att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget frin att fullgéra sina
forpliktelser pa kort och ldng sikt, ej heller att fullgra erfordeliga investeringar. Den foreslagna

utdelningen kan dirmed forsvaras med hinsyn till vad som anforts i ABL 17 kap § 2-3 st.

(forsiktighetsregeln).
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Resultatrikning

Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella
instrument

Administrationskostnader

Rérelseresultat

Resultat frian finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgingar
Rinteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

Arets vinst

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till

arets resultat:
Inga poster

Not

o0 =1 O N

2018-09-01
-2019-08-31

39273
<28 556

10717

2078 570
-1 159 606
208 220
-162 267

964 917
975 634

-57 500
159

018 293
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2017-09-01

-2018-08-31

-16 566
-16 933

-33 499

196 138
-161 434

34 704
1205

-1 050
-105

50

fl-
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Balansrikning
Tillgangar

Anliggningstillgingar
Finansiella anléggningstillgingar
Andelar i koncernbolag
Fordringar hos koncernbolag
Uppskjutna skattefordringar
Langfristiga derivatfordringar
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernbolag

Kortfristiga derivatfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och Bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

11
12
13

14

15

16

2019-08-31

951723
1 025 999
770

8650

1987 142

1987 142

4 847 116
89 640
31 546

619
11 406

4 980 327

582 982

502 574

6 065 883

8 053 025
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2018-08-31

1754125
473 036
597

28 725
17 600

2274 083

2274 083

4 480 174
37 359

5 840
401

9 795

4 533 569

159 716

4 693 285

6 967 368
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Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1200 aktier
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets vinst

Summa eget kapital

Avsiittningar
Ovriga avsittningar

Summa avsiittningar

Langfristiga skulder
Obligationslan
Langfristiga derivatskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Obligationslan
Leverantorsskulder
Checkrikningskredit
Skulder till koncernbolag
Kortfristiga derivatskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

17
18

18

17

2019-08-31

1200
492

1692

1 945 036
918 293

2 863 329

2 865 021

730

730

3000 000

3000 000
600 000
157

1 455 968
105 207
248

25 694

2187274

8 053 025
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2018-08-31

1200
492

1692

1 944 986
30

1 945 036

1946 728

566

566

3 600 000
28725

3628 725

156

294 908
1 049 197
25 636
2279
19173

1391 349

6 967 368

ft
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Forindringar i eget kapital

Eget kapital 2017-08-31
Utdelning
Arets resultat

Eget kapital 2018-08-31
Arets resultat

Eget kapital 2019-08-31

Aktie- Bundna
kapital reserver
1200 492
1200 492
1200 492
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Fritt Totalt

eget eget
kapital kapital

2 089 986 2091678
-145 000 -145 000
50 50

1945 036 1946 728
918 293 018 293
2 863 329 2 865 021

Anta] aktier i AB Stena Metall Finans uppgér till 1.200 st &4 1.000 kr per aktie
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Kassaflodesanalys Not 2018-09-01 2017-09-01
-2019-08-31 -2018-08-31
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 975 634 1205
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet, mm 23 -349 392 -78 491
Betald inkomstskatt -231 -88
i 626 011 =77 374
Okning/minskning av rdrelsefordringar 94 516 478 969
Okning/minskning rérelseskulder -25 451 =274 066
Kassafléde frian den lopande verksamheten 695 076 127 529
Investeringsverksamheten
Sélda dotterforetag 850 000 -
Aktiedgartillskott/Nyemission dotterforetag -597 254 -
Okning/minskning av lingfristiga fordringar -2.455 -173 453
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -441 743 -128 892
Kassafléde fran investeringsverksamheten -191 452 -302 345
Finansieringsverksamheten
Upptagna lén - 800 000
Amortering av skuld - -823 070
Utbetalt/Erhéllet koncernbidrag -1 050 2216
Utbetald utdelning till moderforetag - -145 000
Kassafléde frin finansieringsverksamheten -1 050 -165 854
Arets kassaflode 502 574 -340 670
Likvida medel vid arets biérjan - 340 670
Likvida medel vid arets shut 502 574 0

Se vidare not 23 for upplysning om erhéllna och
betalda réintor, samt forandring av rintebirande
skulder.
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

AB Stena Metall Finans {publ.) drsredovisning har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och RFR2 - Redovisning for juridiska personer. Bolaget tillimpar frén och med september 2014
frivilligt RFR2 i enlighet med reglerna i BENAR 2012:3 da bolaget ér ett dotterbolag till Stena
Metall AB som tillampar IFRS i dess koncernredovisning. Det innebiér att drsredovisningen s langt
som det dr mojligt enligt svensk lagstiftning éverensstimmer med IFRS.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya eller findrade redovisningsstandarder 2018/2019

Fran och med 1 september 2018 tillimpar bolaget IFRS 9 Finansiella instrument. Denna standard
ersitter IAS 39 Finansiella Instrument: Redovisning och virdering. Overgéngen till IFRS 9 har inte
inneburit nagra fordndringar 1 redovisade vérden 1 de finansiella rapporterna.

Se nedanstaende tabell for att se hur kategoriseringen har éndrats i samband med 6vergingen.

IFRS 2 Overgingstabell Verkligt véirde via resultatrikningen

Verkligt viirde Innchav (6r Upplupet anskaffnings-
Finansielfa tillzAngar och skulder option _handelsiindamal Obligatoriska virde (netio)
Stiingningsbalans 31 augusti 2018 - JAS 39 41 345 130093 0 20733
Forflyttningar i samband med Sverging -41 345 -130 093 171 438
Oppuingsbatans [ september 2018 - [FRS 9 0 0 171 438 20733

I enlighet med IFRS 9 skall en kreditriskreserv beriiknas och redovisas baserat pa férvantade
kreditforluster snarare 4n pé konstaterade kreditforluster. Forandringen har i bolagets fall inte
inneburit ndgon fordndring av reservens storlek.

IFRS 15 Intékter fran kundkontrakt ar en heltdckande standard for att bestdimma hur stora intékter
som ska redovisas och ndr dessa intékter ska redovisas. Den ersétter IAS 18 Intikter, IAS 11
Entreprenadavtal och tillhérande tolkningar. Enligt [IFRS 15 redovisas intdkten nér kunden far
kontroll éver varorna eller tjinsterna. Att bestimma tidpunkten for 6verforing av kontroll kriaver
beddmningar. Overgéngen till IFRS 15 har inte inneburit ndgra foréindringar i bolaget eller pa
redovisade virden i de finansiella rapporterna.

Pl
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Nya redovisningsprinciper 2019 och senare

De éndrade redovisningsprinciperna som trider i kraft forst under kommande rdkenskapsér har inte
fortidstillimpats vid upprittande av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar med
framtida tillimpning planeras inte heller att fortidstillampas.

Bolaget kommer att utnyttja undantaget i RFR2 som innebir att bestimmelserna i RFR2 medger
fullstindigt undantag fran tillampning av IFRS 16 Leasing. All leasing kommer dérmed att
redovisas som operationell leasing (kostnadsforas i resultatrdkningen).

Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar som &innu inte har trétt i kraft, forviintas ha nigon visentlig
inverkan pd bolaget

Klassificering

Anliggningstillgdngar, langfristiga skulder och avsittningar bestdr i allt viisentligt enbart av belopp
som forviintas dtervinnas eller betalas efter mer én tolv méanader ridknat fran balansdagen.
Omsittningstillgngar och kortfristiga skulder bestér i allt visentligt enbart av belopp som
forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv ménader riknat frén balansdagen.

Viirderingsprinciper
TillgAngar, avsittningar och skulder har virderats till upplupet anskaffningsvirde om inget annat
anges nedan.

Transaktioner samt fordringar och skulder i utliindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens kurs, eller den dag di posterna
omvirderas. Monetéra tillgdngs- och skuldposter i utlindsk valuta vérderas till balansdagens kurs.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrikning av monetéra tillgdngar och skulder i utléindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrdkningen.
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Finansiella Instrument enligt IAS 39, till och med 31 augusti 2018

Klassificering
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgéngar och skulder i féljande kategorier: Finansiella

tillgAngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrikningen, ldnefordringar och
finansiella tillgdngar som kan séljas samt dvriga finansiella skulder. Klassificeringen ir beroende
av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden forvirvades.

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella tillgngar och skulder som tillh6r denna kategori vérderas och redovisas 16pande till
verkligt viirde via resultatrdkningen. Kategorin indelas i tvd huvndkategorier: 1) innehav
tillgéingliga for handelséindamél och 2) sddana som bolaget valt att klassificera i denna kategori
(verkligt vérde option). Finansiella tillgngar och skulder for handelsdndamal utgdrs av finansiella
tillgéngar och skulder som férvirvats med huvudsyfte att séljas pa kort sikt samt av
derivatinstrument. Finansiella tillgédngar kategoriserade till verkligt vérde optionalternativet
appliceras baserat pd hur investeringarna hanteras och att deras resultat utvirderas genom en
verkligt viirdevirdering i enlighet med bolagets investeringsstrategi. Internt foljer bolaget upp och
rapporterar dessa tillgingar utifrén deras verkliga vérden och anser att denna virdering ger
arsredovisningens ldsare den mest relevanta informationen.

Béda kategorierna redovisas i balansrakningen under kortfristiga placeringar, kortfristiga och
l&ngfristiga derivatfordringar samt kortfristiga och langfristiga derivatskulder. Kortfristiga
placeringar avser i huvudsak aktier och obligationer som handlas pa en aktiv marknad. Dessa
vérderas till stingningskurs per bokslutsdatum.

Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillgdngar som inte 4r derivat, som har faststillda eller faststillbara
betalningar och som inte dr noterade pd en aktiv marknad. De ingér i omséttningstillgdngar med
undantag f6r poster med forfallodag mer én 12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldggningstillgdngar. Bolagets “lanefordringar” ingér i 6vriga fordringar i balansrikningen.

Finansiella tillgAngar som kan siljas
Finansiella tillgdngar som kan séljas ér tillgdngar som inte ér derivat och dir tillgangarna

identifierats som att de kan séljas eller inte har klassificerats i nigon av &vriga kategorier, De ingir
i anldggningstillgdngar om avsikten infe &r att avyttra tillgingen inom 12 manader efter
rapportperiodens slut. P4 balansdagen fanns inga tillgingar 1 denna kategori.

Ovriga finansiella skulder
Koncernens ldng- och kortfristiga skulder till kreditinstitut samt obligationslan och

leverantorsskulder.

Redovisning och virdering

Kop och forsiljningar av finansiella tillgéngar redovisas pa affirsdagen, det datum da bolaget
forbinder sig att kopa eller sdlja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas initialt till vetkligt
viirde plus transaktionskostnader for samtliga finansiella instrument som inte virderas till verkligt
virde i resultatrikningen. For finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via
resultatrakningen redovisas transaktionskostnaderna i resultatrdkningen. Finansiella tillgingar tas
bort fran balansrikningen nér rétten att erhalla kassafldden frén instrumentet har 16pt ut eller

f
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overforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och férméner som &r forknippade med
iganderitten. Finansiella skulder tas bort frén balanstidkningen nér férpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pé annat sétt utslickts, Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder sker endast nér
det finns en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Finansiella tillgdngar och
skulder virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen och finansiella tillgdngar som kan siljas
redovisas efter anskaffhingstidpunkten till verkligt vérde. Lanefordringar och &vriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffhingstidpunkten till upplupet anskaffningsvirde. Férindringar i
verkligt viirde avseende finansiella tillgdngar virderade till verkligt véirde via resultatrikningen
redovisas i resultatrikningen pa raden realiserat och orealiserat resultat frin finansiella instrument.
Foréndringar 1 verkligt véirde fOr andra ldngfristiga virdepappersinnehav klassificerade som
finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas i 6vrigt totalresultat.

Nedskrivning av finansiclla instrument
Bolaget beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgéng eller grupp av finansiella tillgingar.

Derivatinstrument och sikringsétgirder

Derivatinstrument &r finansiella instrument som redovisas i balansrékningen pa affirsdagen och
virderas till verkligt virde, bdde initialt och vid efterféljande omviérderingar. Bolaget anviinder sig
av flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende finansiella fléden samt
tillgangar och skulder. Dérutdver anvinds olika réinteinstrument for att erhdlla en 6nskad rénteniva.
Den vinst eller forlust som uppkommer vid omvérdering av rinteinstrument redovisas i
resultatrdkningen i finansnettot. Resultatet for 6vriga derivatinstrument ingar 1 realiserat och
orealiserat resultat fran finansiella instrument. Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument
klassificeras som finansiell anliggningstillging eller langfristig skuld néir dess dterstiende 16ptid fr
ldngre dn 12 manader och som omsittningstillgdng eller kortfristig skuld nér dess dterstdende 6ptid
understiger 12 ménader, For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21,
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Finansiella instrument enligt IFRS 9, frin och med 1 september 2018

Klassificering
Klassificering och viirdering gors baserat pd den affirsmodell som tillimpas vad avser hantering

och forvaltning av respekiive finansiell tillging och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella
tillgAngar och skulder i féljande kategorier: Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen samt finansiella tillgdngar och skulder till upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella tiligdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella tillgdngar som tillhor denna kategori virderas och redovisas 16pande till verkligt virde
via resultatrikningen. Transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen. I denna kategori ingér
kortfristiga placeringar och derivatinstrument. Bolagets derivatinstrument har anskaffats for att
ckonomiskt sdkra de risker for till exempel valutakursexponering som bolaget #r utsatt for.
Sikringsredovisning tillimpas inte vilket innebér att fordndringar i derivatens verkliga virde
redovisas direkt i resultatrikningen for den period de uppkommer. Forindringar i derivatens
verkliga virden redovisas netto i rérelseresultatet och i finansnettot,

Finansiella tillgdngar véirderade till upplupet anskaffningsviirde

TillgAngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafldden och dér dessa kassafloden
endast utgdr kapitalbelopp och riinta vérderas till upplupet anskaffhingsvirde. Tillgingar i denna
kategori redovisas initialt till verkligt virde inklusive transaktionskostnader. Efter
anskaffhingstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffhingsvirde med tillimpning av
effektivrintemetoden. Det redovisade virdet av dessa tillgdngar justeras med eventuella forviintade
kreditforluster som redovisats. Rénteintékter frén dessa finansiella tillgdngar redovisas med
effektivrintemetodern och ingdr i finansiella intdkter. Kassa och bank tillhér dven denna kategori.

Finansiella skulder viirderade till upplupet anskaffninggvirde
Obligationslén, skulder till kreditinstitut samt Gvriga skulder, till exempel leverantdrsskulder ingar i
denna kategori. Skulderna vérderas till upplupet anskafthingsviirde.
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Redovisning och vérdering

Kop och forsiljningar av finansiella tillgngar redovisas pa affirsdagen, det datum d4 bolaget
forbinder sig att kopa eller sélja tillgingen. Finansiella tillgingar tas bort frin balansrikningen néir
riitten att erhdlla kassafldden frdn instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort
i stort sett alla risker och formaner som &r forknippade med dganderiitten. Finansiella skulder tas
bort fran balansréikningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sitt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder sker endast nér det finns en legal ritt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.,

Forindringar i verkligt virde avseende finansiella tillgdngar virderade till verkligt viirde via
resultatrikningen redovisas i resultatrikningen pa raden for Realiserat och orealiserat resultat frén
finansiella instrument. '

Nedskrivning av finansiella instrument

For rintebérande finansiella instrument virderade till upplupet anskaffningsvirde eller till verkligt
viirde via resultatrikningen bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den forviintade
kreditforlusten pd dessa instrument. AB Stena Metall Finans innehar olika finansiella tillgdngar dér
det gors en bedomning om kreditriskreserv, exempelvis fordringar hos koncernbolag samt évriga
réntebérande tillgangar/fordringar.

Derivatinstrument och sikringsatgirder

Bolaget anvéinder sig av flera olika derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende
tillgdngar och skulder. Dérutdver anviinds olika riinteinstrument for att erhalla en &nskad rénteniva.
Den vinst eller forlust som uppkommer vid omvérdering av rénteinstrument redovisas i
resultatrikningen i finansnettot. Resultatet for Gvriga derivatinstrument ingdr i Realiserat och
orealiserat resultat frin finansiella instrument.

For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 21,
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Avsiittningar och ansvarsférbindelser

En avsitining redovisas i balansrikningen nér det finns ett formellt eller informellt dtagande som
en foljd av en intriffad hédndelse och det &r troligt att ett utflode av resurser krivs for att reglera
atagandet och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avséttning gérs med det belopp
som &r den bista uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas i de fall dir kraven for redovisning av skuld eller avséttning ej dr
uppfyllda.

Ersiittning till anstiillda
I bolaget forekommer avgifisbestimda pensionsplaner.

I avgiftsbestimda planer betalar bolaget faststillda avgifter till ett annat bolag och har inte ndgon
legal eller informell forpliktelse att betala ndgot ytterligare dven om det andra bolaget inte kan
uppfylla sitt dtagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstilldas
pensionsberittigande tjanster utforts.

Intiktsredovisning
Bolagets intéikter visar nettohandeln med finansiella instrument, Intikterna redovisas till det
verkliga vérdet av vad som erhallits. Utdelningsintdkter redovisas nér ritten till likvid erhélles,

Rénteintikter intdktsredovisas fordelat dver 16ptiden med tillimpning av effektivrintemetoden.

fl
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Andelar i koncernbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningskostnad, reducerat for eventuell nedskrivning,

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beriiknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ir beslutade eller i praktiken beslutade,
Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrikningsmetoden, pd temporira skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga virdet pd tillgdngar och skulder och deras redovisade virden
i bolaget. Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som férvintas gilla nér den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa
underskottsavdrag redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemissiga dverskott
kommer att finnas tillgingliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas i
resultatrikningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Kassaflodesanalys (indirekt metod)

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafldden
relaterade till erhéllen och erlagda réntor redovisas inom raden for Resultat efter finansiella poster
och upplyses om i not 23,

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rintekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkagtining pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhéllande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag
for uppskjuten skatt).

pL
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och baseras pd historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvintningar pd framtida hiandelser som anses rimliga under ridande
forhéllanden.

Styrelsen och bolagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden vid upprittande av
arsredovisningen. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir fljden av dessa kommer,

definitionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet.

Bolaget har inga visentliga uppskattningar under innevarande &r.

Not3 Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument
2018-09-01 2017-09-01
-2019-08-31 -2018-08-31
Realiserade Véirdepappér 20 158 -15 129
Orealiserade virdepapper 11 127 -1 615
Realiserade derivat -1301 -676
Orealiserade derivat 9289 854
Summa 39273 -16 566
Not 4 Ersiittning till revisorerna
2018-09-01 2017-09-01
-2019-08-31 -2018-08-31
PwC
Revisionsuppdraget 219 213
Summa 219 213

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomfdrandet av sddana vriga arbetsuppgifier. Allt annat dr andra uppdrag,
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Not 5 Ldéner, andra ersiitiningar och sociala kostnader

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Totalt

Liner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Lén till verstéllande direktéren

Tantiem till verkstéllande direktéren
Loner och erséttningar till 6vriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for Gvriga anstillda
Pensionskostnader for verkstillande direktdren

Totalt

Inget arvode har utgdtt till styrelsen fran bolaget under aret eller for jimforelsedret.

Not 6 Resultat fran andelar i koncernfiretag

Utdelning
Realisationsresultat vid forséljningar
Nedskrivning

Summa

2018-09-01

-2019-08-31

o | W o

2126
3373
10 335
15 834
5651
1330
1148

23 963

2018-09-01

-2019-08-31

1 468 620
609 950
-1 159 606

918 964

19(35)

2017-09-01
-2018-08-31

Jon | W

1903
393
4204

6 500
2733
1 388
1 002

11 623

2017-09-01

-2018-08-31

Nedskrivning av aktier i dotterbolag har gjorts under dret da viirdetverforing mellan koncernbolag

har gjorts.
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Not 7 Rinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintdkier
Rianteintikter koncernbolag
Verkligt virde réinteswappar

Summa
Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader

Riintekostnader koncernftretag
Ovriga finansiella kostnader

Summa

Not 9 Bokslutsdispositioner
Lamnat koncernbidrag

Summa

2018-09-01
-2019-08-31

2 501
205719

208 220

2018-09-01
-2019-08-31

129 887
66
32315

162 268

2018-09-01

-2019-08-31

-37 500

-57 500

20(35)

2017-09-01
-2018-08-31

1738
186 567
7 833

196 138

2017-09-01
-2018-08-31

149 476

11 958

161 434

2017-09-01
-2018-08-31

-1 050

-1 050

(s
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Not 10 Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Skatt pé arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beridknad enligt gillande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktig intdkter

Skatt hanforlig till tidigare ars redovisade resultat
Uppskjuten skatt (Kapitalforsikring)

Effekt av éndrad skattesats pd uppskjuten skatt

Redovisad skattekostnad

Not 11 Andelar i koncernbolag

Ingdende redovisat vérde

Forsiljning dotterbolag

Nyemisson / Lamnat akticdgartillskott
Arets nedskrivningar

Redovisat viirde

21(35)

2018-09-01 2017-09-01
-2019-08-31 -2018-08-31
13 -252

172 147

159 -105

918 134 155
-201 989 -34
-255 309 -197
457 285 -

- -20

172 175

- 29

159 -105
2018-09-01 2017-09-01
-2019-08-31  -2018-08-31
1754125 1754 125
-240 050 :
597 254 -

-1 159 606 -
951 723 1754 125

Under verskamhetséret har bolaget salt innehavet i Juteskidren AB, samt skrivit ned sitt innehav i
Stena Metall Holding Ltd. Vidare har dotterforetaget Stena Metall Finans Invest AB genomfort en

nyemission och erhallit ett ovillkorat aktiedgartillskott.

Org nr
Stena Metall Holding Ltd C40380
Stena Met Insurance AG CHE111733596
Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116
Havgalleskiiren AB 559054-3285
Stena Qil Shipping AB 559103-9630

Site

Malta
Schweiz
Géteborg
Goteborg
Goteborg

fl
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Bokfort  Bokfort
Kapital- Rostrétts- Antal vérde vérde
andel %  andel % aktier  19-08-31 18-08-31
Stena Metall Holding Ltd 100 100 12 500 103 000 1262 606
Stena Met Insurance AG 100 100 122550 - 76319 76 319
Juteskdren AB 100 100 2400 500 240 050
Stena Metall Finans Invest AB 100 100 1000 500 507 304 50
Havgalleskéren AB 100 100 1750000 175000 175000
Stena Oil Shipping AB 100 100 1 000 100 100
Summa 951723 1754125
Not 12 Fordringar hos koncernbolag
2018-09-01 2017-09-01
-2019-08-31 -2018-08-31
Ingdende redovisat virde 473 036 3682103
Tillkommande fordringar, 6vertag fran dotterféretag 457 010 -
Tillkommande fordringar 95 735 173 755
Omlédggning av intern finansiering - -3390 225
Avgaende fordringar, amorteringar -90 670 -
Omklassificering kortfristig del 80 259 -74 460
Omrikningsdifferenser 10 629 81 863
Redovisat virde 1025 999 473 036

AB Stena Metall Finans dvertog fordringar pa koncernbolag under dret, da bolaget via sakutdelning
erhéll dessa frén dotterforetag. Under foregiende rakenskapsér lades den interna finansieringen till

koncernforetag om fran 14n till checkrikningskredit.
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Not 13 Uppskjutna skattefordringar

Ingdende redovisat vérde
Tillkommande fordringar
Forandring skattesats

Redovisat virde

Not 14 Ovriga lingfristiga fordringar

Ingdende redovisat vérde
Tillkommande fordringar
Reglerade fordringar
Omklassificeringar

Redovisat virde

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Upplupna rénteintikter
Bankkostnader syndikat
Bankkostnader bonds

Ovriga poster

2018-09-01
-2019-08-3]

597
173

2018-09-01

-2019-08-31

17 600

-2 650
-6 300

8 650

2019-08-31

1634
2 146
6282
1344

11 406

23(35)

2017-09-01
-2018-08-31

451
175
-29

597

2017-09-01

-2018-08-31

21 550

5000
-5 300
-3 650

17 600

2018-08-31
437

8716
642

8795

pr
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Not 16 Kortfristiga placeringar

Redovisat virde, totalt
Noterade aktier och andelar

Ingéende redovisat vérde

- forsdljning
- ink&p

- Prindring verkligt virde
Utgdende redovisat virde

Not 17 Kreditfaciliteter

2018-09-01
-2019-08-31

582 982

159 716
-1021 721
1426 510
18 477
582 982

2019-08-31

650 000

Beviljat belopp pé checkrakningskredit uppgar till
Beviljat belopp pé syndikerad revolver

1 000 000

24(35)

2017-09-01

-2018-08-31

159716

32335

-1 269 625
1 398 517
-1511
159716

2018-08-31

650 000
1 000 000

Kreditavtalen bygger pa att finansiella nyckeltal upprétthalls i Stena Metall-koncernen, De villkor,
kovenanter, mot motparterna for kreditfaciliteterna ar Stena Metall-koncernens rdntebirande
nettolaneskuld i forhallande till koncernens EBITDA som inte far 6verstiga 3,8 samt EBITDA i
forhallande till rdntenettot som inte far understiga 3,4. Uppfoljning av kovenanter gérs 1dpande och
nyckeltalen ligger langt ifrin de uppsatta griinserna. Bolaget har ritt att forlinga kreditavtalen. Som
lingst géller nuvarande avtal, inklusive forldngningsperiod om 1 &r, till och med augusti 2023.

Per den 31 augusti 2019 hade bolaget utnyttjat checkrikningskrediten till ett belopp om 0 MSEK

(294,9 MSEK).

Not 18 Obligationslin

Aterstdende
Tkr 16ptid
NO0O010736895 2015-2019 1ar
SEQQQ7158373 2015-2020 1ar
NOQO10752710 2015-2020 2 ar
SEC008373831 2016-2021 2 ar
NOGO10764095 2016-2022 3ar
NOO010766157 2016-2022 3ar
NOQ010823362 2018-2023 4 ar
Summa

2019-08-31

500 000
100 000
1 000 000
400 000
600 000
200 000
800 000

3 600 000

2018-08-31
500 000
100 000

1 000 000
400 000
600 000
200 000
800 000

3 600 000

Pl




AB Stena Metall Finans (publ.)
556008-2561

Not 19 Upplupna kostnader och forutbhetalda intiikter

Upplupna rédntekostnader
Upplupna 16nekostnader
Upplupna 16ftesprovisioner
Ovriga poster

Summa

Not 20 Stiilda sikerheter

Kapitalforsékring
Spérrade medel SEB / Nasdaq

Summa stéllda sikerheter

Not 21 Finansiella instrument/risker

25(35)

2019-08-31 2018-08-31
10 404 13 114

14 307 3 893

422 256

561 1910

25 694 19 173
2019-08-31 2018-08-31
3 007 2334

3 1975

3010 4309

Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument. Redovisningsprinciperna for finansiella
instrument beskrivs pd sidorna 10 - 11 och finansiell riskhantering lingre fram i denna not.
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MSEK Finansiella inteument Totalt Totalt
till verklipt vérde via Upplupet bokfort verkiiat
31 2019 resullatrdkningen” anskaffningsvirde vinde virde?!
Tillgingar
Ovriga ingfristiga fordringar 8,7 87 8,7
Fordringar koncemfbretag 58730 58730 58730
Derivat 806 89,6 89,6
Kortfristiga placeringar 5830 3830 5830
Totala tillgingar 672,6 5881,7 6 554,3 6 554,3
Skulder
ObligationsBin 36000 36000 37619
Skulder koncemfaretag 1 456,0 14560 1 4560
Leverantorsskulder 02 02 02
Derivat 1052 1052 1052
Totala skulder 105,2 § 056,2 51614 53233
Finansiella intrument
till verklipt viirde via
resultatiékningen Totait Totalt
Verkligt viirde Innehav fr Finansiella Finansiella bokfort verkligt
31 augusti 201% option_handelsindams” fordringar slailder virde  viirde”
‘Tillgingar
Ovrign Wogfristiga fordringar 176 174 176
Fordringar koncemfiretag 4953, 4953, 4953,k
Detivat 66,1 66,1 66,1
Kortftistiga placeringar 41,3 1184 1597 159.7
Totala tillgingar 41,3 184,5 4 970,7 0,0 5196,5 5196,5
Skulder
Obligatienslin 3 600,0 36000 37619
Skulder till kreditinstitut 294% 2049 2949
Skulder koncernfiretag 10492 10492 10492
Leverantdrsskulder 02 02 02
Derivat 544 544 544
Totala shulder 0,0 54,4 0,0 4 9d44,3 4 998,7 5 160,06
" IMnansiell instrument 1l verkLipt vinde vin resnltateilend inklyslerar derlvat e sakri isning men iute inkludered | sifrinpsredovisning om ueito MSEK -15,6 (MSLK 11,7,

 Verkligt vitrdo virdering pd obtlgation inbiintas (Hn tredie part per bakinsdagen,

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsitts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella risker. Koncernens policies
fokuserar pd ofdrutséigbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstriavar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anviinder
derivatinstrument for att sikra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skits av AB Stena
Metall Finans (publ.), enligt ovan policies som faststéllts av styrelsen, Bolaget identifierar,
utvérderar och séikrar finansiella risker i nidra samarbete med koncernens operativa enheter.
Styrelsen uppréttar skriftliga policies sévél for den dvergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sdsom valutarisk, rinterisk, kreditrisk, prisrisk, anvindning av derivata och icke-derivata
finansiella instrument samt placering av &verlikviditet, Bolaget anvinder sig av finansiella
instrument for att reducera risken for stérre resultatpiverkan frén prisforindringar pd valuta- och
rintemarknaden.

For att uppni en 6nskad valutamix och rédntebindningsprofil anvénds olika typer av rénteinstrument
sdsom swappar till fast rinta, swappar med kombinerad valuta- och rintebindning eller
rinteoptioner som binder réntenivan inom vissa intervall. Valutarisker uppstér dels vid
omrédkningen till svenska kronor av resultat och balansposter i utlindsk valuta och dels vid
omrikningen av kassafldden i utlindsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sikring av
valutakurser med terminskontrakt eller 1an i lokal valuta,

Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atfljande riskhantering.
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MARKNADSRISK

Riinterisk avseende kassafloden och verkliga viirden

Bolagets réntetisk uppstir genom langfristig upplaning. Uppléning som gors med rdrlig rinta
utsétter bolaget sig for rinterisk avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med
rorlig rinta. Upplaning som gors med fast réinta utsétter koncernen for rénterisk avseende verkligt
virde.

Bolaget tar vanligtvis upp langfristiga 1an till rérlig rinta. Bolaget hanterar delvis rinterisken
avseende kassaflddet genom att anvénda rénteswappar med den ekonomiska innebérden att
konvertera uppléning fran rorliga till fasta réntor,

Rinteswappar innebir att bolaget kommer Sverens med andra parter att, med angivna intervaller
(vanligen kvartal), utvéixla skillnaden mellan rintebelopp enligt fast kontraktsriinta och det rérliga
riintebeloppet, berdknande pa kontrakterade nominella belopp. Bolaget har valt att inte tillimpa
sikringsredovisning pa rinteswappar varpd omvirderingseffekten av dessa redovisas i finansnettot i
resultatrikningen. Med beaktande av innehavda rdnteswappar beloper 0,0 (0,0) av bolagets
rantebirande skulder till fast réinta och 3.600,0 MSEK (3.600,0) till rorlig. Den viktigaste rorliga
riantan dr STIBOR 3 ménader.

Om réintan skulle fordndras med -+-1 % skulle bolagets belastas med 36,0 MSEK (36,0) hdgre/ligre
rantekostnader, med alla andra variabler konstanta.

Valutarisk _
Bolaget verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, frimst mot
EUR, USD, NOK och DKK. Valutarisk uppstar genom framtida affdrstransaktioner och redovisade
tillgangar och skulder.

Omrdkningsdifferenser fran balansexponering:
For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgdngar och skulder, anvinder
bolaget terminskontrakt.

Monetira tillgingar och skulder i utléndsk valuta som uppstér som en f61jd av bolagets verksamhet
omvirderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sikring av virdet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller valutaoptionskontrakt, viirderas till
verkligt virde vilket inkluderar en omrékning till balansdagens kurs och foréindringen i verkligt
viirde redovisas som kursdifferenser i bolagets resultatrikning dér ocksa omrikningen av de
monetéra tillgdngarna och skulderna 1 utldndsk valuta redovisas.

D4 bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta #n den funktionella sikras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss méjlighet att gora investeringar utan
valutasiikring. Den 31 augusti 2019 var hela den externa uppliningen som gjorts i annan #n den
funktionella valutan och majoriteten av investeringar i finansiella instrument i utlindsk valuta
sikrade genom fx derivat. Omrikningsexponering i 6vriga finansiella fordringar och skulder
beddms som liten di dessa poster i allt viisentligt 4r nominerade i de enskilda koncernbolagens
funktionella valutor,

il
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PRISRISK

Bolagets finansverksamhet handlar med finansiella instrument som till Svervigande del handlas pé
en aktiv marknad och dér virderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer av innehav
bolaget, tillsammans med dotterbolaget Stena Metall Holding Limited och Stena Metall Finans
Invest AB, hade 31 augusti 2019 kan delas in i fyra portfljer, Private Equity, hedgefonder,
strategisk aktieportf6lj samt tradingportf6lj. Bolagets strategi ar att de olika portféljerna beter sig
olika vid olika marknadsldgen och dérmed bidrar diversifieringen till att
aktiemarknadskorrelationen blir ldgre jamfort med en ren aktiemarknadsexponering. Férenklat
uttryckt kapas toppar och bottnar jimfort med aktiemarknaderna.

Den 31 augusti 2019 hade bolaget 582,9 MSEK (159,7) 1 kortfristiga virdepapper. Om marknaden
generellt hade forstirkts/forsvagats med 10 % den 31 augusti, med alla andra variabler konstanta,
skulle drets resultat ha varit 58,3 MSEK (16,0) hiogre/ldgre da samtliga vérdepapper viirderas till
verkligt varde.

MOTPARTSRISK

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handlas med motparter som bedéms ha
betryggande kreditvirdighet och dér villkor och avrikningsrutiner dr vil dokumenterade. Normalt
stéills inga sikerheter frn ndgondera parten.

Finansiella derivat som #r inkluderade i ISDA-/ramavtal och ir féremél fr nettning, framgér av
nedanstiende tabell. Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens slut #r
verkligt viirde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgdngar i balansrikningen.

31 augusti 2019, MSEK. Finansiclla tillgingar/  Netlade Belopp redovisade TFinansiella instrument som omfattas av ramavtal om Finansiella instryment

skulder brotte_balanser i balanseikningen kevittning men somn inte redovisas netto nettobelol
[Derivat finansiella tillgangar 45,2 43,2 34,6 10,5
Derivat finasiella skulder -60,4 -60,4 -34.6) -25,8
Summa -15,2 0,0 -15,2 0,0 -15,2
LIKVIDITETSRISK

Bolaget har pa uppdrag av koncernen att hantera likviditetsrisken for koncernen.
Kassaflddesprognoser upprittas av de rorelsedrivande bolagen och aggregeras pa koncernniva.
Bolaget f6ljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att silkerstilla att
koncernen har tillrdckligt med kassamedel for att méta behovet i den 16pande verksamheten
samtidigt som det 16pande bibehaller tillrickligt med utrymme pd avtalade kreditfaciliteter som inte
utnyttjas s att koncernen inte bryter mot 1anelimiter eller lanevillkor pd ndgra av koncernens
lanefaciliteter.

All likviditet 1 koncernen hanteras av bolaget. Bolaget placerar 6verskottslikviditet pa rintebirande
avrikningskonton, i tidsbunden inldning, penningmarknadsinstrument och omsittningsbara
virdepapper, beroende pé vilket instrument som har limplig loptid eller tillriicklig likviditet for att
tillgodose utrymmet som bestdms av ovan ndmnda prognoser.

fl
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P4 balansdagen uppgick likvida medel till 502,6 MSEK (0) och outnyttjade kreditfaciliteter pa
1.650,0 MSEK (1.355,1).

Nedanstéende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pd balansdagen
dterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. Rénta har beriknats pd nu gillande rorlig marknadsriinta.

Mindre dn Mellan 1 Mellan2  Mer 4n

MSEK 1ar och 2 &r och 5 &r 5ar
31 augusti 2019

Obligationslan 709,6 1473,6 1 663,1
Leverantorsskulder 0,2

Skulder till koncernbolag 1456,0

Derivatinstrument 105,2

Upplupna kostnader 10,4 -
Summa 22814 1473,6 1 663,1 0,0

31 augusti 2018

Obligationslan 110,5 698,4 31237
Leverantorsskulder 0,2

Checkrakningskredit 2949

Skulder till koncernbolag 1 049,2

Derivatinstrument 25,7 28,7

Ovriga kortfristiga skulder 2,1

Upplupna kostnader 13,1

Summa 1 495,7 727,1 31237 0.0

FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

For en jimforelse mellan bokfort virde och verkligt virde pd bolagets finansiella instrument
hinvisas till den forsta tabellen i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder
som vérderas till upplupet anskaffningsvirde i balansrikningen den 31 augusti 2019 och diir
upplysning ska limnas om det verkliga vérdet samt de finansiella tillgingar och skulder som
virderas till verkligt viirde i balansrikningen.
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Tabellen nedan visar finansiella instrument virderade till verkligt virde, utifrin hur
klassificeringen 1 verkligt virdehierarkin gjorts.

MSEK Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 Totalt
31 augusti 2019

Tillgangar

Finansiella tillgdngar till verkligt vérde via

resultatrikningen:

- Derivat 89,6 89,6
- Kortfristiga placeringar 403,1 179,9 L 583,0
Totala tillgingar 403,1 269,5 0,0 672,6
Skulder

Finansiella skulder till verkligt virde via

resultatrikningen:

- Derivat L 105,2 L 105,2
Totala skulder 0,0 105,2 0,0 105,2

31 aupusti 2018

Tiligngar

Finansiella tillgdngar till verkligt virde via

resultatrdkningen:

- Derivat 66,1 66,1
- Kortfristiga placeringar 159,7 L L 159,7
Totala tillgangar 159,7 66,1 0,0 225,8
Skulder

Finansiella skulder till verkligt vérde via

resultatrikningen:

- Derivat L 54,4 o 54,4
Totala skulder 0,0 54,4 0,0 54,4

DE OLIKA NIVAERNA DEFINERAS ENLIGT FOLJANDE

Finansiella instrument i nivd 1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad baseras pd noterade
marknadspriser pd balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frdn en bors,
méklare, industrigrupp, prissdttningstjdnst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pd armlingds avstind. Det noterade marknadspris som anvinds for

[l
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koncernens finansiella tillgingar dr den aktuella képkursen. Dessa instrument 4terfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt viirde pd finansiella instrument som inte handlas p4 en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststills med hjélp av virderingstekniker. Harvid anviinds i s8 stor utstriickning som méjligt
marknadsinformation da denna finns tillginglig medan foretagsspecifik information anvinds i s4
liten utstrickning som mdjligt. Om samtliga visenfliga indata som krivs for verkligt
virdevirderingen av ett instrument &r observerbara dterfinns instrumentet i nivé 2. Kortfiistiga
viirdepapper som dterfinns i niva 2 avser innehav i virdepappersfonder dir verklig viirdering
baseras pa noterade priser p& marknader som inte bedéms vara aktiva.

Specifika vérderingstekniker som anvénds for att viirdera finansiella instrument inkluderar:

» Verkligt virde for rdnteswappar beréiknas som nuvirdet av bedémda framtida kassaflden baserat
p4d observerbara avkastningskurvor.

e Verkligt virde for valutaterminskontrakt faststdlls genom anvindning av kurser for
valutaterminer pa balansdagen, dér det resulterande virdet diskonteras till nuvérde.

Notera att alla verkliga virden som faststélls med hjélp av vérderingstekniker &terfinns i nivd 2. Det
har inte skett ndgra 6verforingar mellan nivi 1 och niva 2 under ret.

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovérdena av foretagets termins- och swapkontrakt,
Nominella belopp ér bruttobelopp.
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TillgAngar, MSEK
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position
negativ position
Valutaterminskontrakt
positiv position
negativ position
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv position
negativ position
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position
negativ position
Aktieriskhantering
positiv position
negativ position

Nominellt
belopp
2019

2971,2
1 490,0
16314

60,6
60,6

19,8
19,8

2,0

Verkligt Nominellt
virde belopp
2019 2018

2 038,2

-15,7
86,8 1 358,0
-86,7 13579
2,5 70,4
-2,5 70,4
33,0
33,0
1,0 2,0

32(35)

Verkligt
virde
2018

10,6

51,5
-51,3

0,8
-0,8

2,2
-2,2

1,0

Merparten av valuta-, olje- och metallderivat avser koncernens riskhantering, Ovriga koncernbolag
ingér interna kontrakt med bolaget som dérefter ingér kontrakt med externa motparter,

Not 22 Transaktioner med niirstiende

Kontraktsrinta
Checkrékningsrinta
Rénta reversldn
Fordringar koncernforetag
Fordringar koncerncheck
Skulder koncerncheck

Derivatfordringar koncernforetag

Derivatskulder koncernforetag
Ovriga skulder koncernforetag

2019-08-31
15 546

167 733

22 373

1 026 724
4 847 281

1 399 794
44 472

44 826

57 064

2018-08-31
15 659

132 890
38018

547 497

4 405 714

1 047 748
25617
28743

1 449

AB Stena Metall Finans har mellanhavanden med koncernbolag som huvudsakligen bestir av
finansiella tjinster sdsom tillhandahallande av finansiering i form av l1angfristiga 14n och interna

kontraktskrediter. Bolaget ingdr dven i derivataffirer, sdisom FX- och commodities, for

koncernbolags riikning. Dessa derivat redovisas i balansrikningen under Ling- och kortfristiga

[l

derivatfordringar samt ling- och kortfristiga derivatskulder.
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Bolaget har under dret silt aktier i dotterforetaget Juteskéren AB till sfarbolaget Stena Rederi AB.
Resultatet vid forséljning uppgick till 609 950 TSEK, se not 6.

Not 23 Kassaflode

20118-09-01 2017-09-01
-2019-08-31 -2018-08-31
Transaktioner relaterat till dotterforetag -421 706 -
Valutakursjustering -10 630 16 740
Verkligt vardevérdering kortfristiga placeringar 18 477 -1511
Verkligt viirdeviirdering derivat 64 266 -93 886
Ovriga avsittningar 201 166
Summa -349 392 -78 491
Kassaflodes- Valuta-
2018-08-31 plverkande Omklassificering  effekter  2019-08-31
Léangfristiga obligationslin 3 600 000 0 -600 000 0 3000000
Kortfristiga obligationslin 0 0 600 000 0 600 000
Rintebérande skulder 3 600 000 0 0 0 3600000

Betalda rintor uppgick till -118 769 (-135 708) och erhdllna rintor till 141 607 (188 150).
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Not 24 Forslag till disposition av resultatet

Till drsstimmans forfogande str foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel
Arets vinst

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att

till aktiedgarna utdelas 541 667 kr per aktie
i ny rikning dverfors

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 27,5 procent. Soliditeten r mot

2018-09-01

-2019-08-31

1945036
918 293

2 863 329

650 000
2213329

2 863 329

34(35)

bakgrund av att bolagets verksambet fortsatt bedrivs med 16nsamhet betryggande. Likviditeten i
bolaget bedéms kunna uppritthallas pé en likaledes betryggande niva.

il
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Styrelsens uppfattning ir att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgdra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgora erfordeliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan dérmed forsvaras med hénsyn till vad som anforts i ABL 17 kap § 2-3 st
(forsiktighetsregeln).

Goteborg 2020-01-22
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Stena Metall Finans (Publ.), org.nr 556008-2561

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av rsredovisningen for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséaret 1 september 2018
till 31 augusti 2019.

Enligt vir uppfatining har rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Stena Metall Finans (Publ.)s finansiella stdllning per den 31 augusti 2019
och av dess finansiella resultat och kassafldde for Aret enligt rsredovisningslagen. Forvaltmingsberittelsen dr
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansralkningen for Stena Metall Finans
(Publ.).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r firenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har 6verlimnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhéllande till
Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa vér basta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjinster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vira uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststilla viisentlighetsniva och beddma risken for visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sdrskilt de omraden dér verkstéllande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt frn antaganden och prognoser om framtida hdndelser, vilka till sin natur ar osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksd beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direkt6ren dsidosétter den interna
kontrollen, och bland annat dvervigt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for att utfora en Andamélsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hénsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Viasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av vr bedomning av viisentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nigra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f5ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som visentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjilp av dessa och kvalitativa 6verviganden faststillde vi
revisionens inrikining och omfattning och véra granskningsatgirders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att
bedoma effelkten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.
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Vi valde nettotillgdngarna som rikimérke eftersom vi anser att detta ér det viirde som anviindarna oftast jamfor
bolagets resultat med och eftersom det &r ett allmént accepterat rikimérke for bolag med inriktning mot
investeringsverksamhet.

Sarskilt betydelsefulla omrdaden

Sérskilt betydelsefulla omrdden for revisionen dr de omraden som enligt vér professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omriden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omriden.

Sdarskilt betydelsefullt omaréade Hur var revision beaktade det sérskilt
betydelsefulla omradet

Hantering och virdering av finansiella instrument
Handel med finansiella instrument ar Vér revision av bolagets hantering och virdering av
transaktionsintensivt vilket stiller hoga krav pa finansiella instrument har omfattat bade test av den interna
formaliserade processer och en robust kontrollmiljo.  kontrollen och substansgranskning och omfattar bland annat
Virdering av finansiella instrument har en forhéjd foljande granskningsatgirder:

inneboende risk givet den komplexitet som
konstruktionen innebér. Det finns en risk att
effekter av fordndringar i marknadsvirde inte
korrekt aterspeglas i redovisningen dels som ett
resultat av klassificeringen av instrumenten, vilket

e Vihar skapat oss en forstielse for treasuryprocessen
och testat nyckelkontroller.

e  Vihar granskat innehaven samt virderingen av
dessa mot externa kéllor.

styr hur virdeforindringar skall terspeglas i e  Vihar granskat Klassificering samt upplysningar
redovisningen, och dels om den underliggande avseende innehaven for att sdkerstilla
virderingen i sig inte dr korrekt. overensstimmelse med RFR2.

AB Stena Metalls principer for redovisning av
finansiella instrument beskrivs i not 1 pa sidan xx-xx
och detaljerade upplysningar om innehav i noterade
virdepapper och derivat ingdr i not 21 Finansiella
instrument,/risker pa sidan xx-xx.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen uppriittas och att den ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkt6ren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir s ar tillimpligt, om férhallanden som kan péverka
férmégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar styrelsens ansvar och uppgifter i Gvrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mél ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iimna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet r en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utover vdr revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning for Stena Metall Finans (Publ.) for rikenskapséret 1 september 2018 till 31 augusti 2019 samt av
forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna heskrivs nidrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Stena Metall Finans (Publ.) enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat dr tillréickliga och &ndamélsenliga som grund fér vra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen r forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringshehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bok{oringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras p& ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som dr nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pi ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, r att inhamta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nigot visentligt avseende:

¢ foretagit ndgon dtgéird eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om fiirslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka Atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av férvaltningen finns pi Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Skinegatan 1, 405 32 Gateborg, utsdgs till Stena Metall Finans (Publ.)s revisor av
bolagsstimman den 29 januari 2013 och har varit bolagets revisor sedan 22 juli 2013.

Goteborg den 22 januari 2020

PricewaterhouseCoopers AB

A, 4 \,.
ar

Auktoriserad revisor
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